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Wachstum ohne Substanz

Hohere Wachstumsprognosen, robuste Exporte und
stabilisierende Auftragsbestéande haben Hoffnungen
auf eine wirtschaftliche Erholung geweckt. Der Blick in
die Unternehmen zeigt jedoch, dass von einem nach-
haltigen Aufschwung keine Rede sein kann. Die wirt-
schaftliche Belebung beruht bislang vor allem auf staat-
lichen Nachfrageimpulsen, wahrend die strukturellen
Belastungen am Standort unverandert fortbestehen.
Die Zahlen werden etwas besser, die Substanz dahinter
noch nicht. Fur einen nachhaltigen Wachstumsschub
brauchen der Standort und die Unternehmen mehr
Wettbewerbsfahigkeit, mehr Investitionen und spurbar
bessere wirtschaftliche Rahmenbedingungen.

Trotz zuletzt besserer Wachstumsprognosen bewerten die
Unternehmen die Geschaftslage im dritten Quartal 2026
nur geringfligig besser als im Vorquartal. Ein nachhaltiger
Wachstumsschub wird nicht erwartet, die Verbesserung
der Geschéftslage schlagt nicht auf die Geschaftserwar-
tungen durch, die auf dem Niveau des Vorquartals ver-
bleiben. Die Exporterwartungen sind gestiegen, die Indi-
katoren zu Investitions- und Beschaftigungsplanungen
bleiben niedrig.

Positive Entwicklungen der Auftragseingange, -bestande
und Exporterwartungen haben die Geschaftslage in der
Industrie stabilisieren konnen. Fir einen nachhaltigen Auf-
schwung der Industriebranche reicht das jedoch nicht aus.
Die Geschaftserwartungen bleiben Uberwiegend pessimis-
tisch, die Unternehmen bei Investitionen und Neueinstellun-

gen zurlckhaltend. Die Wettbewerbsfahigkeit der Industrie-
unternehmen bleibt durch hohe Energiepreise und struktu-
relle Standortbelastungen bedroht.

Die Bauwirtschaft profitiert derzeit von Infrastrukturmaf-
nahmen und staatlichen Nachfrageimpulsen. Gestiegene
Auftragseingange und weiterhin hohe Auftragsbestande sor-
gen fUr eine stabile Geschéftslage. Der Blick nach vorn bleibt
sowohl im Hoch- als auch im Tiefbau verhalten, bei Investi-
tionen halten sich die Unternehmen weiterhin zurlick. Hohe
Energie- und Rohstoffpreise sowie schwierige Finanzierungs-
bedingungen bremsen die Geschaftsentwicklung.

Die erneut steigenden Energiepreise, Inflationssorgen und
wirtschaftliche Unsicherheit sorgen fir eine ausgepragte
Kaufzurlickhaltung der Verbraucher. Die Konsumneigung
sinkt erneut, die Geschaftslage und -erwartungen im Einzel-
handel verschlechtern sich und verscharfen die bereits
angespannte Lage der Branche. Im GroBhandel sieht
die Geschaftsentwicklung etwas optimistischer aus, die
schwache Nachfrage und hohe Energiepreise stehen einer
guten Entwicklung jedoch entgegen.

Im Verkehrsgewerbe sind Umsatze und Beférderungs-
volumina leicht gestiegen, die Ertragslage hat sich allerdings
aufgrund der hohen Energiepreise nicht gebessert. Die Lage
bleibt angespannt, im Personen- und GuUterverkehr werden
steigende Preise erwartet.

Die Geschaftslage im Gastgewerbe hat sich durch eine
insgesamt zufriedenstellende Sommersaison sowohl im Be-
herbergungs- wie auch im Restaurationsbereich gebessert.
Mit dem Ende der Sommersaison sowie angesichts der Kauf-
zurtickhaltung und hoher Arbeits- und Energiekosten
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Gegenwartige und erwartete Geschaftslage

tribt sich der Ausblick deutlich ein.
Die Finanzdienstleister sind mit der Geschafts-
lage zufrieden. Sowohl das Kreditgeschaft der Ban-
W ken als auch das Neugeschaft der Versicherungen
140 bleiben auf einem positiven Niveau.

Die Lage im Dienstleistungsbereich bleibt an-
gespannt. Zwar haben sich die Umsatzentwicklung

und Auftragseingange verbessert, die Erwartungen
an die kommenden Monate bleiben jedoch ver-

halten. Eine nachhaltige Belebung erwartet die
Branche nicht.
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wende brduchte der Standort inzwischen eine
Reformflut, angekommen ist bei den Unternehmen
bislang jedoch allenfalls ein Reformrinnsal. Ohne
splrbare Verbesserungen droht die aktuelle Bele-
bung eine konjunkturelle Episode zu bleiben.



Konjunktur in den Hauptwirtschaftsbereichen

Industrie B

Positive Entwicklungen 60  ----- Momentane Geschaftslage
der Auftragseingange e Exporterwartungen

und im Exportgeschaft e nvestitionsplanungen
haben die Geschéfts-

Beschaftigungsplanungen

lage in der Industrie Momentane Erwartete
stabilisiert. Besonders Geschéftslage Geschéftslage
exportorientierte Unter- 22% 14%

27%

__||

nehmen profitieren von 34%

der zuletzt gestiegenen
Auslandsnachfrage. -60
Flr einen nachhaltigen

Aufschwung reicht dies -80

. . . 2022 2023 2024 2025 2026 51% 52%

jedoch bislang nicht e e e

aus. TV O TV T (T Y2 O 1 AV I (I @ gut @ befriedigend Q) schlecht
Bauindustrie K
Die Geschaftslage in der 80 Momentane Geschéftslage
Bauindustrie hat sich = |nvestitionsplanungen
eingetriibt. Hohe Auf- 60 Beschéftigungsplanungen
tragsbestande im Hoch-

iefb ) 40 Momentane Erwartete
und Tiefbau sorgen wei- | Geschéftslage Geschiftslage
o .
terh|ln fur Auslastunlg. N ,,\\ 20 o 6%
Im Tiefbau gehen die \- R N e 27% 22%
Auftragseingange je- S A4 -__$ 0
doch bereits wieder A )
zurlick. Die Geschafts- -20
erwartungen haben
sich verschlechtert. -40
2022 2023 2024 2025 2026 62% 73%
It e et -
MV L mmw 1 ummw T nmw runm @ gut @ befriedigend Q) schlecht

GroBBhandel IHK

Im GroBhandel sorgt die 60  ----- Momentane Geschaftslage

schwache Nachfrage e |nvestitionsplanungen

trotz leichter Verbesse- 40 Beschaftigungsplanungen

rungen bei Umsatzen,

Ertrs dE 0N 20 Momentane Erwartete
rtragen und Erwartun- |’ Geschaftslage Geschaftslage

gen weiterhin fur eine
unbefriedigende Ge-
schaftslage. Anhaltend
hohe Energie- und
Arbeitskosten stehen
einer splrbaren Bele-
bung entgegen.

13% 14%

33% 34%
2022 2023 2024 2025 2026 54%

N @

| L L
MWV L mWw N mmiv1um @ qut @ befriedigend () schlecht

53%

Saldo der Positiv-/Negativ-Antworten

Auf den Seiten 2 und 3 finden Sie den Konjunkturverlauf der Wirtschaftsgruppen der letzten Jahre. Der Saldo
beispielsweise fir die aktuelle Geschéaftslage der Industrie (-5) errechnet sich aus den nach UnternehmensgréBen
gewichteten positiven Unternehmensantworten in Prozent (22) abzlglich der negativen Antworten (27).
Antworten wie ,befriedigend” oder ,etwa gleichbleibend” werden im Saldenkonzept vernachlassigt.



Einzelhandel
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Dienstleistungen
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Die ausfiihrliche Tabelle mit den Umfrageergebnissen finden Sie im Internet unter

www.hannover.ihk.de oder www.ihk-n.de



Erwartete Geschaftslage ausgewahlter Wirtschaftszweige

Auf dieser Seite finden Sie einen
Uberblick tber die Geschéafts-
erwartungen ausgewahlter Bran-
chen. Die erwartete Geschafts-
entwicklung beinhaltet dabei alle
Faktoren vom Auftragseingang
Uber die Umséatze bis zur Ge-
winnentwicklung.

GroBhandel mit
Nahrungs- und
Genussmitteln m

Steigenden Umséatzen stehen
nur leicht verbesserte Ertrage
und sinkende Umsatzerwartun-
gen gegenuber.

schlecht 37%

befriedigend 63%

Automotive W

Die Branche steht unter Druck.
Die Erwartungen sind aufgrund
hoher Arbeitskosten und feh-

lender Nachfrage pessimistisch.

gut 15%

befrie-
digend
21%

schlecht 64%

Einzelhandel
mit Nahrungs- und
Genussmitteln W

Hohe Kosten, zunehmender
Preiswettbewerb und die
anhaltende Preissensibilitat der
Kunden belasten die Branche.

gut 13%
schlecht 32%

befriedigend 55%

Unternehmens-
bezogene Dienst-
leistungen B

Die Auftragslage hat sich
gebessert. Trotzdem bleiben
die Erwartungen insgesamt
verhalten.

gut 16%

schlecht 32%

befriedigend 52%

Investitions-
guterhersteller K

Das zunehmende Exportgeschaft
flhrt zu héheren Umsatzerwar-
tungen, die Geschaftserwartun-
gen bleiben jedoch angespannt.

gqut 18%

schlecht 39%

befriedigend 43%

Méobel- und
Einrichtungs-
gegenstinde K

Umséatze werden zunehmend
im Online-Geschaft erzielt. Die
Nachfrage bleibt schwach, die
Erwartungen fallen negativ aus.

schlecht 48%

¢

befriedigend 52%

PR und
Unternehmens-
beratungen B

Die Beratungsunternehmen
sind mit der derzeitigen Ge-
schaftslage zufrieden. Die
Dienstleistungen bleiben gefragt.

gut 12%

schlecht 31%

)

befriedigend 57%
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Metall-
erzeugnisse K

Die Auslandsnachfrage stabili-
siert die Auftragslage. Hohe

Energie- und Produktionskosten
dampfen aber das Wachstum.

gut 14%

schlecht 38%

befriedigend 48%

Uhren-,
Schmuck- und
Kunsthandel W

Die Kunden bleiben beim
Kauf von LuxusgUtern
zurlickhaltend.

gut 6%
befrie-
digend
33%

schlecht 61%



