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Vorwort

Die Industrie- und Handelskammern (IHKn) Halle-Dessau und Magdeburg beobachten
kontinuierlich die konjunkturelle Entwicklung der Wirtschaft im Land Sachsen-Anhalt mittels
Umfragen unter ihren Mitgliedsunternehmen, die im Quartalsrhythmus durchgefiihrt werden.
Aus den gewichteten Ergebnissen dieser Umfragen liegen jetzt der Bericht zur
konjunkturellen Entwicklung in Sachsen-Anhalt im abgelaufenen Jahr 2014 und der Ausblick

der Unternehmen fiir das erste Quartal 2015 vor.

Die Daten zeigen , dass die wirtschaftliche Entwicklung in 2014 durchaus gut war und die
sachsen-anhaltischen Unternehmen sich erfolgreich im Wettbewerb behaupten konnten.
Wie bereits 2013 wurden sie aber erneut von den Initiativen insbesondere auf Bundesebene
stark verunsichert. Die Umsetzung der Wahlgeschenke im Bereich Arbeitsmarkt und Rente
sorgt fur steigende Belastungen bei den Arbeitskosten und verscharft den Fachkraftemangel.
Und auch die Energiekosten bleiben angesichts unzureichender Reformen der
Energiewende hoch. Zudem haben sich die aul3enwirtschaftlichen Rahmenbedingungen
durch eine konjunkturelle Abkihlung und krisenhafte Entwicklungen in vielen Teilen der Welt
deutlich verschlechtert. Insbesondere der Russland-Ukraine-Konflikt wirkt sich auf viele

Unternehmen in Sachsen-Anhalt nachteilig aus.

In diesem Umfeld endete der konjunkturelle Aufschwung im Jahresverlauf. Der
Konjunkturhdhepunkt wurde Anfang 2014 erreicht. Seitdem befindet sich die Wirtschaft
Sachsen-Anhalts in einer Abwartsbewegung. Diese wird maf3geblich bestimmt durch die
Erwartungen der Unternehmen, welche sich infolge gestiegener politischer Risiken
kontinuierlich eintriibten. Insbesondere die Beschéftigungsplanungen zeigen angesichts der
Einfihrung eines gesetzlichen Mindestlohnes einen Riickgang auf ein bedrohlich negatives

Niveau.



Konjunkturhdhepunkt tberschritten —

Abwartsbewegung wird durch politische Risiken beschleunigt

1. Gesamtbild: ricklaufige Stimmung im Jahresverlauf

Die sachsen-anhaltische Wirtschaft konnte zu Jahresbeginn die gute Entwicklung des
Vorjahres fortsetzen und prasentierte sich mit einem Geschéftsklimaindex von 23,1 Punkten
auf einem historisch sehr guten Niveau. Ahnlich gute Einschatzungen wurden von den
Unternehmen bisher nur auf den Héhepunkten der vergangenen Konjunkturzyklen Anfang
2007 und Anfang 2011 abgegeben. Rickblickend zeigt sich, dass auch diese Ergebnisse
den Hohepunkt des bisherigen Aufschwungs markieren. Im Jahresverlauf ging der

Geschaftsklimaindex kontinuierlich zuriick und lag zum Jahresende nur noch bei 9,2

Punkten.
Geschéftsklima Gesamtwirtschaft
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Der Aufschwung erscheint somit als beendet und die regionale Wirtschaft befindet sich

seitdem in einer Abwartsbewegung.

Saisonbereinigter Geschaftsklimaindex der Gesamtwirtschaft
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Geschaftslage bleibt robust

Die Geschéftslage der Unternehmen zeigte sich dabei weitgehend robust. Zwar konnte der
gute Wert des ersten Quartals in den Folgequartalen nicht wieder erreicht werden, aber mit
einem Rickgang des Saldos der Geschéftslageeinschatzungen auf 32,1 Prozentpunkte im

vierten Quartal bleibt die Grundstimmung aktuell auferordentlich positiv. Immerhin
bezeichnen tber 90 Prozent der Unternehmen ihre Lage als gut oder befriedigend.

Geschaftslage Gesamtwirtschaft
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Verglichen mit dem vierten Quartal des Vorjahres (2013) fallen dabei die Lagebewertungen
im Dienstleistungsgewerbe schlechter aus, wahrend sie sich im Baugewerbe verbessert

haben. In den lbrigen Branchen sind die Salden weitgehend unverandert geblieben.

Geschaftserwartungen zeigen Verunsicherung

Die beim Geschaftsklima zu beobachtende Abwéartsbewegung wird vor allem durch die
Geschéftserwartungen der Unternehmen bestimmt. Hier ist nach einem Jahresstart mit leicht
positivem Saldo von 6,6 Prozentpunkten eine stetige Eintribung auf aktuell -13,7

Prozentpunkte zu beobachten.

Geschaftserwartungen Gesamtwirtschaft
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Gegentber dem Vorjahresquartal verschlechtern sich die Geschaftserwartungen in fast allen

Branchen, einzig im Dienstleistungsgewerbe sind sie kaum verandert.

Beschaftigungsabsichten triben sich deutlich ein

Gemessen an der normalerweise sehr geringen  Schwankungsbreite  der
Beschaftigungsplanungen der Unternehmen zeigt die Entwicklung hier ein bedrohliches Bild.
Die Beschaftigungsabsichten Uber alle Branchen fallen im Jahresverlauf deutlich unter die

Nulllinie und liegen zum Jahresende bei -8,8 Prozentpunkten.

Beschaftigungsplanungen Gesamtwirtschaft
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Ein so niedriges Niveau wurde zuletzt im Rahmen der Finanzkrise 2009 beobachtet. Dies

zeigt eine deutliche Verunsicherung der Unternehmen in diesem Bereich.

Saisonbereinigte Beschaftigungsabsichten der Gesamtwirtschaft
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Grund dafir durften hauptséchlich politische Anderungen am Arbeitsmarkt und bei der Rente

sein. Insbesondere der ab 2015 gultige gesetzliche Mindestlohn sorgt hier, wenn nicht fir



Personalabbau, dann doch fur spurbare Zurtckhaltung bei Neueinstellungen auf breiter
Front. Dazu kommen die steigenden Renteneintritte durch die Rente mit 63, die den
Fachkraftemangel verstarken und die Beschaftigung reduzieren.

Investitionsplane sind erneut wenig dynamisch

Die Investitionsplane haben sich 2014 wie schon im Vorjahr kaum bewegt. Dem saisonal
Ublicherweise starkeren ersten Quartal folgten im weiteren Jahresverlauf weitgehend
ausgeglichene Salden auf Vorjahresniveau. Zum Jahresende liegt der Saldo aus steigenden

und sinkenden Investitionsabsichten mit 3,3 Prozentpunkten leicht im positiven Bereich.

Angesichts  insgesamt  pessimistischer  Erwartungen ist eine  unveranderte

Investitionsneigung durchaus erfreulich.

Investitionsplanungen Gesamtwirtschaft
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2. Blick in die einzelnen Branchen

Industrie: konjunkturelle Schwéache

In der Industrie Sachsen-Anhalts verlief die konjunkturelle Entwicklung zum Jahresbeginn
noch relativ robust. Das Geschaftsklima konnte im ersten Halbjahr sein gutes Niveau halten.
Erst in der zweiten Jahreshalfte tribte sich die Stimmung in der Industrie zunehmend ein.
Das Geschéftsklima lag zum Jahresende mit 11,9 Punkten deutlich unter dem

Vorjahresniveau. Damit wird die konjunkturelle Entwicklung auch in der Industrie zunehmend

schwécher.
Geschaftsklima Industrie
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Bei einer weiterhin guten Geschéftslage von 31,3 Prozentpunkten im 4. Quartal 2014 wird

diese Entwicklung hauptsachlich von den Geschéaftserwartungen gepragt. Hier haben sich
die Bewertungen kontinuierlich eingetriibt und liegen mit -7,5 Prozentpunkten per Saldo im

negativen Bereich. Dies wirkt sich auf die Planungen der Unternehmen aus: Sowohl die
Beschaftigungsabsichten (-9,5 Prozentpunkte) als auch die Investitionsplane (-1,1
Prozentpunkte) unterschreiten im vierten Quartal 2014 die Nulllinie. Sie lagen auch schon in

den Vorquartalen weitgehend im negativen Bereich.

Geschaftserwartungen Industrie
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Neben Riickgéngen bei den Auftragseingdngen aus dem Inland gab es auch Schwierigkeiten
im Auslandsgeschéft. Die Auftragseingange aus dem Ausland gingen per Saldo seit dem
2. Quartal 2014 zuriick und auch die Exporterwartungen fir die kommenden Monate
zeichnen ein wenig hoffnungsvolles Bild. W&hrend im Vorjahresquartal noch deutliche
Zuwachse erwartet wurden, gehen die Unternehmen mit einem aktuellen Saldo von -1,3

Prozentpunkten jetzt von leichten Riickgéngen aus.

Exporterwartungen Industrie
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Die statistische Abrechnung des Jahres 2014 zeigt schon Teile diese Bildes: Wéhrend die
Branchenstruktur in Sachsen-Anhalt (Betriebe mit mindestens 50 Beschaftigten) im Zeitraum
Januar bis Oktober 2014 mit 686 Betrieben und 110.060 Beschaftigten im Vergleich zum
Vorjahreszeitraum weitgehend unverandert blieb, ging der Umsatz bereits leicht zuriick. Hier
wurden mit 31,72 Mrd. Euro insgesamt 1,2 Prozent weniger umgesetzt. Der Auslandsumsatz

ging um 0,5 Prozent auf 8,95 Mrd. Euro zurick.



Baugewerbe: hohes Niveau wird weitgehend gehalten
Das Baugewerbe vermeldet trotz leichter Eintribungen im Jahresverlauf ein weiterhin
vergleichsweise gutes Geschéftsklima im per Saldo positiven Bereich. Zum Jahresende liegt

dieses bei 5,0 Punkten.

Geschaftsklima Baugewerbe
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Die Einschatzungen zur Geschéftslage sind dabei gegeniber dem Vorjahr sogar noch
verbessert. Im 4. Quartal 2014 erreichen sie einen historischen Spitzenwert von 48,7

Prozentpunkten und sind gegeniliber dem Vorjahresquartal verbessert. Das glinstige Umfeld

mit anhaltend niedrigen Zinsen sorgt weiter fir eine gute Auftragslage in der Branche. Die
Geschéftserwartungen sind allerdings, hauptséachlich saisonbedingt, pessimistisch. Der

Saldo liegt zum Jahresende bei -38,7 Prozentpunkten.

Geschaftslage im Baugewerbe
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Die statistischen Daten fur das Jahr 2014 bestatigen die gute Lage. Trotz eines Riickgangs
der Anzahl der Betriebe (von Unternehmen mit 20 und mehr Beschéftigten) auf 315 und
eines Rickgangs der Beschaftigten um 2,3 Prozent auf 16.103 konnte der Gesamtumsatz
deutlich zulegen. Mit 1,704 Mrd. Euro wurden von Januar bis Oktober 2014 6,9 Prozent mehr

umgesetzt als im nicht zuletzt witterungsbedingt schwachen Vorjahreszeitraum.



Dienstleistungsgewerbe: stabil mit moderaten Rickgangen
Die Stimmung im sachsen-anhaltischen Dienstleistungsgewerbe hat sich im Jahresverlauf
ebenfalls verschlechtert. Mit 11,8 Punkten liegt der Geschaftsklimaindex aktuell unter dem

Vergleichswert aus dem Vorjahr.

Geschaftsklima Dienstleistungsgewerbe
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Dabei hat sich insbesondere die Geschaftslageeinschatzung verschlechtert. Mit einem Saldo

von 30,2 Prozentpunkten zum Jahresende 2014 findet die Eintribung allerdings auf einem

hohen Niveau statt. Insgesamt stellt die robuste Verfassung des Dienstleistungsgewerbes
eher eine Stiitze fir die Konjunkturentwicklung dar. Die Geschaftserwartungen haben sich im

Vergleich zum Vorjahr kaum veréandert und markieren mit -6,7 Prozentpunkten erneut ein

leicht negatives Niveau.

Beschéaftigungsplanungen Dienstleistungsgewerbe
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Deutliche Bewegung hat es dagegen bei den Beschéftigungsplanungen in der Branche
gegeben. Aufgrund seit dem zweiten Quartal anhaltend negativer Salden muss mit weiterer
Zurtickhaltung bei Neueinstellungen gerechnet werden. Das Dienstleistungsgewerbe ist
dabei sehr direkt von den neuen Mindestlohnregelungen betroffen. Daraus dirfte ein

Grol3teil der Verschlechterung resultieren.
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Handel: fulminanter Jahresstart mit anschlieRender Normalisierung

Der Handel hat im abgelaufenen Jahr eine beachtliche Entwicklung vollzogen. Das
Geschaftsklima erreichte zum Jahresbeginn mit 25,9 Punkten ein auf3erordentlich hohes
Niveau. Diese Entwicklung schwachte sich im Jahresverlauf deutlich ab. Aktuell wird mit 1,8
Punkten nur noch ein weitgehend ausgeglichener Wert erreicht.

Geschaftsklima Handel
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Getrieben war diese Entwicklung durch eine sehr gute Geschéftslage der Unternehmen mit
steigenden Umsétzen infolge eines stabilen Arbeitsmarktes, steigender Einkommen,
niedriger Zinsen sowie Sorgen um die Geldwertstabilitat. Diese Sonderentwicklung
schwécht sich im zweiten Halbjahr ab und normalisiert die Bewertungen. Der Saldo der
Geschaéftslage betragt zum Jahresende 28,4 Prozentpunkte.

Umsatzlage im Handel
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Die Geschéaftserwartungen der Handelsunternehmen fir die kommenden Monate fallen mit

einem Saldo von -24,8 Prozentpunkten deutlich unter die Nulllinie und lassen weitere

Ruckgange erwarten. Die Planungen fir Beschaftigung (-5,3 Prozentpunkte) und

Investitionen (-3,7 Prozentpunkte) sind aktuell ebenfalls mehrheitlich negativ.
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Verkehrsgewerbe: pessimistische Erwartungen
Das Geschaftsklima im Verkehrsgewerbe Sachsen-Anhalts hat sich im Jahresverlauf 2014
verschlechtert und liegt im aktuellen Quartal mit 3,0 Punkten nur noch knapp im positiven

Bereich. Damit folgt die Branche der allgemeinen Konjunkturentwicklung, was angesichts
des Dienstleistungscharakters wenig verwundert.

Geschaftsklima Verkehrsgewerbe
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Wahrend die Geschéftslage dabei weitgehend konstant bleibt und auch zum Jahresende mit
28,9 Prozentpunkten ein erfreulich gutes Niveau erreicht, triben die Geschéaftserwartungen

deutlich ein. Aktuell fallen sie mit -22,9 Prozentpunkten sehr pessimistisch aus.

Geschéaftserwartungen Verkehrsgewerbe
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Dies geht einher mit verschlechterten Beschaftigungsplanen von aktuell -4,2 Prozentpunkten
im Saldo und zunehmender Zuriickhaltung bei Investitionen mit einem Saldo von -11,2
Prozentpunkten. Innerhalb des Verkehrsgewerbes gibt es insbesondere beim

Personenverkehr grof3e Verunsicherung durch die Einfiihrung des Mindestlohnes.
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Gastgewerbe: gutes Jahr, aber tribe Aussichten

Das Gastgewerbe im Land konnte 2014 auch von der guten Konsumstimmung in der ersten
Jahreshalfte profitieren. Der Geschaftsklimaindex kletterte bis auf historisch gute 31,2
Punkte. Diese Entwicklung schwachte sich im Jahresverlauf aber ab. Aktuell liegt das
Geschaftsklima mit -5,0 Punkten wieder unterhalb der Nulllinie.

Geschaftsklima Gastgewerbe
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Dabei ist die Geschéftslage mit 39,1 Prozentpunkten aktuell noch erfreulich gut und besser

als im Vorjahresquartal. Die Geschaftserwartungen zeigen mit einem Saldo von -49,0

Prozentpunkten aber deutliche Eintriibungen. Durch die hohe Betroffenheit vom Mindestlohn

sind die aktuellen Beschéaftigungsplane entsprechend negativ (-25,4 Prozentpunkte) und
auch die Investitionsplane (-9,9 Prozentpunkte) sind eher zuriickhaltend.
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Gesamtwirtschaft

Antwort- 2012 2013 2014
Fragestellung . .
moglichkeiten | Q1 | Q2 | @3 | Q4 | Q1 | Q2 | @3 | @4 | Q1 | Q2 | Q3 | Q4
Geschéftslage gut 43,81 40,1 | 40,4 | 42,9 31,9 35,3 | 41,2 | 479 47,1 | 43,0 | 41,3 | 41,3
befriedigend 46,0 | 48,9 | 50,3 | 45,9 | 49,0 | 52,6 | 50,1 | 44,7 | 45,4 | 46,0 | 48,9 | 49,6
schlecht 931|111 93 (112|190 120 87 | 73] 74 | 110 98 | 9.2
Saldo 3451290 31,2 31,7 129 23,3 | 325] 40,6 39,7 | 31,9 | 31,5( 32,1
Geschaftserwartungen Jgunstiger 2231 13,7131 | 11,7 27,2 | 146 | 18,2 | 149 | 21,5 | 14,6 | 15,7 | 10,6
gleich bleibend | 64,0 | 67,2 | 63,8 | 64,3 55,7 | 66,4 | 61,9 | 68,6 | 63,6 | 70,8 | 61,8 | 65,1
ungunstiger 13,8 19,1 | 23,1 | 24,0 17,0| 19,0 | 199 | 16,5 149 | 14,6 | 22,5 | 24,3
Saldo 85 | -53]-100(-12,4| 103 | 44| -1,7| -16] 66 | 0,0 | -6,9 | -13,7
Geschéaftsklimaindex 215(118] 106 | 9,7 | 116 | 9,5 | 154 | 1955] 23,1 | 159 | 123 | 9,2
Beschaftigung steigend 154 | 15,2 | 10,6 | 12,2 | 18,6 | 11,2 | 13,6 | 12,8 150 | 105 | 7,7 | 7,7
gleich bleibend | 74,3 | 70,0 | 74,7 | 739 69,2 | 76,3 | 72,2 | 722 | 72,4 | 74,9 | 74,7 | 75,8
sinkend 104 | 148 14,7 139 12,1 | 125 | 14,1 | 151 12,6 | 14,6 | 17,6 | 16,5
Saldo 50| 03| -42|-17| 65| -14|-05]-23] 23| -41]|-99]| -88
Inlandsinvestitionen zunehmend 23412091188 16,3 243|176 189 21,1234 19,1 | 20,1 | 19,3
gleich bleibend | 63,2 | 62,9 | 64,4 | 65,3 60,6 | 66,9 | 65,1 | 61,4 | 64,1 | 60,7 | 62,8 | 64,7
abnehmend 135 16,2 | 16,9 | 18,4 15,1 | 155 | 16,1 | 17,5] 12,5 20,2 | 17,1 | 16,0
Saldo 99 | 4,8 19 |-20] 92| 22| 28] 361109 -11] 3,1 | 33

Antwort- 2012 2013 2014
Fragestellung . .
moglichkeiten | Q1 | Q2 | @3 | Q4 | Q1 | Q2 | @3 | @4 | Q1 | Q@2 | Q3 | Q4
Geschéftslage gut 50,9 | 438 415|428 32,4399 388|439 429 | 478 405 | 394
befriedigend 44,0 485| 50,2 | 452 | 51,4 (50,7 | 505 | 46,9 449 | 37,1 | 49,5| 52,5
schlecht 51| 77| 84 |(120] 162| 94 | 108] 9,2 | 12,2 | 151 | 10,0 8,1
Saldo 458 36,2|33,1(308]| 16,2 30,4 28,0| 34,7 30,7 | 32,7 | 30,5 | 31,3
Geschaftserwartungen Jgunstiger 23,11 135]| 14,7192 269|155 18,1 209 24,2 | 21,9 | 14,0 | 12,0
gleich bleibend | 65,6 | 69,8 | 62,9 | 62,6 | 55,5 | 63,3 | 61,0 | 62,3 | 67,9 | 66,5 [ 69,0 | 68,5
ungunstiger 11,3 (16,7 22,4 | 18,1 176 | 21,2 209 169 80 | 11,6 | 16,9 [ 19,5
Saldo 118(-32|-77| 11} 92| 57| -28]| 40162103 -29 | -75
Geschéftsklimaindex 288 | 16,5 12,7 | 159 12,7 | 123|126 | 19,4 234 | 21,5 | 13,8 | 11,9
Exporterwartungen zunehmend 2321196220 284 289|224 | 274 296] 253|175 13,3 ] 151
gleich bleibend | 56,2 | 62,1 | 56,6 | 50,7 | 52,3 | 56,9 | 54,5 | 53,5 54,3 | 65,1 | 62,3 | 59,3
abnehmend 08| 95 | 13,7] 145] 10,1 | 105| 105 10,3 9,7 | 83 [ 17,7 ]| 16,4
kein Export 18,7 | 179|184 ] 21,1| 18,4 | 185 | 16,7 | 18,3 23,0 | 19,3 | 16,4 | 23,1
Saldo 124 (101 83 | 138 188 11,8 169 192 156 9,2 | -44 | -1,3
Beschéftigung steigend 16,3 (13,7 151 | 144 11,2 | 139 | 176 | 19,1 | 16,5 11,0 6,1 | 57
gleich bleibend | 73,1 | 72,8 | 69,7 | 74,7 74,2 70,7 | 69,5 | 66,5] 65,8 | 74,2 | 79,0 | 79,2
sinkend 10,7 | 134 | 152 | 10,8 146 | 154 | 129 | 144 17,8 | 14,8 | 14,8 | 15,2
Saldo 56 | 03|01 36 ]| -34|-15| 47| 47]-13]|-38]|-88| -95
Inlandsinvestitionen zunehmend 29,81 2521231251200 213)195]233})225(159( 18,1 20,1
gleich bleibend | 58,5 | 54,9 | 55,8 | 50,7 | 59,6 | 59,9 | 58,9 | 58,0 | 58,4 | 59,7 | 58,0 | 58,8
abnehmend 11,71 19,9 21,2 | 243] 20,3 | 18,8 | 21,6 | 18,7 19,0 | 24,4 [ 23,9 | 21,1
Saldo 18,1 53] 18| 08| -03] 26 (-21] 46] 35| -85] -58]-1,1
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Antwort- 2012 2013 2014
Fragestellung . .
moglichkeiten | Q1 | Q2 | @3 | Q4 | Q1 | Q2 | @3 | @4 | Q1 | Q2 | Q3 | Q4
Geschéftslage gut 26,5 36,1]| 320 389] 139 29,5| 39,8 | 453 40,3 | 40,2 | 50,0 | 53,3
befriedigend 46,2 | 50,8 | 57,0 | 55,0 | 35,3 | 51,1 | 53,6 | 48,7 | 52,4 | 42,6 | 45,6 | 42,2
schlecht 175| 13,1 110 6,1 | 50,8 | 19,4 | 6,7 | 59 73 | 172 | 44 | 45
Saldo 9,0 | 23,0 21,0 32,7|-36,9| 10,1 | 33,1 | 39,4 ] 33,1 | 23,0 | 45,6 | 48,7
Geschaftserwartungen Jgunstiger 171 | 135 | 6,6 3,7 13,0248 85| 148248 | 174 | 6,6 3,2
gleich bleibend | 67,8 | 69,4 | 66,6 | 64,9 45,7 | 59,8 | 58,4 | 65,6 | 59,7 | 66,1 | 57,4 | 54,9
ungunstiger 151 | 17,2 | 26,7 | 31,4 19,3 | 154 | 33,1 | 195] 154 | 16,5 35,9 | 41,9
Saldo 21 | -3,7|-201(-27,8| 15,7 | 95 |-24,7| -46] 94 | 0,9 [|-29,3]|-38,7
Geschéaftsklimaindex 556197 04 | 25 |-106| 98 | 42 | 174 212]119| 82 | 50
Beschaftigung steigend 82 | 60| 24 | 38| 199 58 |11,7] 6,0 | 135]| 16,0 | 4,4 | 47
gleich bleibend | 74,3 | 78,0 | 77,4 | 748 643|879 | 658 | 79,2 77,1 | 71,6 | 81,6 | 68,0
sinkend 175 16,0 20,3 | 21,3 | 158 6,2 | 22,4 | 149 | 95 | 125 | 14,1 | 27,3
Saldo -9,3 [-10,0]-17,9|-17,5] 41 | -04 [-10,7]| -89 ]| 40 | 35 | -9,7 |-22,7
Inlandsinvestitionen zunehmend 120 81 2,7 42 1192 | 94 92 | 11,81 10,4 ] 108 ] 6,2 | 111
gleich bleibend | 71,0 | 73,6 | 82,6 | 72,7 63,1 | 77,1 | 655| 72,7 | 78,5 | 69,3 | 73,3 | 63,2
abnehmend 17,1 | 18,3 | 148 | 23,1 | 17,7 | 13,4 | 25,4 | 155 11,2 | 20,0 | 20,4 | 25,7
Saldo -5,1 [-10,2]-12,1|-189] 15 | -40 [-16,3] -3,7 ] -0,8 [ -9,2 | -14,2| -14,6

Dienstleistungsgewerbe

Antwort- 2012 2013 2014
Fragestellung . .
moglichkeiten | Q1 | Q2 | @3 | Q4 | Q1 | Q2 | @3 | @4 | Q1 | Q2 | Q3 | Q4
Geschéftslage gut 46,6 | 41,6 | 48,1 | 50,3 | 42,2 | 36,2 | 46,7 | 55,0 | 53,0 | 42,4 | 41,7 | 40,6
befriedigend 458 | 465 | 456 | 38,8| 46,4 53,1 | 46,3 | 39,6 429 | 50,5 49,2 | 49,1
schlecht 76 | 120| 63 [109] 114 10,7| 69 | 54 ] 40| 71| 91 | 104
Saldo 39,0 29,7 | 41,7 39,4| 308 25,6 | 39,7 | 49,6 ] 49,0 | 353 | 32,6 | 30,2
Geschaftserwartungen Jgunstiger 20,8 | 15,7124 9,7 | 29,3 | 126 | 195 10,2 193 9,7 | 19,2 | 13,3
gleich bleibend | 66,6 | 66,1 | 66,9 | 66,1 | 56,4 | 69,1 | 62,3 | 73,1 | 59,7 | 73,3 | 58,3 | 66,6
ungunstiger 12,7 ( 18,3 20,7 | 24,2 | 143 | 18,3 | 18,1 | 16,7 20,9 | 16,9 | 22,5 [ 20,0
Saldo 81| -26| -84 (-144] 149 57| 14| -65] -16| -73| -33 | -6,7
Geschéftsklimaindex 235]135| 16,7 | 125229 | 10,0 | 206 | 21,6 | 23,7 | 14,0 | 146 | 11,8
Beschéftigung steigend 18,1 234 11,1 | 15,7 27,7 125 13,2 | 11,2| 155 85 | 9,3 | 86
gleich bleibend | 72,8 | 60,7 | 755 | 71,8 | 636 | 758 | 71,6 | 70,6 | 71,4 | 725 | 67,6 | 76,1
sinkend 91 | 159|134 125| 86 | 11,6 | 152 ] 18,2 13,1 | 19,0 | 23,1 | 154
Saldo 91| 75]|-23|33]191|09|-20]-70] 24 |-105]|-139( -6,8
Inlandsinvestitionen zunehmend 2501226218 145)32,7|185|18,1|228]) 27,1229 253 | 234
gleich bleibend | 60,8 | 64,2 | 64,0 70,9 | 57,8 | 66,8 | 69,8 | 58,7 | 62,4 | 57,8 | 62,3 | 68,2
abnehmend 142 (13,1 142|145 95 | 146 12,1 | 185| 105 19,4 | 12,4 | 84
Saldo 108 95| 76 | 00 | 232] 39 [ 60 | 43 ]166| 35 | 128 151
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Antwort- 2012 2013 2014
Fragestellung . .
moglichkeiten | Q1 | Q2 | @3 | Q4 | Q1 | Q2 | @3 | @4 | Q1 | Q2 | Q3 | Q4
Geschéftslage gut 42,71 358 255285 | 17,0 26,8 | 33,8 | 42,8 ] 45,7 | 43,5 | 36,7 | 40,5
befriedigend 47,2 | 54,6 | 59,4 [ 57,0 | 59,1 | 55,1 | 52,1 | 46,7 | 49,3 | 45,1 | 48,6 | 47,4
schlecht 102 | 9,6 | 150 145] 239 18,1 | 140 | 106 50 | 11,5( 14,7 | 121
Saldo 325|262 104|141 -6,8| 8,7 | 19,8] 32,2 40,7 | 32,0 | 22,0 | 28,4
Geschaftserwartungen Jgunstiger 2841 96 | 172| 9,7 | 189 | 13,4 23,0 18,3} 20,4 | 13,8 | 17,2 | 5,9
gleich bleibend | 54,5 | 64,4 | 55,8 | 62,5 61,1 | 66,4 | 61,8 | 67,4] 70,3 | 70,3 | 60,9 | 63,4
ungunstiger 17,1| 26,0 27,1 | 27,7 20,0 | 20,2 | 15,1 | 145 9,3 | 159 21,9 | 30,7
Saldo 11,4|-16,4( -99 | -180} -1,1 | 6,8 | 80 | 3,8 | 11,0 -2,1 | -4,6 | -24,8
Geschéaftsklimaindex 219( 49 ] 03| -20] 40| 10 | 139|180 259 149 | 8,7 1,8
Beschaftigung steigend 29| 32 | 58| 54| 56 | 37| 81 |103]|112|115| 7,2 | 87
gleich bleibend | 79,3 | 85,5 | 82,6 | 80,1 80,9 | 83,7 | 82,8 | 80,9| 83,6 | 82,9 | 81,8 | 77,3
sinkend 79 | 113|116 145|134 125| 91| 88 ] 53 | 56 | 11,0 14,0
Saldo 50| 81| 58| -92|-77| -88|-10] 5] 59| 59| -37| -53
Inlandsinvestitionen zunehmend 170 14,1 | 15,7 | 14,7 | 13,2 | 10,3 | 23,5| 17,8 | 23,4 | 16,4 | 22,8 | 15,8
gleich bleibend | 73,4 | 70,4 | 73,4 | 76,4 70,2 | 76,8 | 64,7 | 69,1 | 68,6 | 67,8 | 63,3 | 64,7
abnehmend 96 | 155109 88 | 165 129 | 12,0 | 13,1 ] 8,0 | 158 | 13,9 | 19,5
Saldo 74 |1-14] 48 | 59| -33| -26|115] 46 J155| 06 | 88 | -3,7

Verkehrsgewerbe

Antwort- 2012 2013 2014
Fragestellung . .
moglichkeiten | Q1 | Q2 | @3 | Q4 | Q1 | Q2 | @3 | @4 | Q1 | Q2 | Q3 | Q4
Geschéftslage gut 235] 288|320 326]247|375]|356|359]| 410|282 383] 36,1
befriedigend 52,41 51,3| 51,0| 565 538 549 | 62,2 | 57,4| 441 | 64,0 50,7 | 56,6
schlecht 240] 199|171 108 215| 76 | 23 | 66 | 149 78 | 111 7,2
Saldo 05| 89 (149|218 31 |299|333|293]261]|204]|272]| 289
Geschaftserwartungen Jgunstiger 233|115 116 87 | 226 | 105| 13,8 | 12,0} 20,7 | 11,8 | 10,7 | 8,6
gleich bleibend | 54,3 | 66,4 | 60,4 | 62,6 | 56,4 | 73,2 | 68,9 | 74,4 62,4 | 81,6 | 62,2 | 59,9
ungunstiger 2231221279 288|210 163 | 17,3 | 13,6 16,9 | 6,6 | 27,2 | 31,4
Saldo 1,0 |-10,6(-16,3|-20,1) 16 | -58 | -34 | -16 | 3,7 | 52 [-165]|-22,9
Geschéftsklimaindex 03(-09]-07|09] 24 ]120( 149|138 149|128 54 [ 3,0
Beschéftigung steigend 96 | 78 |106| 7,7 | 189 15,0 | 14,2 | 10,7 15,3 | 10,7 | 11,0 | 14,0
gleich bleibend | 78,2 | 72,2 | 69,3 | 68,1 | 65,7 | 69,5 | 749 | 76,9 76,6 | 81,3 | 74,8 | 67,7
sinkend 12,21 20,0 20,0 | 24,1 | 155 154 | 11,0 | 124 82 | 8,0 | 14,2 | 18,2
Saldo -26 |-122( 94 |-164) 34 | 04| 32 | -,7] 71| 27 | -32 | 42
Inlandsinvestitionen zunehmend 16,0 | 26,1 | 11,7 | 13,0 205 24,0 | 256 | 22,1 | 23,9 | 27,7 | 120 9,2
gleich bleibend | 64,7 | 55,7 | 559 | 54,9 | 58,4 | 60,8 | 62,1 | 59,3 | 67,3 | 54,8 | 69,0 | 70,5
abnehmend 194181324 |321]211] 153 123|185 88 | 17,6 | 19,0 | 20,4
Saldo -34 ] 80 |-20,7]-19,1] -05| 8,7 | 133f 36 J 151 ] 10,1 | -7,1 | -11,2
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Gastgewerbe

Antwort- 2012 2013 2014
Fragestellung . .
moglichkeiten | Q1 | Q2 | @3 | Q4 | Q1 | Q2 | @3 | @4 | Q1 | Q2 | Q3 | Q4
Geschéftslage gut 18,0 | 41,1 | 39,2 | 40,1 | 10,0 | 22,4 | 345 | 37,5] 37,6 | 66,3 | 47,0 | 53,8
befriedigend 458 | 46,4 | 53,4 | 42,2 | 48,9 | 49,2 | 49,9 | 55,7 | 40,6 | 21,2 | 41,7 | 315
schlecht 36,1 | 124 | 74 (177|411 284 | 157 | 6,8 | 21,8 | 12,5 | 11,3 14,7
Saldo -18,1| 28,7 | 31,8 | 22,4}-31,1| -6,0 | 18,8 | 30,8 15,8 | 53,8 | 35,6 | 39,1
Geschaftserwartungen Jgunstiger 28,0 | 9,6 69 | 11,2234 91 | 13,4] 10,0 32,2 | 240 | 10,3 | 3,6
gleich bleibend | 52,1 | 69,2 | 55,8 | 50,0 | 61,5 | 63,8 | 56,0 | 71,4 | 53,7 | 60,8 | 58,1 | 43,7
ungunstiger 199| 21,2 | 374388 151 | 27,1 | 30,6 | 18,5 14,2 | 15,3 | 31,7 | 52,7
Saldo 81 |-11,6]-305|(-276| 83 |-18,0(-17,3| -85 | 18,0 | 8,7 | -21,4(-49,0
Geschéaftsklimaindex 50| 85 ] 0,7 | -26|-114]|-120( 0,8 | 11,1} 16,9| 312| 7,1 | -5,0
Beschaftigung steigend 232 68 | 192| 3,7 16,7 99 (16,1| 89| 55| 84 | 42 | 53
gleich bleibend | 64,0 | 83,6 | 57,8 | 77,1 59,9 | 64,2 | 58,4 | 71,2 | 86,2 | 79,5 | 64,6 | 64,0
sinkend 128 9,7 | 231] 19,1 235|259 | 254|200 83 | 12,1 31,2 | 30,7
Saldo 05| 29| -39 | -154| -6,8 | -16,0| -9,3 | -11,1| -2,8 | -3,7 | -27,0| -25,4
Inlandsinvestitionen zunehmend 371|266 (175| 78 | 115|178 | 26,7 | 20,7 ] 21,1 | 16,7 | 18,0 | 15,5
gleich bleibend | 47,8 | 48,2 | 66,6 | 61,9 60,9 | 64,4 | 55,3 | 66,2 | 51,9 | 63,4 | 55,8 | 59,1
abnehmend 151 | 25,2 | 15,8 30,3 | 276 | 17,8 | 180 13,1 ]| 26,9 | 19,8 | 26,3 | 25,4
Saldo 219 14| 1,7 |-22,4}-16,1] 00 | 87 | 76 | -58 | -3,1 | -84 | -9,9
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