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Konjunkturelle Situation zum Jahresbeginn 2026

B Sachsische Wirtschaft verharrt im Schwachemodus — Impulse dringend nétig

Die sachsische Wirtschaft hat sich auch 2025 nicht aus der anhaltenden konjunkturellen Schwéachephase befreien kdnnen.
Zumindest durfte jedoch ein weiteres Rezessionsjahr vermieden werden. So wird fiir das vergangene Jahr mit einem
preisbereinigten Wirtschaftswachstum in Sachsen von 0,1 Prozent! gerechnet, nach -0,4 Prozent im Jahr 2024. Dieser
Trend entspricht damit der gesamtdeutschen Wirtschaftsentwicklung. Das preisbereinigte Bruttoinlandsprodukt (BIP) ist im
Jahr 2025 nach ersten Berechnungen des Statistischen Bundesamtes um 0,2 Prozent gegenliber dem Vorjahr gestiegen.
Basis fur diese Entwicklung waren in erster Linie gestiegene Konsumausgaben sowohl der privaten Haushalte als auch des
Staates. Im Gegensatz dazu ist die Bruttowertschépfung im Verarbeitenden Gewerbe und im Baugewerbe erneut gesunken.
Insbesondere die exportorientierte Industrie befindet sich nach wie vor in einer schwierigen Lage. Neben den im
internationalen Vergleich hohen Arbeits- und Energiekosten sowie burokratischen Belastungen fihrten die schwierigen
Handelsbedingungen mit den USA und China zu einer Verschlechterung der Wettbewerbsposition. Weiterhin ricklaufig
waren ebenso die Investitionen in Ausriistungen und Bauten.

IHK-Geschaftsklimaindex fiir Sachsen seit 2016
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Der IHK-Geschaftsklimaindex berticksichtigt gleichrangig die Beurtellungen der Unternehmen zur Geschaftslage (Lagesaldo) und zur zukinftigen
Geschaftsentwicklung (Erwartungssaldo). Er wird als geometrisches Mittel der Lage- und Erwartungssalden berechnet.

Der IHK-Geschaftsklimaindex befindet sich nun schon seit Herbst 2023 in einer Seitwartsbewegung auf niedrigem Niveau,
die sich auch zum Jahresbeginn 2026 fortsetzt. Sowohl die aktuelle Geschéaftslage als auch die Geschaftserwartungen
verbessern sich gegenulber der vorherigen Umfrage im Herbst 2025 nur minimal. Im Ergebnis steigt der Index lediglich um
zwei auf 99 Punkte. Der gleiche Zuwachs ist ebenso gegentber dem Jahresbeginn 2025 zu beobachten. An der Befragung
beteiligten sich 1.760 Unternehmen aller Branchen mit annahernd 82.000 Beschaftigten.

Entwicklung der Lage- und Erwartungssalden der siachsischen Wirtschaft
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Geschiftslage der Unternehmen

Anteil der Unternehmen in Prozent Die Geschéftslage der sachsischen Unternehmen hat sich im
Vergleich zur vorherigen Umfrage im Herbst 2025 nur leicht
verbessert. Der Lagesaldo klettert von 9 auf 11 Punkte und

36 33 - 34 32 32 32 landet damit exakt wieder auf dem Vorjahresstand. Dies zeigt,

dass die Entwicklung der sachsischen Wirtschaft im

vergangenen Jahr stagnierte. In den meisten Wirtschafts-

bereichen liegen die aktuellen Lagebeurteilungen auf

Vorjahresniveau. Etwas besser als vor einem Jahr bewerten die

Unternehmen im GroRhandel ihre Lage, weniger zufrieden sind

hingegen die Betriebe im Gast- und Tourismusgewerbe. Die

halbherzigen Impulse der neuen Bundesregierung haben sich

J F H J F H J somit nicht in einer Verbesserung der Geschéaftslage
2024 2024 2024 2025 2025 2025 2026 niedergesch|agen_
befriedigend gut s schlecht —es—Saldo™

Eine unverandert schwache Nachfrage sowohl aus dem Inland
als auch aus dem Ausland bescherte hingegen vielen
Unternehmen ricklaufige Umsatze. 38 Prozent der Firmen waren davon betroffen. Nur 29 Prozent melden
Umsatzzuwachse, so dass der Saldo mit -9 Punkten weiterhin im negativen Bereich liegt. Mit Ausnahme des
Dienstleistungsgewerbes sind negative Vorzeichen in allen Wirtschaftsbereichen zu beobachten. Schwache Umsatzzahlen
bei gleichzeitig hohen bzw. steigenden Kosten fiihrten auf breiter Front zu einer Verschlechterung der Ertragslage.
45 Prozent der Betriebe haben damit zu ké@mpfen. Die angespannte Ertragslage fuhrt immer haufiger dazu, dass
Unternehmen Personal und Investitionen reduzieren.

*Differenz aus den "gut"- und "schlecht™Anteilen

Lifo Institut Miinchen/Niederlassung Dresden (Prognose zum Bruttoinlandsprodukt — BIP Dezember 2025)
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Geschiftserwartungen der Unternehmen

Anteil der Unternebmen in Prozept .
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s gleichbleibend
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besser mmm schlechter e Saldo™

*Differenz aus den "besser”- und "schlechter-Anteilen

Konjunkturelle Situation zum Jahresbeginn 2026

Analog der Geschéftslage kdénnen auch die Geschafts-
erwartungen der sachsischen Unternehmen keinerlei
Aufbruchstimmung verbreiten. Nur 14 Prozent der Unter-
nehmen erwarten 2026 eine Verbesserung ihrer Lage. Mit
26 Prozent bleibt der Anteil der Pessimisten nahezu doppelt so
hoch. Der Anstieg des Prognosesaldos ist mit zwei Punkten
gegenlber dem Herbst 2025 und vier Punkten gegentiber dem
Jahresbeginn 2025 nur gering und bleibt mit -12 Punkten
weiter deutlich im negativen Bereich.

Kein Wirtschaftsbereich kann sich der negativen Stimmung
entziehen. In allen liegt der Erwartungssaldo mehr oder
weniger deutlich im negativen Bereich. Geplante MalRnahmen
seitens der Politik zur Verbesserung der wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen kénnen die Zuversicht in der
Unternehmerschaft nicht erhohen, da es oftmals an der

schnellen Umsetzung hapert. Nach wie vor sehen sich die Betriebe mit hohen Energie- und Arbeitskosten, langwierigen

Genehmigungsverfahren und einer Vielzahl burokratischer

Vorgaben konfrontiert, die ihre Wettbewerbsfahigkeit auch

weiterhin bremsen. Auflerdem bleibt die Nachfrage aus dem In- und Ausland verhalten. Zusatzlichen Druck erzeugen die

geopolitischen Spannungen und Handelskonflikte.

Geschaiftliche Risiken aus Sicht der Unternehmen

Wie bereits vor einem Jahr sehen die meisten Unternehmen
inre  Geschaftsentwicklung durch die Entwicklung der
Arbeitskosten gefahrdet. Mit 69 Prozent erreicht der Anteil
der Unternehmensmeldungen sogar einen neuen Hochst-
stand. Mit Ausnahme des Einzelhandels liegt dieser Faktor in
allen Wirtschaftsbereichen an der Spitze des jeweiligen
Risikoradars. An zweiter und dritter Stelle folgen mit
58 Prozent die Inlandsnachfrage und die wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen mit einem Anteil von 57 Prozent. Dazu
zéhlen insbesondere Themen wie Biirokratie und Uber-
regulierung, allgemeine Kostenbelastungen sowie Steuer-
und Energiepolitik. Der Faktor Energiepreise entfernt sich
zwar immer mehr von seinen Hochststanden, bleibt aber mit
55 Prozent nach wie vor als Kostenfaktor fur eine Mehrheit
der Unternehmen relevant. Der anhaltenden Konjunktur-
schwache geschuldet, sinkt dagegen das Risikopotenzial des
Fachkraftemangels momentan weiter auf nunmehr 37 Pro-
zent. Einzig im Baugewerbe liegt der Anteil Uber 50 Prozent.

Investitionsplanungen

Anteil der Unternehmen in Prozent
17 22 17 15
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mAbnahme  mGleichstand Zunahme

Personalplanungen

Anteil der Unternehmen in Prozent

16 22 19 15 15 12
66
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mAbnahme mGleichstand Zunahme
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Anteil der Unternehmen in Prozent (Mehrfachnennungen)
Arbeitskosten

Inlandsnachfrage

wirtschaftliche
Rahmenbedingungen

Energiepreise
Fachkraftemangel
Rohstoffpreise
Kraftstoffpreise
Auslandsnachfrage
Finanzierung

Wechselkurs

Die Investitionen kommen weiterhin nicht in Schwung: Die
Unternehmen bleiben bei ihren Investitionsabsichten sehr
zurlckhaltend. Wahrend nur 17 Prozent der Betriebe mit
erhohten Budgets planen, beabsichtigen 28 Prozent, ihre
Investitionen zu verringern. Der Saldo von -11 Punkten
entspricht damit exakt dem Vorjahreswert. Nach wie vor
dampft eine Vielzahl an Geschaftsrisiken die Investitions-
bereitschaft der Betriebe. Dabei spielen fiir die Investitions-
planung insbesondere die unsichere Nachfrageentwicklung
sowie die durch die angespannte Ertragslage vieler
Unternehmen eingeschrankten finanziellen Mdglichkeiten
eine wichtige Rolle. Mit 72 Prozent investieren die meisten
Unternehmen in notwendige Ersatzbeschaffungen, gefolgt
von Rationalisierungen in 32 Prozent der Firmen.

Die andauernde wirtschaftliche Schwachephase und die
unverandert gedampften Geschaftserwartungen schlagen auf
die Beschaftigungsplane der Unternehmen durch. So planen
nur 12 Prozent ihren Personalbestand auszuweiten, wahrend
24 Prozent von einem Rickgang ausgehen. Der daraus
resultierende Saldo von -12 Punkten liegt vier Punkte
niedriger als vor einem Jahr. Abgesehen vom corona-
bedingten Einbruch im Frihjahr 2020 ist dies der schlechteste
Wert seit der Wirtschafts- und Finanzkrise im Jahre 2009. Ein
weiterer Beschaftigungsabbau ist somit sehr wahrscheinlich.
Neben der schwachen und unsicheren Wirtschafts-
entwicklung stehen dabei zunehmend auch die hohen
Arbeitskosten einem Beschaftigungsaufbau im Wege, wie der
Blick auf das geschaftliche Risikoradar zeigt.
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Konjunkturelle Situation zum Jahresbeginn 2026

B |ndustrie — weiter im Leerlauf

Geschaftslage Geschéftserwartungen
Anteil der Unternehmen in %

Anteil der Unternehmen in %

32 27 24 30 26 26 26
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befriedigend gut m schlecht — G 3]0 m gleichbleibend besser NN schlechter e Saldo®
“Diflerenz aus "gul und "schiech?-Anielen *Difierenz aus den "besser” und “schiechier™-Anisien

Die Situation der sachsischen Industrie bleibt zum Jahresbeginn 2026 weiter angespannt. Die Unternehmen leiden nach wie
vor unter einer schwachen Nachfrage, hohen Kosten sowie den teils unzureichenden Standortbedingungen. 26 Prozent der
Betriebe meldet eine gute Geschéaftslage, 27 Prozent eine schlechte. Der entsprechende Saldo von -1 Punkt liegt drei Punkte
Uber dem Umfrageergebnis im Herbst 2025, jedoch auch drei Punkte unter dem Vorjahresstand. Damit fallen die Lageurteile
der sachsischen Industrieunternehmen nun schon seit fast zwei Jahren ausgesprochen schlecht aus. Viele Betriebe haben
mit einer sinkenden Wettbewerbsfahigkeit zu kdmpfen. Uber 40 Prozent der Betriebe melden riicklaufige Umsatzzahlen und
mehr als die Halfte eine verschlechterte Ertragslage. Die Auslastung der Produktionskapazitaten ist weiter unterdurch-
schnittlich. Dies fUhrte in gut jedem dritten Unternehmen zu sinkenden Mitarbeiterzahlen.

Die Geschaftserwartungen fiir die kommenden 12 Monate lassen keine grundlegende Besserung erkennen. Auch wenn der
TOP 5-Risikofaktoren in der Industrie I_Erwalfungs_saldo mit-12 _Punkter_1 funf P_un_ktge Uber de_m Vorjahres_,stan_d
Anteil der Unternehmen in % (Mehrfachantworten) liegt, iberwiegen nach wie vor die pessimistischen Stimmen. Weiterhin

belasten strukturelle Faktoren wie hohe Energie- und Arbeitskosten

o,
Arbeitskosten 2% sowie burokratische Hiirden die Wettbewerbsfahigkeit vieler Betriebe
69 % nachhaltig. Auch der Export bleibt durch globale Unsicherheiten und
Inlandsnachfrage Protektionismus gedampft. Der Exportsaldo liegt wie vor einem Jahr bei
wirtschaftliche 63% -6 Punkten. Auch die aktuelle Auftragsentwicklung im Inland (Saldo:
Rahmenbedingungen -36 Punkte) und die Umsatzerwartungen (Saldo: -11 Punkte) lassen ein
Energiepreise 63 % wiederholt schwieriges Jahr fur die hiesige Industrie erwarten. Mit einer

schnellen Verbesserung der Standortbedingungen rechnen die
Unternehmen nicht. Entsprechend niedrig bleiben weiterhin die
Investitionsaktivitdten (Saldo: -15 Punkte). Ebenso durfte sich der
Personalabbau fortsetzen (Saldo: -14 Punkte).

Rohstoffpreise 47%

B Jahresbeginn 2026 B Jahresbeginn 2025

B Bauindustrie — Investitionsturbo kommt noch nicht an

Geschaftslage
Anteil der Unternehmen in %

Geschéftserwartungen
Anteil der Unternehmen in %

J 2024 F 2024 H 2024 J2025 F 2025 H 2025 J 2026

befriedigend gut  mmmmschlecht — emm=Saldo® = gleichbleibend besser ~ EEEschlechter —====Saldo*
“Diflerenz aus "gut’ und "schiecht-Anielen *Difierenz aus den "besser” und “schiechier™-Anisien

Die Situation im sachsischen Baugewerbe bleibt schwierig, leidet es doch weiterhin unter den Folgen der gesamt-
wirtschaftlichen Schwache, die sich unter anderem in einem zurlickhaltenden Investitionsklima aufert. lhre Lage schatzen
die Bauunternehmen saisonbedingt etwas schlechter ein als im Herbst 2025. Gegenliber dem Vorjahresstand hat sich die
Geschéftslage hingegen kaum verandert. Der Lagesaldo liegt wiederum bei 11 Punkten. 45 Prozent der Firmen melden
Umsatzrickgange gegenliber dem Vorjahr. Auch die Kapazitatsauslastung ist zuletzt wieder gesunken. Im Ergebnis
verschlechterte sich die Ertragslage in 36 Prozent der Baufirmen. Nur in 11 Prozent verbesserte sich diese.

Die Geschéftsaussichten der Unternehmen lassen momentan keine Trendwende erkennen. Mit einem Saldo von
-23 Punkten sind die Erwartungen im Baugewerbe so schlecht wie in keinem anderen Wirtschaftsbereich. Gegeniiber dem
TOP 5-Rislkofaktoren m Baugewerbe Vorjahresstand ist lediglich ein minimaler Anstieg um zwei Punkte
Antell der Untermnehmen \n%(Mehrfachgntwortem) festzystellen.uln ff4 _Prozent der Betriebe ist die "aktuelle Auftrag_s-
entwicklung ricklaufig. Nur 5 Prozent melden Zuwéachse. Sowohl die

Arbeitskosten 62% Salden zu den Umsatzerwartungen (-23 Prozent), den Investitions-

589 planungen (-19 Punkte) als auch zu den Personalplanungen

Inlandsnachfrage ° (-18 Punkte) sind gegenuber dem Jahresbeginn 2025 nahezu
o 569, unverandert. Gestiegene Baupreise und lange Genehmigungszeiten
Enemgiepreise belasten das Investitionsgeschehen und damit die Baunachfrage. Eine

. 559, deutliche Verbesserung der Situation bleibt von politischen Impulsen,
Fachkraftemangel Birokratieabbau, der Verbesserung der konjunkturellen Lage sowie der
wirtschaftliche 49 %, Steigerung der Offentlichen und privaten Investitionsaktivitaten
Rahmenbedingungen abhangig. Die Umfrageergebnisse zeigen, die Gelder aus dem
mJahresbeginn 2026 mJahresbeginn 2025 Sondervermégen Infrastruktur kommen bei den sachsischen

Baubetrieben bisher nicht an.
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Konjunkturelle Situation zum Jahresbeginn 2026

B Dienstleistungsgewerbe — steht auf der Bremse

Ene_s‘cdhalftSIaghe - Geschaftserwartungen
teil der Unternehmen in Anteil der Unternehmen in %

49 a7 45 46 44 45

49
Ery I M B
37 39 M 40 41 42 a4
14 12 12 15 13 14 14
J2024 F 2024 H 2024 J2025 F 2025 H 2025 J 2026 J2024 F 2024 H 2024 J2025 F 2026 H2025 J2026
befriedigend gut . schlecht — S aldo* [ gleichbleibend besser WM schlechter e Saldo*
*Difierenz aus "gur” und “schischl-Anielen *Diffierenz aus den "besser” und "schiechier™-Anielen

Kaum Bewegung ist momentan im sachsischen Dienstleistungsgewerbe zu erkennen, da die Nachfrage aus anderen
Sektoren und die private Konsumzuriickhaltung die Entwicklung bremsen. Der Lagesaldo legt gegenuber dem Jahresbeginn
2025 nur um einen auf 31 Punkte zu. Damit positionieren sich die Dienstleister zwar weiterhin mit groRem Abstand an der
Spitze aller befragten Wirtschaftsbereiche, erreichen jedoch die Saldowerte friiherer Wachstumsphasen (zwischen 50 und
65 Punkte) nicht. Aktuell beurteilen 45 Prozent der Dienstleister ihre Geschéftslage als gut und 14 Prozent als schlecht. Mit
einer Uberdurchschnittlichen Lageeinschatzung sticht der Bereich Freizeit-/Gesundheitswirtschaft (49 Punkte) hervor. Etwas
verhaltener ist dagegen die Stimmung im Bereich Qualifizierung/Personliche Dienstleistungen mit einem Saldo von
9 Punkten. Die Umsatz- wie auch die Ertragsentwicklung anderte sich gegeniiber dem Vorjahresstand kaum.

Die Geschéaftserwartungen der Dienstleistungsunternehmen deuten momentan nicht auf einen Anstieg der Wachstums-
dynamik hin. Im Gegenteil: gegentber dem Herbst 2025 als auch dem Jahresbeginn 2025 haben die Unternehmen ihre

Top 5-Risikofaktoren im Dienstleistungsgewerbe Geschéaftserwartungen leicht nach unten revidiert. Nur 17 Prozent

Anteil der Unternehmen in % (Mehrfachantwarten) rechnen 2026 mit besseren, 21 Prozent mit schlechteren Geschaften.

Arbei 62 % Der Saldo fallt damit auf -4 Punkte. 14 Prozent melden steigende
rbeitskosten L. . . . .. [

Auftragseingange, doppelt so viele berichten jedoch von riicklaufigen

wirtschaftiche 54 % Auftragen. Die Umsatzerwartungen liegen bei 2 Saldopunkten und

Rahmenbedingungen damit nur knapp im positiven Bereich. Das Wachstumspotenzial ist

Inlandsnachfrage 3% somit gering, wobei im heterogenen Dienstleistungssektor die

Aussichten durchaus differenziert ausfallen. Am besten sind diese in

Fachkraftemangel 39 % den Bereichen IT und Kommunikation sowie Freizeit und Gesundheits-

wirtschaft. Als Konjunkturmotor kann das Dienstleistungsgewerbe
momentan kaum fungieren. Sowohl bei den Investitions- (-3 Punkte) als
mJahresbeginn 2026 mJahresbeginn 2025 auch den Personalplanungen (-2 Punkte) sind die Salden negativ.

Energiepreise 39%

B Einzelhandel — Jahresendspurt stabilisiert, Zukunft weiter triib

EneslcdhathSIGQhe . Geschaftserwartungen
teil der Unternehmen in Anteil der Unternehmen in %

24 20 - 18 95 26 - g - 24 -

J2024 F 2024 H 2024 J2025 F 2025 H2025 J 2026 J2024 F 2024 H 2024 J 2025 F 2025 H 2025 J2026

befriedigend gut mm schlecht e 53 do* s gleichbleibend besser BB gchlechter e Sa|do*
*Diferenz aus "gut’ und "schiecht-Anieien *Differenz aus den "besser” und "schiechier™-Anisfen

Die Lage im sachsischen Einzelhandel hat sich in den vergangenen Monaten — dank des Jahresendgeschaftes — wieder
etwas verbessert. Aktuell beurteilt etwa ein Viertel der Einzelhandler seine Lage als gut bzw. schlecht. Der Saldo von
-2 Punkten liegt damit 12 Punkte Uber der Herbstumfrage und sechs Punkte Uber dem Vorjahresstand. Trotz der
Verbesserung prasentiert sich der Einzelhandel in einer gemischten Verfassung. Uber 40 Prozent der Betriebe mussten
zuletzt Umsatzriickgange verkraften. Nur 28 Prozent melden Zuwéachse. Der hohe Wettbewerbs- und Kostendruck fiihrte
bei 57 Prozent der Einzelhandler zur Ertragsminderung. Hohe Lebenshaltungskosten, ein zunehmend angespannter
Arbeitsmarkt sowie eine erhdohte Sparneigung beeinflussen die Nachfrage seitens der privaten Verbraucher weiter.

Die Geschaftserwartungen der sachsischen Einzelhandler haben sich zwar verbessert, sind jedoch von einer positiven
Stimmung noch weit entfernt. Die Pessimisten sind nach wie vor deutlich in der Mehrheit. Nur 12 Prozent der Einzelhandler

TOP 5-Risikofaktoren im Einzelhandel erwarten eine Verbesserung ihrer aktuellen Lage, 33 Prozent blicken
Anteil der Unternehmen in % (Mehrfachantworten) hingegen skeptisch in die Zukunft. Der Prognosesaldo liegt bei
wirtschaftliche 749 -21 Punkten und damit acht Punkte lber dem Vorjahresergebnis.
Rahmenbedingungen Insgesamt bleiben die Aussichten triibe. Der Saldo der erwarteten
Arbeitskosten 71% Umsatze liegt mit -5 Punkten ebenfalls im Minus, obwohl drei Viertel der
Einzelhandler von weiter steigenden Verkaufspreisen ausgehen. Fast

Energiepreise 64 % drei Viertel der Einzelhandler sehen die wirtschaftichen Rahmen-
bedingungen kritisch. Insbesondere birokratische Aufwendungen, wie

Inlandsnachfrage 96 % Arbeitszeitdokumentationen, Kassensystem- und Belegpflichten sowie

Verpackungsregelungen und neue Rucknahmepflichten belasten die
Betriebe splrbar. Gleichzeitig bleibt auch im Einzelhandel der
mJahresbeginn 2026 mJahresbeginn 2025 Kostendruck (Energie, Personal) hoch. Um Kosten zu sparen, planen
nunmehr 28 Prozent, die Zahl ihnrer Mitarbeiter zu reduzieren.

Rohstoffpreise 39%
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Konjunkturelle Situation zum Jahresbeginn 2026

B GroBRhandel — Verbrauchsgiter und Kommunikationstechnik als Treiber

Geschiiftslage Geschiftserwartungen
Anteil der Unternehmen in % Anteil der Unternehmen in %
2 . 22 24 —— 24 2 26 0 32

J2024 F 2024 H 2024 J2025 F 2025 H 2026 J 2026

befriedigend gut mmmm schlecht e Saldo* mm gleichbleibend besser ~EEEschlechter === Saldo*
“Diflerenz aus "gul’ und “schiechl -Anieien *Diflerenz aus den "besser’ und "schiechier™-Anieien

Zuletzt hat sich insbesondere die Lage im GroRRhandel fir Verbrauchsgiter und Kommunikationstechnik sowie der
Handelsvermittler verbessert. Davon profitierte auch die Lageeinschatzung insgesamt. So erhéhte sich der Anteil der
Grohandler mit einer guten Lagebeurteilung auf aktuell 32 Prozent, eine schlechte Bewertung der Lage nehmen 26 Prozent
vor. Damit wechselt der Saldo mit 6 Punkten wieder in den positiven Bereich und liegt neun Punkte Gber dem Vorjahreswert.
Dennoch kann sich der sachsische GroRhandel nicht véllig vom schwierigen konjunkturellen Umfeld I6sen. Die Umsatz- und
Ertragsentwicklung war besser als vor einem Jahr, trotzdem sind beide Salden mit -12 bzw. -33 Punkten weiter negativ.

Wie die Lage so fallen auch die Geschaftserwartungen der Grofhandler giinstiger aus als im Herbst und zum Jahresbeginn
2025, sind aber weiter von Skepsis gepragt. So gehen 17 Prozent der Betriebe von einer Verbesserung ihrer geschéaftlichen

TOP 5-Risikofaktoren im Grofhandel Lage aus, 27 Prozent rechnen jedoch mit einer schlechteren

Anteil der Unternehmen in % (Mehrfachantworten) EntW|ckIung. Der Saldo von -10 Punkten zelgt, dass auch der

) 70 Grofhandel in der allgemeinen konjunkturellen Schwachephase
Arbeitskosten % . : .

gefangen ist und derzeit nur geringe Wachstumschancen ausmachen

Inlandsnachfrage 6 % kann. So bleibt auch der Saldo der Umsatzerwartungen mit -6 Punkten

im Minus. Gut zwei Drittel werden ihre Verkaufspreise 2026 erhéhen

Energispreise 63 % und damit die steigenden Kosten ihrerseits an die Kunden weitergeben.

) ) . Nach wie vor steht der Grofshandel durch hohe Einkaufspreise, hohe

wirtschattliche 62% Transport- und Energiekosten sowie neue Handelsbarrieren (Zélle)

Rahmenbedingungen .. v g . M
unter Druck. Aufgrund des ricklaufigen AuRenhandels sind starkere

binnenwirtschaftliche Impulse dringend notwendig. Mehr als jedes
mJahresbeginn 2026 mJahresbeginn 2025 fiinfte Unternehmen geht von sinkenden Mitarbeiterzahlen aus.

Kraftstoffpreise 49%

B Verkehrsgewerbe — noch reichlich Sand im Getriebe

Geschiftslage 5
Anteil der Unternehmen in % Geschaftsemanungen
2 %6 B 3 2o B 19
. 51 .
l36.33.37-27
Eq Ed
J224  F224  H224  J205  F025  H2055  J2026 Jam4  Fd24  H204 205 FAIS  H2D5 J206
befriedigend gut = schlecht — Ga|do* s gleichbleibend besser ~ WEEEM schlechter e Sa]do*
*Difierenz aus "gul’ und “schiech?-Aniglen *Difierenz aus den "besser” und "schiechier™-Anzien

Die Unternehmen im sachsischen Verkehrsgewerbe kénnen mit ihrer Lage nicht durchweg zufrieden sein. Insbesondere der
Gutertransport kampft mit der anhaltend schwachen Nachfrage aus den produzierenden Branchen. Steigende Energie-,
Maut- und Personalkosten erhohten zudem den Kostendruck weiter. In Summe erreichen die Lagebewertungen der
Unternehmen lediglich einen Saldo von -1 Punkt. Dies sind drei Punkte weniger als im Herbst 2025 und zwei Punkte mehr
als vor einem Jahr. Umsatz- und Ertragssaldo liegen mit -18 bzw. -27 Punkten tief im negativen Bereich.

Zwar lasst der Pessimismus deutlich nach, aber die skeptischen Stimmen (berwiegen auch im Verkehrsgewerbe die

Prognosen. Nur 13 Prozent rechnen 2026 mit besseren Geschaften, mehr als doppelt so hoch (27 Prozent) ist jedoch der

Anteil der Pessimisten. Der Saldo von -14 Prozent verbessert sich

dennoch zum Vorjahresstand um 12 Punkte. Insgesamt bleibt die

7% Situation im Verkehrsgewerbe in Anbetracht bestehender struktureller

Schwachen herausfordernd. Die Umsatzerwartungen der Unternehmen

2% liegen per Saldo auch weiterhin im Minus (-17 Punkte). Fast jede dritte

Firma geht von sinkenden Umsatzen aus. Ein Aufschwung bleibt an

substanzielle Investitionen in Infrastruktur, Blrokratieabbau sowie die

) ) positive Entwicklung in den produzierenden Branchen gebunden. Fir

Rahﬁgi‘:}gﬂ?ﬁ;ﬂﬁggﬂ 497 den offentlichen Personenverkehr bleibt trotz steigender Fahrgast-

zahlen die Finanzierung angespannt. Jeder vierte Betrieb geht von

sinkenden Mitarbeiterzahlen aus. Dies ist einerseits den hohen

Arbeitskosten, gleichzeitig aber auch dem Mangel an Berufskraftfahrern
geschuldet.

Top 5-Risikofaktoren im Verkehrsgewerbe
Anteil der Unternehmen in % (Mehrfachantworten)

Arbeitskosten

Kraftstoffpreise

Enemgiepreise

44 %

Fachkraftemangel

mJahresbeginn 2026 mJahresbeginn 2025
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Konjunkturelle Situation zum Jahresbeginn 2026

B Gast-/Tourismusgewerbe — schwache Nachfrage, hohe Kosten

Geschaftslage
Anteil der Unternehmen in %

2 o 4

befriedigend
*Difierenz aus "gui” und "schiech-Anizilen

J 2025
gut mmm schlecht

F 2025

H2025
— Saldo*

Geschéftserwartungen
Anteil der Unternehmen in %

F 2024
mmm gleichbleibend besser
*Difierenz aus den "besser” und "schiechisr™-Anielien

J2024

mmmmm schlechter e 3a|do*

Im Vergleich zu allen anderen Wirtschaftsbereichen hat sich die Lage im sachsischen Gast- und Tourismusgewerbe im
Verlauf des vergangenen Jahres deutlich verschlechtert. Die leichte Verbesserung im Herbst 2025 war nicht von Dauer,
bereits zum Jahresbeginn 2026 sank der entsprechende Lagesaldo wieder. Mit einem aktuellen Wert von 2 Punkten liegt
dieser 13 Punkte unter dem Vorjahrestand. Demnach verlief die Entwicklung fur viele Unternehmen enttduschend. Sowohl
die Beherbergungs- als auch Gastronomiebetriebe berichten mehrheitlich von Umsatzriickgédngen. Ginstiger schatzen die
Reiseveranstalter/Reiseblros ihre Lage ein. Insgesamt fiihrten jedoch sinkende Umsatze und steigende Kosten fiir Energie
und Personal in 55 Prozent der Betriebe zu einer Verschlechterung der Ertragslage.

Die Geschéaftserwartungen der Unternehmen fallen zwar etwas besser aus, dennoch bleibt die Skepsis trotz Mehrwert-
steuersenkung auf Speisen ausgesprochen hoch. Nur 12 Prozent der Betriebe gehen von besseren, 30 Prozent von

Top 5-Risikofaktoren im Tourismusgewerbe

Anteil der Unternehmen in % (Mehrfachantworten)

Arbeitskosten
Energiepreise
Rohstoffpreise

Inlandsnachfrage

wirtschaftliche
Rahmenbedingungen

W Jahresbeginn 2026

80 %

69 %

WJahresbeginn 2025

schlechteren Geschaften in den kommenden Monaten aus. Der Saldo
liegt mit -18 Punkten drei Punkte tGber dem Vorjahresstand. Damit wird
sich die angespannte Situation in vielen Betrieben weiter verscharfen.
Die wirtschaftlichen Unsicherheiten dirften auch 2026 die Nachfrage
der privaten Verbraucher bremsen. Die Folge: 31 Prozent der
Unternehmen rechnen mit ricklaufigen Umsatzen. Nur 16 Prozent
sehen ihre Umsatzentwicklung positiv. Am skeptischsten blicken
momentan die Beherbergungsunternehmen in die Zukunft. Insgesamt
bleibt der Ertragsdruck aufgrund der stark gestiegenen Arbeitskosten,
auch aufgrund der Mindestlohnerhéhung, ausgesprochen hoch. Dies
wirkt auch auf die Personalplanungen. Mit einem Saldo von
-17 Punkten wird auch im Gast- und Tourismusgewerbe ein
Beschaftigungsabbau erwartet.

Ausgewahlte Daten der Konjunkturumfrage zum Jahresbeginn 2025 und 2026

Anteil der Unternehmen in Prozent
Frage Prédikat Industrie Bau- Dienst- Einzel- GroB- Verkehr | Tourismus | Gesamt-
gewerbe | leistungen handel handel wirtschaft
JBi{JB|JB ! JB|JBi{JB|JB ! JB | JB{ JB (JB { JB | JB | JB | JB | JB
25 | 26 | 25 | 26 | 25 | 26 | 25 | 26 | 25 | 26 | 25 | 26 | 25 | 26 | 25 | 26
Situation zum bzw. bis zum Befragungszeitpunkt
Geschifts- gut 30 {1 26 | 30 | 31 | 45145 | 25 1 24 | 24§ 32 | 231 19 | 35| 27 | 34 | 32
lage zufrieden 42 | 47 | 51 {1 49 | 40 | 41 | 42 | 50 | 49 | 42 | &1 61 | 45 | 49 | 43 | 47
g schlecht 28 127 |19 120 | 15 i 14 | 33 | 26 | 27 { 26 | 26 { 20 | 20 i 25 | 23 | 21
Ertrags- verbessert 15 117 | 13 1 11 | 24 1 23 | 10} 14 | 13 | 21 12 {1 15 | 13 | 12 | 16 | 18
entwi!?:klun gleich 35 {1 32 | 41 | 53 |41 142 | 281 29 |37 25 |38 43 | 39 33 | 37 | 37
g schlechter 50 { 51 | 46 | 36 | 35 i 35 | 62 | 57 | 50 | 54 | 50 { 42 | 48 | 55 | 46 | 45
Erwartungen fiir die kommenden 12 Monate ab Befragungszeitpunkt

Geschifts- besser 15 | 14 7 6 19 1 17 9 12 | 16§ 17 | 10§ 13 | 11 12 | 14 | 14
entwicklun gleich 53 {60 | 61 | 65 | 60 { 62 | 53 | 55 | 51 56 | 54 { 60 | 57 | 58 | 56 | 60
g schlechter 32 126 | 32 129 | 21121 |38 ! 33 |33 27 | 3627 |32} 30| 30 26
Personal- steigen 13 1 14 | 11 6 19 1 16 | 17 9 17 1 14 | 1 11 8 5 15 | 12
lanungen gleich 59 { 58 | 60 | 70 | 64 { 66 | 56 | 63 | 56 | 63 | 63 | 64 | 73 | 73 | 62 | 64
P g sinken 28 128 | 29 {24 | 17 { 18 | 27 | 28 | 27 | 23 | 26 { 25 | 19 i 22 | 23 | 24
Umsatzer- steigen 22 {20 | 12 9 27 1 25 | 231 25 | 251 24 |16 { 15 | 17 | 16 | 22 | 20
wartunden gleich 44 | 49 | 53 | 59 | 49 | 52 | 46 | 45 | 37 | 46 | 44 | 53 | 51 53 | 47 | 52
g sinken 34 {131 | 35 1322423 | 3 30 | 38 | 30 | 40 | 32 | 32 | 31 31 1 28
steigen 17 17 7 1019119 |16 { 18 | 14 { 19 | 16 | 15 | 11 12 | 16 | 17
Investitions- gleich 32 {131 | 44 | 41 | 42 {40 | 321 25 | 281 29 |30 35 |32 30 |36 : 34
planungen sinken 31 32 | 24129 | 23122 |30 33|33} 29 |29 25|32} 30| 27 | 28
el 20 {20 | 25120 | 16|19 [ 22 | 24 | 25| 23 | 25| 25 | 25 | 28 | 21 | 21

vestitionen

J/JB — Umfrage zum Jahresbeginn, F — Umfrage im Friihjahr, H — Umfrage im Herbst
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Wirtschaftspolitische Schlussfolgerungen

Wirtschaftspolitische Schlussfolgerungen
Die Sachsischen Industrie- und Handelskammern richten folgende Forderungen an die Politik:

Arbeitskosten senken, Leistung erméglichen!

Die Wettbewerbsfahigkeit sachsischer Unternehmen wird zunehmend durch stark steigende Arbeitskosten belastet. Fehlende
Reformen im Sozialversicherungssystem haben die Lohnnebenkosten zu einem gravierenden Standortnachteil gemacht.
Zusatzlicher Kostendruck entsteht durch politisch getriebene Mindestlohnerhdhungen und die daraus resultierenden
Verzerrungen im innerbetrieblichen Lohngefiige.

Die Politik muss umgehend handeln und das Sozialversicherungssystem grundlegend reformieren. Ziel ist eine dauerhafte
Begrenzung der Lohnnebenkosten auf unter 40 Prozent. Notwendig sind unter anderem héhere Abschlage beim vorzeitigen
Renteneintritt sowie Beitragsdeckel oder -senkungen bei den Arbeitgeberanteilen. Mindestlohnerhéhungen dirfen ausschlieRlich
den Empfehlungen der Mindestlohnkommission folgen; politische Eingriffe sind zu unterlassen.

Weitere arbeitsmarktpolitische Regulierungen sind angesichts von Arbeits- und Fachkrafteengpassen Uberflissig und
kontraproduktiv. Ein landesrechtlicher Anspruch auf bezahlte Freistellung fir individuelle Weiterbildung wird daher klar
abgelehnt. Unternehmen schaffen bereits heute freiwillig Weiterbildungsangebote und tragen in vielen Fallen die Kosten.

Um Produktivitdt und Wettbewerbsfahigkeit trotz sinkender Erwerbsbevoélkerung zu sichern, braucht es deutlich flexiblere
Arbeitszeitregelungen. Arbeitszeitverkiirzungen sind zu vermeiden. Das Recht auf Teilzeit ist wieder auf klar begriindete
Ausnahmen, etwa zur Pflege von Angehdrigen, zu beschranken.

Infrastruktur starken und Vergabe mittelstandsfreundlich ausgestalten!

Infrastruktur ist kein Kostenfaktor, sondern eine zentrale Voraussetzung fiir wirtschaftliches Wachstum und private Investitionen.
Um den bestehenden Investitionsstau aufzulosen und die Standortattraktivitdt Sachsens zu starken, miissen deutlich hdhere
offentliche Mittel gezielt in die Infrastruktur flieRen.

Erforderlich sind insbesondere zusatzliche Investitionen in die Instandsetzung von StaatsstraBen sowie in das Briicken-
bauprogramm. Von zentraler Bedeutung flir Wachstum, Fachkraftemobilitdt und die Anbindung industrieller Zentren ist zudem
der zlgige, vollstandig zweigleisige und elektrifizierte Ausbau der Bahnstrecke Chemnitz-Leipzig. Ebenso sind die Elektrifizie-
rung der Strecke Dresden—-Gorlitz sowie der Neubau der Verbindung Dresden—Prag weiterhin mit hoher Prioritét zu verfolgen.
Die Sachsen zur Verfligung stehenden Mittel aus dem Sondervermogen Infrastruktur des Bundes sind nach klaren
Prioritidten einzusetzen, um eine méglichst hohe wirtschaftliche Wirkung zu erzielen. Offentliche Vergaben miissen konsequent
mittelstandsfreundlich ausgestaltet werden. Dazu gehdren der Abbau burokratischer Hirden, deutlich beschleunigte Planungs-
und Genehmigungsverfahren sowie der verstarkte Einsatz digitaler Instrumente, etwa eines zentralen Investitions- und
Vergabeportals. So lassen sich Transparenz erh6hen und regionale Unternehmen starker in die Umsetzung der Investitionen
einbinden.

Verwaltung modernisieren, Investitionen ermdglichen!

Die offentlichen Haushalte stehen unter erheblichem Druck. Landesfinanzen und Verwaltungsstrukturen miissen
konsolidiert werden, um wieder ausreichende Spielraume fur Investitionen und Wirtschaftsférderung zu schaffen. Langfristiges
Ziel ist eine staatliche Investitionsquote von liber 20 Prozent.

Effiziente Verwaltungsprozesse erfordern die Bindelung von Aufgaben statt deren Zersplitterung. Die Zusammenlegung von
Landesgesellschaften, die Reduzierung von Beiraten und des Beauftragtenwesens sowie die Arbeit der Reformkommission
bieten zentrale Ansatzpunkte zur Kostenreduzierung und Effizienzsteigerung. Verwaltungsverfahren sind konsequent nach
Haufigkeit, Komplexitidt und erforderlicher Fachkompetenz zu priorisieren. Leistungsfahigkeit setzt spezialisierte und
dauerhaft verfligbare Expertise voraus. Vor diesem Hintergrund fordern wir eine konsequente Personalpriorisierung: Abbau
von Verwaltungsdoppelstrukturen, gezielter Aufbau von Fachpersonal in Bildung und Genehmigungsbehdrden sowie
konsequente Digitalisierung. Die Landespersonalstellen sind bis 2035 kontinuierlich auf 80.000 zu senken.

Ausbildung stéarken - Fachkraftesicherung als Wachstumsfaktor!

Ohne qualifizierten Fachkraftenachwuchs verlieren Unternehmen Investitionskraft, Innovationsfahigkeit und Wachstums-
perspektiven. Eine starke duale Berufsausbildung ist deshalb zentrale Wirtschaftspolitik.

Sachsen muss die duale Ausbildung strategisch stirken: durch verbindliche Berufsorientierung an allen Schularten, eine
moderne Ausstattung der Berufsschulen sowie die gezielte Gewinnung qualifizierter Lehrkrafte. Die Evaluierung der
Teilschulnetzplanung (Berufsschulen) ist zu nutzen, um Berufsschulstandorte auf Mittel- und Oberzentren mit guter
verkehrlicher Anbindung und geeigneten Unterbringungsmdglichkeiten zu konzentrieren. Gleichzeitig muss die duale
Berufsausbildung sowohl in stadtischen als auch in Iandlichen Regionen attraktiv und erreichbar bleiben.
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