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IHK: Enttauschte Hoffnung, zurlick auf Null

1. Industrie: Aufhellung setzt sich nicht fort

2. Baugewerbe: Abwarts, die Lage trubt sich wieder ein

3. Dienstleistungen: unter (Kosten-)Druck
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5. Verkehrsgewerbe: wird erneut ausgebremst
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Konjunktur 3/2025

Enttauschte Hoffnung, zuriick auf Null
Nach der kurzen Aufhellung im Frihjahr
2025 fallt die regionale Wirtschaft im dritten
Quartal wieder in den Stillstand zurtck. Die
Hoffnungen auf eine splrbare Verbesserung
erfullen sich nicht: Das IHK-Geschaftsklima
sinkt auf die Nulllinie — ein klares Zeichen,
dass sich die erhoffte Trendwende nicht
eingestellt hat. Damit setzt sich die seit Uber
zwei Jahren anhaltende Seitwartsbewegung
fort, in der Aufschwungimpulse — sofern

Uberhaupt vorhanden — verpuffen.

Saisonbereinigtes Geschéftsklima gesamt
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Die Bewertung der aktuellen Geschéaftslage
verschlechtert sich splrbar, und auch die
Erwartungen fir die kommenden Monate
bleiben  gedrickt. Die Unternehmen
berichten von einer weiterhin schwachen
Nachfrage, steigenden  Kosten und
zunehmender Unsicherheit. Schon seit 2019
Uberwiegen in den IHK-Befragungen die
negativen Einschatzungen. Damals
markierte ein regularer Abschwung den
Beginn einer Entwicklung, die sich Uber
mehrere Krisen hinweg verfestigt hat. Heute

pragen strukturelle Probleme die Stimmung.

Die Ergebnisse zeigen deutlich, welche
Faktoren die Wirtschaft bremsen: Fast zwei
Drittel der

wirtschaftspolitischen Rahmenbedingungen

Betriebe nennen die

— insbesondere Burokratie, Regulierungs-
dichte und mangelnde Planungssicherheit —
als gréltes Risiko fir ihre Entwicklung.
Dahinter erst folgen die Kostenbelastungen
durch Energie- und Rohstoffpreise (59%)
sowie steigende Arbeitskosten (58%).
Klassische konjunkturelle Risiken wie etwa
die Sorge vor einer  womdglich
schwachelnden Nachfrage aus dem In- oder
Ausland spielen dagegen eine

untergeordnete Rolle.

Das Risiko steigender Arbeitskosten erreicht
gleichwohl einen historischen Hochststand.
Ausschlaggebend ist vor allem die
beschlossene Erhohung des gesetzlichen
Mindestlohns. Viele Betriebe missen nicht
nur die niedrigsten Lohne anheben, sondern
selbstverstandlich auch die  hdheren
Lohngruppen anpassen, um interne
Lohnabstéande zu wahren. Damit verstarken
sich die Kostensteigerungen, die bereits jetzt

an der Wettbewerbsfahigkeit zehren.

Insbesondere international tatige
Unternehmen geraten dadurch zunehmend
unter Druck. Sie verlieren preisliche
Konkurrenzfahigkeit und kdénnen von
Welthandel kaum

profitieren. Auch die binnenwirtschaftlichen

Aufschwiingen  im

Stutzungsmalnahmen - durch Schulden
finanziert — haben bislang keine nachhaltige
Verbesserung der Stimmung bewirkt. Statt
kurzfristiger Konjunkturimpulse benétigen
die Unternehmen grundlegende
Strukturreformen, um die
Standortbedingungen zu verbessern und

Investitionen wieder zu erleichtern.



Konjunkturklima fallt auf die Nulllinie

zuriick

Der Geschéaftsklimaindex fallt im dritten
Quartal 2025 faktisch auf die Nulllinie zurtick:

Er sinkt auf 0,1 Punkte. Damit liegt er sowohl

unter dem Vorquartal als auch unter dem
Wert des Vorjahres. Die Wirtschaft verharrt
in einem Zustand der Stagnation, der
mittlerweile  Zlige einer  strukturellen

Dauerbelastung tragt.

Geschiftsklima insgesamt (Saldo)
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Zwischen den Branchen zeigen sich kaum
Unterschiede: Wahrend der Handel auf
niedrigem Niveau verharrt, tribt sich das
Klima in Industrie, Bau, Dienstleistungen und
Verkehr gleichermalen ein. Von einer breit
angelegten Erholung ist die Region weit

entfernt.

Geschiftslage verschlechtert sich

Die Einschatzung der aktuellen
Geschéftslage fallt mit einem Saldo von 18,7

Prozentpunkten deutlich schwacher aus als

noch im Vorquartal. Auch im Vergleich zum
Vorjahr ist die Bewertung rucklaufig.
Steigende Kosten und sinkende Margen
belasten die Rentabilitat vieler Betriebe, was

zunehmend auf die Stimmung durchschlagt.

Geschiftslage insgesamt (Saldo)
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Die Kombination aus hohen Energiepreisen,
gestiegenen Lohnkosten und Unsicherheit
uber die wirtschaftspolitische Richtung
verhindert, dass die Unternehmen Vertrauen

fassen.

Saldo der Gewinnlage Uber alle Branchen
im |IHK-Bezirk Halle-Dessau
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Saldo der Umsatzlage lber alle Branchen
im IHK-Bezirk Halle-Dessau
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Geschiftserwartungen: Pessimismus

nimmt wieder zu

Mit einem negativen Saldo von -18.4

Prozentpunkten sinken die Erwartungen

erneut starker in den pessimistischen
Bereich. Gegenlber dem Vorquartal und
dem Vorjahresquartal zeigt sich damit
keinerlei Besserung. Die Unternehmer
rechnen mit anhaltender Zurtickhaltung bei

der Nachfrage.

Geschiéftserwartungen insgesamt (Saldo)
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Auch die Risikoabwagung bleibt weitgehend
unverandert: An erster Stelle stehen
weiterhin die wirtschaftspolitischen
Rahmenbedingungen, gefolgt von
Kostenbelastungen. Damit deutet sich an,
dass der Kkonjunkturelle Pessimismus
zunehmend  strukturell bedingt ist -
kurzfristige Malnahmen oder
Konjunkturprogramme konnen daran wenig

andern.

Aktuelle Risiken fiir die Entwicklung

wirtschaftspolitische
Rahmenbedingungen

Energie- und Rohstoffpreise
Arbeitskosten
Fachkraftemangel
Inlandsnachfrage
Finanzierung

Auslandsnachfrage

Wechselkurs
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Beschiftigungserwartungen: Riickgang

zeichnet sich ab

Die Beschaftigungsplanungen der
Unternehmen liegen mit einem Saldo

von -9.4 Prozentpunkten erneut unter der

Nulllinie. Das bedeutet: Mehr Betriebe wollen
Personal abbauen als aufbauen. Der Wert ist
ahnlich niedrig wie im Vorjahresquartal und
zeigt, dass die Unternehmen mit vorsichtiger
Zurickhaltung auf unsichere Perspektiven

reagieren.

Auch in der regionalen Arbeitsmarktstatistik
spiegelt sich die EintrUbung wider: Die Zahl
der Arbeitslosen im Bezirk Halle-Dessau
stieg innerhalb eines Jahres um 3,3 Prozent
auf 48.429 Personen (August 2025).

Beschiftigungsabsichten insgesamt (Saldo)
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Die Hauptursache dirfte in den steigenden
Arbeitskosten liegen. Neben tariflichen
Lohnsteigerungen sorgen die angekindigten
Mindestlohnerhéhungen (ab dem Jahr 2026
auf 13,90 je Stunde und ab 2027 auf 14,60 je
Stunde) fUr zusétzliche Verunsicherung. In
einer Zusatzbefragung gaben 38 Prozent der
Unternehmen an, auch héhere Lohngruppen
anpassen zu muissen, um das interne
Geflige zu erhalten. Fast die Halfte rechnet
mit Preissteigerungen, tber 10 Prozent mit
einer Reduktion der Beschaftigung. Damit
droht der Lohnanstieg, zu einem zentralen

Wettbewerbsrisiko zu werden.



Arbeitskosten als Risiko der
wirtschaftlichen Entwicklung
(Nennung in Prozent)
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Welche Auswirkungen erwarten Sie infolge der
Erhdéhung des gesetzlichen Mindestlohns
in lhrem Unternehmen?

Wir beschaftigen zum Mindestlohn
und mussen den Lohn anheben.

Wir miissen (auch) den Lohn fiir
héhere Lohngruppen anheben.

Wir werden die Zahl der
Beschaftigten reduzieren.

Wir missen unsere Produktion/
Angebote einschranken.

Wir erhéhen unsere Preise.

Wir erwarten keine Auswirkungen.

0% 10% 20% 30% 40% 50%

Investitionen: Vorsicht bleibt oberstes
Gebot

Die Investitionsbereitschaft verharrt auf

niedrigem Niveau. Der Saldo der
Investitionsabsichten liegt mit -34

Prozentpunkten auf dem Stand des

Vorjahres. Schon seit mehreren Jahren zeigt
sich eine deutliche Zurlckhaltung — vor allem

bei Kapazitatserweiterungen.

Anstatt neue  Projekte  anzustolden,
konzentrieren sich viele Unternehmen auf
Ersatz- oder Rationalisierungsinvestitionen.
Schwache Wachstumserwartungen, héhere

Finanzierungskosten und Unsicherheit Gber

regulatorische Rahmenbedingungen
bremsen gréRere Vorhaben aus. Damit
bleibt die Investitionstatigkeit als Trager

kinftigen Wachstums weitgehend blockiert.

Investitionsabsichten insgesamt (Saldo)
40

20
0 — —
——
-20 -
-40
1. Quartal 2. Quartal 3. Quartal 4. Quartal
\ —-2024 -%-2025 |

Auslandsnachfrage: keine Impulse aus

dem Export

Auch vom Auslandsgeschaft kommen keine
neuen Impulse. Die Auftragseingange aus
dem Ausland bleiben mit  -11,2

Prozentpunkten auf negativem Niveau -

unverandert gegenlber Vorquartal und
Vorjahresquartal. Zusatzliche Zdlle auf dem
US-Markt und

Wettbewerbsnachteile

strukturelle
belasten die

Exportaussichten unserer Unternehmen.

Auftragseingange Ausland Industrie (Saldo)
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Fir die kommenden Monate erwarten die
Unternehmen zwar eine weitgehend stabile,
aber keineswegs dynamische Entwicklung.
Der Ausblick fir den Auslandsabsatz liegt mit
einem Saldo von +1 Prozentpunkt im
neutralen Bereich. Damit bleibt der Export

ohne nennenswerten Wachstumsbeitrag.



Absatzerwartungen Ausland Industrie (Saldo)
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Kurzfazit:

Die regionale Wirtschaft steckt fest zwischen
hohen Kosten, politischer Unsicherheit und
mangelnden  Zukunftserwartungen. Die
strukturelle Schwache bestimmt langst den
konjunkturellen  Stillstand. Ohne neue
Impulse bei Standortpolitik, Energiepreisen
und Burokratieabbau droht die Stagnation

zur neuen Normalitat zu werden.

Industrie: Aufhellung setzt sich nicht fort

Nach einem kurzen Hoffnungsschimmer im
zweiten Quartal tribt sich die Lage der
Industrie im |HK-Bezirk Halle-Dessau im
dritten Quartal 2025 erneut ein. Das
Geschéftsklima fallt auf 3,8 Punkte und liegt

damit unter dem Vorquartal. Die vorsichtige

Aufwartstendenz des Friihjahrs hat sich nicht
verstetigt — die Industrie bleibt in der

Stagnation gefangen.

Geschiftsklima Industrie (Saldo)
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Saisonbereinigtes Geschaftsklima

in der Industrie
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Die aktuelle Geschéftslage zeigt sich im
Vergleich zum Vorquartal nahezu
unverandert, liegt aber immerhin weiter Uber
dem Vorjahresniveau. Die Auftragseingange
aus dem Inland und die Gesamtumsatze
gehen aktuell zuriick. Der Auslastungsgrad
der Produktionskapazitaten sinkt leicht auf

76,2 Prozent.

Damit verliert die Industrie weiter an
Dynamik. Die schwache Inlandsnachfrage
und gestiegene Kosten flihren zu einer

doppelten Belastung.



Geschiftslage Industrie (Saldo)
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Die Geschéftserwartungen haben sich
deutlich eingetriibt. Der Saldo fallt auf -8,3

Prozentpunkte und rutscht damit wieder

deutlich unter die Nulllinie. Die Mehrzahl der
Betriebe rechnet mit rucklaufigen Absatzen

im Inland und stagnierenden Umsatzen im

Ausland.
Geschiftserwartungen Industrie (Saldo)
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Der schwache Welthandel, geopolitische
Spannungen und protektionistische
Tendenzen bremsen den Export.
Gleichzeitig verlieren die Unternehmen an
preislicher Wettbewerbsfahigkeit, weil sich
Energiekosten und Léhne starker erhéhen

als in anderen Industrielandern.

Auch die Beschaftigungserwartungen triiben

sich ein. Mit einem Saldo von -11,6
Prozentpunkten liegen sie deutlich im

negativen Bereich.

Beschiftigungsabsichten Industrie (Saldo)
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Die Investitionsabsichten sind mit -6,1

Prozentpunkten ebenfalls rucklaufig. Der
Schwerpunkt liegt weiterhin auf
Ersatzinvestitionen; Erweiterungs-
investitionen spielen kaum eine Rolle. Damit
setzt sich jene Investitionszuriickhaltung fort,

die schon seit mehreren Jahren den Standort

schwécht.
Investitionsabsichten Industrie (Saldo)
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In den industriellen Teilbereichen zeigen sich
differenzierte, aber insgesamt gedampfte

Entwicklungen:

Vorleistungsqguterproduzenten:

Diese wichtigste Industriegruppe der Region
meldet einen deutlichen Rickgang des
Geschéftsklimas auf -7,9 Punkte. Besonders
die Inlandsauftrage und Umsatze sind
schwach, der Auslastungsgrad sinkt auf 72,6
Prozent. Auch hier dominieren
pessimistische Erwartungen.
Beschaftigungs- und Investitionsplanungen

bleiben im Minus.



Investitionsguterproduzenten:

Das Geschéaftsklima stagniert auf niedrigem
Niveau bei -17,5 Punkten. Die Nachfrage
aus dem Inland bleibt schwach. Die
Aussichten sind weiterhin verhalten -

Hoffnungsschimmer fehlen.

Ver- und Gebrauchsguterproduzenten:

In dieser Teilbranche hellt sich die Stimmung
leicht auf. Das Geschéftsklima steigt auf 45,3
Punkte. Die Betriebe erwarten steigende
Absatze und planen wieder etwas mehr

Personal und Investitionen.

Energie, Wasser, Entsorgung:
Hier sinkt das Geschaftsklima auf 24,4

Punkte. Wahrend die aktuelle Lage noch

stabil ist, truben sich die Erwartungen ein.
Viele Unternehmen berichten von héheren
Betriebskosten und regulatorischen
Belastungen, die ihre Handlungsspielraume

einschranken.

Die amtliche Statistik bestatigt die
Ergebnisse unserer Befragung: Von Januar
bis Juli 2025 betrug der Umsatz der
IHK-Bezirk 17,6

Milliarden Euro. Das waren um 3,7 Prozent

Industriebetriebe  im

weniger als im Vorjahreszeitraum. In
absoluten Zahlen: Die Industriebetriebe im
IHK-Bezirk haben im Jahresvergleich mehr
als 650 Millionen Euro an Umsatz eingebft.
Das ist alarmierend! Der Auslandsumsatz
stagnierte bei 5,9 Milliarden Euro, die
Exportquote lag bei 33,7 Prozent. Die Zahl
der Betriecbe mit mindestens 50
Beschaftigten blieb mit 318 stabil, wahrend
die Beschaftigtenzahl leicht auf 57.106

zurickging (-1,2 Prozent).

Fazit Industrie: Verlust an

Wettbewerbsfahigkeit

Die Industrie im Kammerbezirk steht
exemplarisch far die strukturellen
Herausforderungen der deutschen
Wirtschaft: Hohe Kosten, regulatorische
Belastungen und eine schwache Nachfrage
verhindern eine Erholung. Der
Konjunkturimpuls aus dem Vorquartal hat

sich als sehr kurzlebig erwiesen.

Damit wird deutlich: Ohne eine Starkung der
Standortfaktoren — insbesondere bei
Energiepreisen, = Genehmigungsverfahren
und steuerlichen Rahmenbedingungen -
droht der

Fortsetzung der schleichenden Erosion, die

industriellen Basis eine

beflrchtete Deindustrialisierung ist langst
Realitdt. Die Region bendtigt dringend
verlassliche Rahmenbedingungen, um die
Wettbewerbsfahigkeit insbesondere ihrer
Industrieunternehmen zu stabilisieren bzw.

wiederzugewinnen.



Baugewerbe: Abwarts, die Lage triibt

sich wieder ein

Nach einem deutlichen Stimmungssprung im
Quartal 2025 verfehlt

Baugewerbe im Herbst die Trendwende. Das

zweiten das

Geschéftsklima sinkt im dritten Quartal

auf -2,1 Punkte und liegt damit wieder auf
dem Niveau des Vorjahres. Der Riickschlag
verdeutlicht die fragile Lage einer Branche,
die zwischen gestiegenen Zinsen, hohen
und schwindender

Kosten Nachfrage

zunehmend unter Druck steht.

Geschiftsklima Baugewerbe (Saldo)
40

20 -

— —

-20 -

-40

1. Quartal 2. Quartal 3. Quartal 4. Quartal

\ —-2024 -8-2025 |

Die aktuelle Geschéftslage wird mit einem
Saldo von 27,0 Prozentpunkten schlechter
bewertet als im Vorquartal. Rulcklaufige
Umsatze und sinkende Auftragseingange

pragen das Bild.

Geschiftslage Baugewerbe (Saldo)
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Die Geschéftserwartungen haben sich im

Vergleich zum Vorquartal erneut eingetrubt.
Mit -31,2 Prozentpunkten liegt der Saldo
deutlich im negativen Bereich. Zwar enthalt
die Bewegung saisonale Effekte, doch selbst

um diese bereinigt bleibt die Stimmung

10

gedrickt. Die meisten Unternehmen rechnen
in den kommenden Monaten mit weiteren

UmsatzeinbufRen.

Die angekiindigten zusatzlichen Mittel im

Rahmen des Sondervermdgens

.Infrastruktur und Klimaneutralitat® zeigen
kdénnten

bislang keine Wirkung. Zwar

offentliche  Bauprogramme  mittelfristig
positive Impulse setzen, kurzfristig aber ist

kein Effekt erkennbar.

Geschiftserwartungen Baugewerbe (Saldo)
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Die

mit -4,9 Prozentpunkten zwar etwas weniger

Beschaftigungserwartungen fallen

negativ aus als im Vorquartal. Dennoch
bleibt die Personalplanung verhalten. Viele
Betriebe halten ihre Belegschaften derzeit
bestenfalls konstant, sehen aber wenig

Spielraum fur Neueinstellungen.

Beschiftigungsabsichten Baugewerbe (Saldo)
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Die Investitionsplane verschlechtern sich
gegenuber dem Vorquartal wieder. Mit -16,2
Prozentpunkten Uberwiegen die negativen

Planungen hier deutlich.



Investitionsabsichten Baugewerbe (Saldo)
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Die
entwickeln sich unterschiedlich, zeigen aber
Bild:

und

Untergruppen des Baugewerbes

insgesamt ein  ahnliches eine

abnehmende  Auftragslage eine

anhaltende Unsicherheit.

Ausbaugewerbe:

Nach einem starken zweiten Quartal sinkt
das Geschaftsklima deutlich auf -5,9 Punkte.

Die zuvor gute Auftragslage hat sich
abgeschwacht, insbesondere im
Wirtschaftsbau. Die Erwartungen sind

deutlich pessimistischer als im Vorjahr —

viele Unternehmen rechnen mit

Umsatzriickgangen.

Tief- und StralRenbau:
Hier bleibt das Geschaftsklima mit 8,2

Punkten nahezu unverandert.

Eine leicht
schwachere Lageeinschatzung wird durch
etwas weniger pessimistische Erwartungen
gilt die
Auftragsreichweite von 12 Wochen als

ausgeglichen. Dennoch
gering. Die Branche profitiert derzeit noch
von laufenden offentlichen Projekten, die

aber keine neuen Impulse setzen.

Hochbau:

Nach einer kurzen Belebung im Vorquartal
fallt das Geschaftsklima wieder unter die
Nulllinie auf aktuell -9,2 Punkte. Hinter dem

Rickgang stehen vor allem stark negative

11

Erwartungen: Die Hoffnung auf steigende
Umsatze hat sich nicht erflllt. Gestiegene

Bauzinsen und hohe Kosten far
Baumaterialien wirken hier besonders
belastend.

Die amtliche Statistik bestatigt das

durchwachsene Bild: Von Januar bis Juli
2025 die
Bauhauptgewerbe um 4,1 Prozent auf 824,8

stiegen Umsatze im
Millionen Euro. Dieser Anstieg resultiert

jedoch vor allem aus einer

Uberdurchschnittlich guten Bautatigkeit im
Mai
Jahresbeginn ausgeglichen hat.

und Juni, die einen schwachen

Monatliche Umsatze im Bauhauptgewerbe
im IHK-Bezirk Halle-Dessau in Mio. Euro
m 2025

Jan Feb Mrz  Apr Mai  Jun Jul

Die Beschaftigung lag im gleichen Zeitraum
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mit 8.458 Personen um 1,5 Prozent unter
dem Vorjahr. Die Zahl der erfassten Betriebe
(mit 20 und mehr Beschaftigten) sank von
162 auf 152. Damit zeigt sich: Die Branche

verliert an Breite und Substanz.



Fazit Baugewerbe: Stabile Basis, aber

keine Trendwende

Das Baugewerbe bleibt mit seiner positiven
Lageeinschatzung insgesamt zwar ein
Stabilitatsfaktor fir die regionale Wirtschaft.
Die Nachfrage im privaten und gewerblichen
Bereich aber schwachelt, die Zinsbelastung
dampft Neubauprojekte, und die 6ffentlichen

Investitionsprogramme wirken noch nicht.

Die Branche steht damit exemplarisch flr die
gesamte Wirtschaft: kurzfristige Erholungen
stofen rasch an strukturelle Grenzen. Ohne
verlassliche Rahmenbedingungen,
verbesserte Finanzierungsmoglichkeiten
und beschleunigte Genehmigungsverfahren
droht die Bautatigkeit in den kommenden

Quartalen weiter zu stagnieren.

12

Dienstleistungsgewerbe: unter (Kosten-)
Druck

Das Dienstleistungsgewerbe, lange Zeit die
Stltze der regionalen Konjunktur, steht nun
ebenfalls zunehmend unter Druck. Nach
mehreren Quartalen solider Entwicklung
verschlechtert sich die Stimmung. Das
Geschéftsklima sinkt im dritten Quartal 2025

auf 5,0 Punkte und liegt damit splrbar unter

dem Niveau des Vorjahres.

Die Unternehmen berichten von steigenden
Kosten, einer schwacheren Ertragslage und
vorsichtigen Kunden. Besonders deutlich
zeigt sich der Ruckgang bei der Bewertung
Gewinnsituation. Damit das

der folgt

Dienstleistungsgewerbe dem
gesamtwirtschaftlichen Trend, in dem die
einem

steigenden  Arbeitskosten  zu

wesentlichen Belastungsfaktor geworden

sind.

Geschiftsklima Dienstleistungsgewerbe
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Die aktuelle Geschaftslage wird mit einem
Saldo von 26,9 Prozentpunkten schlechter
den
die

Kostenbelastung. Lohne, Energiepreise und

bewertet als in Vorquartalen.

Hauptgrund ist wachsende
Mieten steigen zugleich, wahrend die

Umsatzentwicklung in vielen Bereichen

stagniert.



Geschiftslage Dienstleistungsgewerbe
(Saldo)
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Die Geschaftserwartungen bleiben

weitgehend unveradndert — allerdings auf
niedrigem Niveau. Mit einem Saldo von -17,0
die

dem

Prozentpunkten Uberwiegen erneut

negativen Antworten. Gegenlber
Vorquartal zeigt sich kaum Veranderung, im
Jahresvergleich hingegen eine deutliche

Verschlechterung.

Viele Dienstleister rechnen mit einer
anhaltend schwachen Nachfrage im zweiten
Halbjahr 2025. Preiserhbhungen werden
zwar als notwendig angesehen, stof3en
jedoch zunehmend auf Zurickhaltung bei
den Kunden. Damit geraten insbesondere
kleinere Betriebe in eine Zwickmuhle:
steigende Kosten treffen auf begrenzte
Uber den Preis

Moglichkeiten, diese

weiterzugeben.

Die Aussichten fir die kommenden Monate

werden entsprechend zurickhaltend
eingeschéatzt. FlUr die meisten Unternehmen

steht Kostenkontrolle im Vordergrund.

Geschiftserwartungen Dienstleistungsgewerbe
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Auch bei der Beschaftigung zeigt sich die
Verschlechterung deutlich: Der Saldo der
-11,6

Prozentpunkte und liegt damit unter den

Beschaftigungsabsichten fallt auf

Werten des Vor- und des Vorjahresquartals.

Vor allem in personalintensiven Branchen
fuhrt die

Lohnentwicklungen

Unsicherheit Uber kinftige

und gesetzliche

Vorgaben dazu, dass viele Unternehmen

ihre Personalplanungen kurzfristig
anpassen.
Die beschlossene Erhéhung des

gesetzlichen Mindestlohns auf 13,90 Euro ab
2026 und auf 14,60 Euro ab 2027 sorgt
Die

Unternehmen besonders arbeitsintensiver

bereits im Vorfeld fir Unsicherheit.

Branchen - wie etwa personliche

Dienstleistungen - beflrchten

Wettbewerbsnachteile.

Die Mehrheit der Dienstleister beflirchtet

negative Auswirkungen der
Die Halfte

Betriebe plant deshalb Preisanhebungen,

Mindestlohnerhéhung. der
rund elf Prozent wollen Personal abbauen.
Diese Entwicklung deutet auf einen sich
verstarkenden Kostendruck hin, der die
Stabilitat

insgesamt gefahrden kann.

wirtschaftliche der Branche

Beschiftigungsabsichten Dienstleistungsgewerbe
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Folgerichtig triben sich die Investitionsplane

ebenfalls ein: Mit einem Saldo von -3,6
Prozentpunkten ist die Investitionsneigung
erstmals seit Ende 2023 wieder ricklaufig.
Nur

Erweiterungen oder Modernisierungen.

noch wenige Betriebe planen

Das Hauptmotiv flr Investitionen bleibt die
Deckung des Ersatzbedarfs — insbesondere
im IT-

Produktivitat zu sichern und Kosten zu

und Technologiebereich -, um

senken.
Investitionsabsichten Dienstleistungsgewerbe
(Saldo)
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20 4
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Die Entwicklung innerhalb des

Dienstleistungssektors zeigt ein geteiltes
Bild: Unternehmensnahe Dienstleister und
personliche Dienstleister unterscheiden sich

in ihrer Lage und ihren Erwartungen.

Unternehmensnahe Dienstleistungen:

Diese groRte Teilbranche bleibt im dritten
Quartal stabil, aber auf niedrigem Niveau.
Das Geschaftsklima liegt mit -0,6 Punkten
etwa auf Vorjahresniveau. Wahrend sich die
Geschéftslage leicht verschlechtert, hellen
sich die Erwartungen minimal auf. Dennoch
bleibt die Gewinnlage angespannt, und die
sich

Beschaftigungsplanungen haben

deutlich eingetriibt. Viele Unternehmen

halten in diesem Umfeld Investitionen

zuruck.
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Personliche Dienstleistungen:

Hier verschlechtert sich die Lage deutlicher.
Das Geschéaftsklima sinkt stark auf 19,5
Punkte — zwar weiterhin positiv, aber klar
unter den Werten des Vorquartals und
Vorjahres. Die Gewinnlage hat sich deutlich
verschlechtert, und die Erwartungen sind
erstmals seit Uber einem Jahr wieder
mehrheitlich negativ. Rund 38 Prozent der
Betriebe planen Preiserhéhungen, um z.B.

die gestiegenen Lohnkosten abzufedern.

In beiden Teilgruppen zeigt sich: Die

Dynamik des vergangenen Jahres st
eindeutig verloren gegangen. Die Betriebe
agieren vorsichtig und richten ihre Planung
auf als auf

starker Kostendeckung

Expansion aus.

Fazit Dienstleistungsgewerbe: Stiitze mit

nachlassender Tragkraft

Der Dienstleistungssektor bleibt zwar ein

zentraler Stabilitatsfaktor der regionalen

Wirtschaft, doch seine positive
,Pufferwirkung® lasst splrbar nach.
Steigende Arbeitskosten, verhaltene

Nachfrage und sinkende Margen schmalern

die wirtschaftliche Basis.

Vor allem arbeitsintensive Unternehmen
Phase strukturellen
Bei

Kostendruck droht ein langsamer Ruickgang.

geraten in eine

Anpassungsdrucks. anhaltendem
Ohne Entlastung bei Lohnnebenkosten und

blrokratischen  Auflagen  kénnte  der

Dienstleistungssektor seine bisherige Rolle

als konjunkturelles Rickgrat verlieren.



Handel: (weitere) Verschlechterung auf

(ohnehin) niedrigem Niveau

Der Handel bleibt auch im dritten Quartal
2025 auf Talfahrt.

stagniert bei -12,1 Punkten und verharrt

Das Geschaftsklima

damit auf dem schwachen Niveau des
Vorquartals. Gegenlber dem Vorjahr hat
sich die Situation sogar leicht verschlechtert.
Die Handler sehen sich weiterhin mit einer
Mischung aus verhaltener
Konsumnachfrage, gestiegenen Kosten und

strukturellen Umbriichen konfrontiert.

Damit setzt sich die Schwachephase des
Selbst  die

saisonubliche Belebung im dritten Quartal

laufenden  Jahres fort.

kann daran nichts andern. Hinter der

scheinbaren Stabilitdt verbirgt sich eine
der

Erosion Stimmung.

Geschiftsklima Handel (Saldo)
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Die aktuelle Geschéftslage verbessert sich
zwar leicht um 3,2 Prozentpunkte und liegt
damit knapp Uber der Nulllinie. Diese
Verbesserung ist jedoch in erster Linie
saisonal bedingt. Bereinigt um saisonale
Effekte

Rickgang. Die Unternehmen berichten

zeigt sich ein fortgesetzter

weiterhin von sinkenden Umsétzen und

schwindenden Gewinnen.

Die Kundennachfrage bleibt schwach, viele

Konsumenten reagieren sensibel auf

Preissteigerungen und verschieben

15

Anschaffungen. Auch im Gro3handel dampft
die verhaltene Nachfrage aus Industrie und

Handwerk die Umsatze.

Steigende Personal- und Energiekosten
verscharfen den Druck zusatzlich. Eine
Reihe von Handlern sieht sich gezwungen,
ihre  Verkaufspreise  anzuheben, um
zumindest Uberhaupt Kostendeckung zu
dem Risiko weiterer

erreichen — mit

Nachfragertickgange.

Geschiftslage Handel (Saldo)
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Die Erwartungen der Handelsunternehmen
bleiben nahezu unverandert negativ. Mit
einem Saldo von -27,4 Prozentpunkten
signalisiert die Branche weiterhin deutlichen
Pessimismus. Damit bestatigt sich der
Eindruck einer nachgerade zementierten

Krisenstimmung.

Viele Betriebe rechnen in den kommenden
Monaten mit ricklaufigen Umsatzen und
sinkenden Ertragen. Der Kostendruck bleibt
hoch, wahrend die Konsumneigung der
privaten Haushalte schwach bleibt. Zwar

stabilisieren sich die Einkommen nominal,



real jedoch dampfen Preissteigerungen und

anhaltende Unsicherheit die Kauflust.

Geschiftserwartungen Handel (Saldo)
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Die Beschéiftigungserwartungen bleiben mit

einem Saldo von -3,3 Prozentpunkten

unverandert auf niedrigem Niveau.

Beschiftigungsabsichten Handel (Saldo)
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Die Investitionsabsichten liegen mit 17,0

Prozentpunkten im positiven Bereich — ein
Wert, der

Positivmeldungen

Uberraschend hoher jedoch

weitgehend von den

einiger weniger groler

Handelsunternehmen getragen wird.

Investitionsabsichten Handel (Saldo)
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Die Handelsbranche zeigt auch 2025 ein
Bild: Wahrend

Teilmarkte stabil bleiben, verschlechtern sich

gespaltenes einzelne

andere deutlich.

GrofRhandel:

Das Geschéaftsklima ist mit 12,4 Punkten
nahezu unverandert gegenidber dem
Vorquartal. Die aktuelle Lage wird wieder
da die
Umsatze weiter ricklaufig sind. Ein kleiner
Lichtblick

Erwartungen

leicht schlechter eingeschatzt,

immerhin ist, dass sich die

leicht  aufhellen.  Viele
Grolhandler hoffen auf eine Belebung der

Industrienachfrage.

Einzelhandel:
Die Stimmung bleibt angespannt. Mit einem
Geschaftsklima von -28,1 Punkten liegt die
Branche weiterhin auf sehr niedrigem
Niveau, auch wenn sich die Lage gegenuber
dem Vorquartal geringfligig verbessert hat.
Umsatzrickgange und steigende Kosten
belasten die Rentabilitdt. Rund die Halfte der
Einzelhandler sieht sich gezwungen, Preise
Zu erhohen.

Gleichzeitig dampfen

Konsumzurtickhaltung, Inflation und

Onlinekonkurrenz das stationare Geschaft.

Kfz-Handel:
Das Geschaftsklima bleibt mit -3,5 Punkten
schwach. Wahrend sich die aktuelle Lage
angesichts stabiler Umsatze leicht
verbessert, truben sich die Erwartungen
deutlich Der Saldo

Geschaftserwartungen bleibt

ein. der

damit klar

negativ.



Fazit Handel:

Krisenmodus

Handel bleibt im

Der regionale Handel befindet sich in einer
anhaltenden Phase der Unsicherheit. Weder
aus der Konsumnachfrage noch aus der
Preisentwicklung ergeben sich positive
Impulse. Die Kombination aus verhaltenem
Konsum, hohen Kosten und strukturellem
Wandel die

nachhaltige Erholung des Handels ist

belastet Branche. Eine

kurzfristig jedenfalls nicht zu erwarten.
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Verkehrsgewerbe: wird erneut
ausgebremst
Das Verkehrsgewerbe erlebt im dritten

Quartal 2025 eine deutliche Eintriibung.
Nach einem kurzen Zwischenhoch im

Vorquartal sinkt das  Geschaftsklima

auf -14,8 Punkte und liegt damit sowohl unter
dem Vorquartal als auch unter dem Wert des

Vorjahres.

Besonders der Guterverkehr leidet unter den
spurbar ricklaufigen Transportvolumina aus
Industrie und Bau. Hinzu kommen steigende
Arbeitskosten und hohe Betriebsausgaben,
die die

zunehmend unter Druck setzen.

Margen der Unternehmen

Geschiftsklima Verkehrsgewerbe (Saldo)
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Nach einem ungewdhnlich starken zweiten

Quartal normalisiert sich die Geschéftslage,

allerdings auf niedrigem Niveau. Der Saldo
sinkt auf 3,6 Prozentpunkte und entspricht
damit dem Vorjahreswert. Viele
Unternehmen berichten von ricklaufigen
Auftragen und einer wieder schlechteren

Gewinnsituation.

Die Kapazitatsauslastung sinkt spurbar:
Etwa ein Drittel der befragten Unternehmen
stuft den Auftragsbestand als zu gering ein.
die

Kraftstoffe, Personal und Versicherungen

Gleichzeitig  bleiben Kosten fur

auf hohem Niveau. Die Kombination aus

Nachfrageschwache und steigenden



fahrt die

Ertragssituation vieler Betriebe prekar ist.

Fixkosten dazu, dass

Geschiftslage Verkehrsgewerbe (Saldo)
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Die Geschéftserwartungen triben sich

deutlich ein. Mit einem Saldo von -33,1
Prozentpunkten liegt der Wert klar im

negativen  Bereich. Damit ist der

Pessimismus noch starker ausgepragt als im
Vorjahresquartal. Die Betriebe rechnen mit
sinkenden Umsatzen und steigenden
Preisen — ein Hinweis darauf, dass die
Betriebe von gleichzeitig wirkenden Faktoren
Kostendruck

wie und Nachfrageflaute

gleichsam in die Zange genommen werden.

Geschiftserwartungen Verkehrsgewerbe (Saldo)
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Die Beschéaftigungsabsichten bleiben mit
-6,1

nahezu stabil, zeigen aber keine Erholung.

einem Saldo von Prozentpunkten

Bemerkenswert ist, dass das Risiko
.Fachkraftemangel“ erstmals an Bedeutung
verliert: Nur noch 46 Prozent der

Unternehmen sehen es als drangendes
Problem — nach Uber 70 Prozent im Vorjahr.
Dagegen nennen inzwischen 74 Prozent die
steigenden Arbeitskosten als grofites Risiko

fur ihre wirtschaftliche Entwicklung.
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Diese Verschiebung zeigt: Die Branche
kampft nicht mehr vorrangig mit fehlendem

Personal, sondern mit der Finanzierung des

vorhandenen. Lohnanpassungen,
Mindestlohnsteigerungen und steigende
Sozialabgaben treffen die

Verkehrsunternehmen besonders stark.

Beschiftigungsabsichten Verkehrsgewerbe (Saldo)
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Auch die Investitionsabsichten im Verkehr

zeigen sich verschlechtert. Mit einem Saldo
-17,3 die

Investitionsneigung  deutlich dem

von Prozentpunkten liegt
unter
Vorquartal. Dabei entfallen Gber 80 Prozent
der geplanten Investitionen auf die Deckung
des Ersatzbedarfs. Viele Unternehmen
investieren nur, um ihre Flotten technisch
und Okologisch nicht veralten zu lassen.
Damit dient die Investitionstatigkeit lediglich
dem reinen Substanzerhalt — ohne jeden

konjunkturellen Impuls.

Investitionsabsichten Verkehrsgewerbe (Saldo)
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Die Situation in den Teilbereichen des
Verkehrsgewerbes ist uneinheitlich, doch

nirgends positiv.

Guterverkehr:
Das Geschéaftsklima sinkt leicht auf -9,7
Punkte.

verschlechtert

Nach dem guten Vorquartal
die

Gewinnlage. Rulcklaufige Transportmengen

sich  vor allem
und Preisdruck mindern die Ertrage. Die
Erwartungen sind deutlich pessimistischer

als zuvor. Die Unternehmen rechnen mit

weiteren  Umsatzriickgangen, wahrend
gleichzeitig steigende Lohn- und
Kraftstoffkosten kaum weitergegeben

werden konnen.

Verkehrsnebengewerbe:

In dieser Gruppe, zu der Speditionen,
Logistikdienstleister und Umschlagsbetriebe
zahlen, verschlechtert sich die Lage am
starksten. Das Geschéftsklima fallt auf -27,5
Punkte. Sowohl Geschéaftslage als auch
deutlich

Besonders der Anstieg des Mindestlohns

Erwartungen  sind negativ.
sorgt hier flr Unruhe, da viele Betriebe direkt

oder indirekt betroffen sind: In diesem
Zusammenhang planen 68 Prozent der
Unternehmen Preiserhéhungen, 21 Prozent

wollen Personal abbauen und 9 Prozent

denken Uber Angebotseinschrankungen
nach.
Personenverkehr:

Auch der Personenverkehr verzeichnet eine
Eintrlbung. Das Geschaftsklima sinkt auf
10,3 Punkte und liegt damit auf dem Niveau
des Vorjahres. Die Erwartungen fur die
sind  verhalten.

kommenden Monate
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Steigende Betriebskosten gefahrden die
Rentabilitat.

Fazit Struktureller

Kostendruck iiberlagert Konjunktur

Verkehrsgewerbe:

die

gesamtwirtschaftliche Schwache wider. Der

Das  Verkehrsgewerbe  spiegelt
Ruckgang des Geschaftsklimas zeigt, dass
sich konjunkturelle Einflisse und strukturelle
Belastungen Uberlagern. Hohe Arbeits- und
Energiekosten treffen auf eine schwache

Nachfrage und zunehmende Regulierung.

Kurzfristig ist keine Besserung in Sicht,
schon gar keine deutliche. Selbst wenn sich
die Transportnachfrage stabilisieren sollte,
bliebe

bestehen.

der Kostendruck grundsatzlich

Damit ist die Branche zwar
operativ funktionsfahig, aber kaum in der
Ohne
Entlastung bei Lohnkosten, Energiepreisen
droht die

der regionalen

Lage, Reserven aufzubauen.

und Bdrokratie
Wettbewerbsfahigkeit

Verkehrsunternehmen weiter zu erodieren.



Fazit
Strukturelle

Konjunktur

aktuelles Konjunkturbild:

Schwache uberlagert

Die wirtschaftliche Lage im IHK-Bezirk Halle-
Dessau zeigt sich im dritten Quartal 2025

erneut verhalten. Nach einer kurzen
Aufhellung zu Jahresbeginn ist die
Stimmung wieder gekippt. Das

Geschaftsklima fallt auf die Nulllinie zurtick —
ein Symbol fir eine Wirtschaft, die nicht in

die Erholung findet.

Aus

Schwachephase hat sich inzwischen eine

der zunachst konjunkturellen
verfestigte strukturelle Stagnation entwickelt.

Die Ursachen liegen tiefer als kurzfristige

Nachfrageschwankungen: Hohe
Standortkosten, anhaltende  Burokratie,
Fachkraftemangel und fehlende

Investitionsdynamik bilden eine dauerhafte

Belastung.

In nahezu allen Branchen wird die

Kostenbelastung als entscheidender

Engpass benannt. Personal,
Rohstoffe die

laufenden Ausgaben und schmalern die

Energie,
und Bdurokratie treiben
Ertragskraft der Betriebe. Die geplanten
Mindestlohnerhéhungen fir 2026 und 2027
verstarken diese Entwicklung bereits im

Voraus.

Zugleich bleibt die Unsicherheit Uber die

wirtschaftspolitische Ausrichtung grof3. Viele

Unternehmen sehen in der
unibersichtlichen Regulierungs- und
Forderlandschaft ein zentrales
Wachstumshemmnis. Ohne klare,

verlassliche Rahmenbedingungen

vermeiden sie langfristige Investitionen — mit
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far
Wettbewerbsfahigkeit.

Gesamtwirtschaftliches Wachstum muss

direkten Folgen Beschaftigung,

Innovation und

damit ein frommer Wunsch bleiben. Ein

Teufelskreis!

Weder die

Auslandsnachfrage

die

far

Inlands- noch

sorgen  aktuell
Entlastung. Der Export stagniert angesichts
hoher Energiepreise und zunehmender
Handelsbarrieren. Auch der Binnenkonsum
zeigt sich  verhalten: Inflation und
Unsicherheit dampfen die Kauflaune — hinzu

kommt sinkende Beschaftigung.

Der private und o6ffentliche Investitionssektor
kann diese Schwache nicht ausgleichen.
Foérderprogramme und Sondervermoégen

entfalten bislang kaum Wirkung.

Handlungsbedarf: Strukturreformen statt

Stutzungsprogramme

Um die (regionale) Wirtschaft zu starken,
braucht es nun keine weiteren kurzfristigen
Konjunkturma®nahmen, sondern gezielte

Strukturreformen.
Im Mittelpunkt sollten stehen:

bei
Berichtspflichten,

und
die

Handlungsfahigkeit der Unternehmen zu

» Entlastung Burokratie

um

verbessern,

* Planbare Energie- und Steuerpolitik, um

Kostensicherheit zu schaffen,

+ Starkung der Investitionsfahigkeit kleiner
und mittlerer Unternehmen durch bessere
Finanzierung und

Abschreibungsbedingungen,



* Arbeitsmarktpolitik mit Augenmal}, um
Beschaftigung und Wettbewerbsfahigkeit

gleichermalien zu sichern.

Nur mit einer Kombination aus politischer
Verlasslichkeit, gezielter Entlastung und
regionaler Standortstrategie kann die
Wirtschaft im Kammerbezirk (wie auch in

Land und Bund) wieder wachsen.
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*) Mittelwert aus Beurteilungen von Lage und Erwartungen (Salden)
**) Anteil der Bewertung durch die Unternehmen in Prozent.
Saldo: Differenz aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen

PAs)




INDUSTRIE

Beschaftigungsabsichten, Auftragseingange und Investitionsabsichten

Beschiftigungsabsichten*)

60,0
40,0 +

20,0 +

oom /J\’\A /\/\/\h\/\:
’ A=V VWV M A

-20,0 +

40,0 |

-60,0
/10 111 1112 1/13 1/14 /A5 116 /17 1/18 1119 1/20 /21 1/22 1/23 1/24 1/25

Auftragseingdnge aus dem In- und Ausland®)

60,0

40,0 +
20,0 +

0,0 1 1

-20,0 +

-40,0 +

-60,0

/10 1111 1112 1/13 1/14 1/15 1/16 117 1/18 1/19 1/20 /21 1/22 1/23 1/24 1/25

Investitionsabsichten*)

60,0

40,0 +

-20,0
-40,0 +
-60,0

/10 1/11 1/12 1/13 /14 /15 /16 /17 /18 1/19 1/20 /21 1/22 1/23 1/24 1/25
B  gut/ besser/ hdher _ Sald ——  Saldo Inlandsumsatz
B schlecht/ ungiinstiger/ niedriger aido _— Saldo Auslandsumsatz

*) Anteil der Bewertung durch die Unternehmen in Prozent
Saldo: Differenz aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen

2b




BAUGEWERBE

Geschaftsklima, Lage und Erwartungen

Geschaftsklima*)

60,0
40,0 +
HRTSSAGAANY
0,0 /nV 1 N— 1 1 1 1 1 —\ 1 V/\u/\j\v/\.
-20,0 +
-40,0 +
-60,0

/10 111 1112 1/13 1/14 /A5 116 /17 1/18 1119 1/20 /21 1/22 1/23 1/24 1/25

Aktuelle Geschiftslage**)

90,0

70,0

50,0

30,0

10,0

-10,0

-30,0

/10 111 1112 1/13 1/14 /A5 /16 /17 1/18 1/19 1/20 /21 1/22 1/23 1/24 1/25

Geschiftserwartungen**)

60,0

40,0 -
20,0 |
0,0

-20,0

-40,0 -
-60,0

/10 /111 1112 /13 /14 115 1/16 /17 1/18 1/19 1/20 1/21 1/22 1/23 124 1/25
B gut/ besser/ héher B schiecht/ —_ Saldo

*) Mittelwert aus Beurteilungen von Lage und Erwartungen (Salden)
**) Anteil der Bewertung durch die Unternehmen in Prozent.
Saldo: Differenz aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen

2/




BAUGEWERBE

Beschaftigungsabsichten, Auftragseingange und Investitionsabsichten

Beschiftigungsabsichten*)

40,0

20,0 -

o,oAr\/\ /\I\/\/\ N N N B

_zo,o\l\j\/\j\/\/\/ VAN A

-40,0 +

-60,0 -

-80,0

/10 111 1112 1/13 1/14 /A5 116 /17 1/18 1119 1/20 /21 1/22 1/23 1/24 1/25

Auftragseingang®)

60,0

40,0
20,0
0,0
-20,0

-40,0

-60,0

/10 111 1112 1/13 1/14 /A5 /16 /17 1/18 1/19 1/20 /21 1/22 1/23 1/24 1/25

Investitionsabsichten*)

60,0
40,0
20,0

0,0

-20,0

-40,0

-60,0
/10 1111 1/12 113 1/14 /15 116 /17 1/18 1/19 1/20 /21 1/22 1/23 1/24 1/25

B gut/ besser/ hdher B schlecht/ ungiinstiger/ niedriger —_ Saldo

*) Anteil der Bewertung durch die Unternehmen in Prozent
Saldo: Differenz aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen

20




DIENSTLEISTUNGSGEWERBE

Geschaftsklima, Lage und Erwartungen

Geschaftsklima*)

60,0

40,0 +

AR AR R P\ W %%
Y

-20,0 +

40,0 |

-60,0
/10 111 1112 1/13 1/14 /A5 116 /17 1/18 1119 1/20 /21 1/22 1/23 1/24 1/25

Aktuelle Geschiftslage**)

80,0

60,0
40,0

20,0

0,0

-20,0 +

-40,0

/10 111 1112 1/13 1/14 /A5 /16 /17 1/18 1/19 1/20 /21 1/22 1/23 1/24 1/25

Geschiftserwartungen**)

40,0
20,0
0,0 \ ‘ i e L
20,0
40,0

-60,0

-80,0
/10 1111 112 1/13 /14 115 /16 /17 118 1/19 /20 /21 1/22 1/23 /24 1/25

E gut/ besser/ hdher B schlecht/ _ Saldo

*) Mittelwert aus Beurteilungen von Lage und Erwartungen (Salden)
**) Anteil der Bewertung durch die Unternehmen in Prozent.
Saldo: Differenz aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen
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DIENSTLEISTUNGSGEWERBE

Beschaftigungsabsichten, Umsatzerwartungen und Investitionsabsichten

Beschiftigungsabsichten*)

60,0

40,0 +

200 +
0,0 1M\ A"_\I r/\/\/\/\/\’\w/\ /\AVAV/\

40,0 |

-60,0

/10 111 1112 1/13 1/14 /A5 116 /17 1/18 1119 1/20 /21 1/22 1/23 1/24 1/25

Umsatzerwartungen®)

40,0

-60,0 +

-80,0
/10 111 1112 1/13 1/14 /A5 /16 /17 1/18 1/19 1/20 /21 1/22 1/23 1/24 1/25

Investitionsabsichten*)

60,0

40,0
20,0
0,0
-20,0

-40,0

-60,0

/10 1111 1/12 113 1/14 /15 116 /17 1/18 1/19 1/20 /21 1/22 1/23 1/24 1/25

O gut/ besser/ héher B schlecht/ ungiinstiger/ niedriger _ Saldo

*) Anteil der Bewertung durch die Unternehmen in Prozent
Saldo: Differenz aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen

K]V




HANDEL
Geschaftsklima, Lage und Erwartungen

Geschaftsklima*)

40,0 +

20,0 -

AW
-20,0 + \/

40,0 |

-60,0
/10 111 1112 1/13 1/14 /A5 116 /17 1/18 1119 1/20 /21 1/22 1/23 1/24 1/25

Aktuelle Geschiftslage**)

70,0

50,0
30,0
10,0
-10,0

-30,0

-50,0

/10 111 1112 1/13 1/14 /A5 /16 /17 1/18 1/19 1/20 /21 1/22 1/23 1/24 1/25

Geschiftserwartungen**)

40,0

20,0 F
0,0
-20,0

-40,0 +

-60,0 +
-80,0

/10 /11 1112 /13 /14 /15 /16 /17 1/18 /19 1/20 /21 1/22 1/23 1/24 1/25
E gut/ besser/ hdher B schlecht/ _ Saldo

*) Mittelwert aus Beurteilungen von Lage und Erwartungen (Salden)
**) Anteil der Bewertung durch die Unternehmen in Prozent.
Saldo: Differenz aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen

o1




HANDEL
Beschaftigungsabsichten, Umsatzerwartungen und Investitionsabsichten

Beschiftigungsabsichten*)

60,0
40,0 +

20,0 +

o MVNANENERNNTW N

-20,0 -
40,0 |
10 111 112 113 114 115 /16 117 118 119 120 /21 1/22 123 1/24 1125

-60,0

Umsatzerwartungen®)

50,0

30,0
10,0 |
-10,0
-30,0 +

-50,0 +

-70,0

/10 111 1112 1/13 1/14 /A5 /16 /17 1/18 1/19 1/20 /21 1/22 1/23 1/24 1/25

Investitionsabsichten*)

60,0

40,0
20,0
0,0
-20,0

-40,0

-60,0

/10 1111 1/12 113 1/14 /15 116 /17 1/18 1/19 1/20 /21 1/22 1/23 1/24 1/25

O gut/ besser/ héher B schlecht/ ungiinstiger/ niedriger _ Saldo

*) Anteil der Bewertung durch die Unternehmen in Prozent

Saldo: Differenz aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen

K




VERKEHRSGEWERBE

Geschaftsklima, Lage und Erwartungen

Geschaftsklima*)

60,0
40,0 +
20,0 +

0,0 -
-20,0 +

40,0 |

-60,0
/10 111 1112 1/13 1/14 /A5 116 /17 1/18 1119 1/20 /21 1/22 1/23 1/24 1/25

Aktuelle Geschiftslage**)

60,0

40,0
20,0
0,0
-20,0

-40,0

-60,0

/10 111 1112 1/13 1/14 /A5 /16 /17 1/18 1/19 1/20 /21 1/22 1/23 1/24 1/25

Geschiftserwartungen**)

40,0

20,0
0,0
-20,0

-40,0 +

-60,0 +
-80,0

/10 /11 1112 /13 /14 /15 /16 /17 1/18 /19 1/20 /21 1/22 1/23 1/24 1/25
E gut/ besser/ hdher B schlecht/ _ Saldo

*) Mittelwert aus Beurteilungen von Lage und Erwartungen (Salden)
**) Anteil der Bewertung durch die Unternehmen in Prozent.
Saldo: Differenz aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen
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VERKEHRSGEWERBE

Beschaftigungsabsichten, Auftragseingange und Investitionsabsichten

Beschiftigungsabsichten*)

60,0
40,0 +

20,0 +

2 AN A

-40,0 -

-60,0

/10 111 1112 1/13 1/14 /A5 116 /17 1/18 1119 1/20 /21 1/22 1/23 1/24 1/25

Auftragseingang®)

40,0
20,0
0,0

-20,0

-40,0
-60,0

-80,0

/10 111 1112 1/13 1/14 /A5 /16 /17 1/18 1/19 1/20 /21 1/22 1/23 1/24 1/25

Investitionsabsichten*)

60,0
40,0 +
20,0

0,0

-20,0 -

-40,0 +

-60,0

/10 1111 1/12 113 1/14 /15 116 /17 1/18 1/19 1/20 /21 1/22 1/23 1/24 1/25

[ gut/ besser/ héher B schlecht/ ungiinstiger/ niedriger —_ Saldo

*) Anteil der Bewertung durch die Unternehmen in Prozent

Saldo: Differenz aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen
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Ergebnisse der Konjunkturumfrage - Bergbau und verarbeitendes Gewerbe

Industrie Gesamt
Berichtszeitraum:

3. Quartal 2025

2023 2024 2025
Fragestellung Antwort
4. Quartal | 1. Quartal | 2. Quartal | 3. Quartal | 4. Quartal | 1. Quartal | 2. Quartal | 3. Quartal
A. Gegenwadrtige Lage
1. Geschéftslage  |gut 36,7] 345 355 339 330 365 380] 389
befriedigend 415 423 401 424 320 354 419 382
schlecht 21,8 233 244 237 350 282 201 229
2. Gewinnlage verbessert 13 169 143 111 157] 150  12,0] 11,7
nicht gedndert 565 535 544 612 306] 485 62,1 646
verschlechtert 323 206 313 277 537 365 259 237
3. Auftragseingéange |gestiegen 6,5 18,3 13,4 9,9 10,3 9,4 13,9 8,1
aus dem Inland  |eich 556 479 508 501 477 645 733] 611
gesunken 380 339 358 400 420 262 128 30,8
4. Auftragseingange |gestiegen 8,8 16,2 7,7 11,7 3,9 5,1 10,3 13,2
aus dem Ausland |ejch 657 56,1 783 539 63| 779 66| 623
gesunken 256 27,7 140 345 398 169 231 245
5. Gesamtumsatz  |gestiegen 173l 171] 135 148 187 158 279 188
gleichgeblieben 458 485 489 502] 396 553 539 517
gesunken 370 344 375 350 417 291 182] 29,5
6. Auslastungsgrad in Prozent 77,8 75,7 80,0 74,7 75,5 75,9 78,8 76,2
7. Hauptabsatz- regional (nBL) 46,0 389 388 409 436] 370 439 420
gebiet alte Bundeslander|  32,3] 37.6] 443] 379 375 460 358 387
Ausland 21,7 235 169 21,1 189] 170 203] 19,3
8. Hauptbezug regional (nBL) 451 403] s530] 475] 51,8] 460] 481] 551
Vorleistungen alte Bundeslander| 3471  353] 309 332 315 364 321 30,1
Ausland 202 244 161 193]  1e6] 176] 198 148
9. Auslandsabsatz  |Westeuropa 658 746] 677] 660 640 709 96| 648
erfolgt in die Osteuropa 175  302| 232 315 225 198] 238 157
Zielregionen GUS-Staaten 4,6 6,3 4,1 53 3,0 1,9 4,0 4,0
Afrika 3,7 8,2 9,5 8,8 8,4 3,6 6,0 47
Asien 219 199 226 288 237 236] 236] 203
Nordamerika 239 251 234 201 206 229 274 21,6
B. Erwartungen und Pldne
10. Geschéfts- glinstiger 9,7 10,5 5,0 8,9 4,4 9,5 14,1 12,6
erwartungen gleichbleibend 593] 680 720 607 615 748 748 666
ungiinstiger 31.0] 214 230 304 341 157 11,1 209
11. Absatz in der zunehmen 2,6 7,8 25 3,1 3,9 3,0 4,1 6,8
Region gleichbleiben 748 761 743 755 733 819 878 756
abnehmen 229 162 232 214 228 151 82| 176
12. Absatz in den zunehmen 5,4 8,8 5,8 3,1 6,4 2,5 9,4 12,7
alten Bundes-  |gjeichbleiben 679] 739 780] 710 e90] 867 843 672
landern abnehmen 26,7 173 162 259 245 10,9 63| 20,1
13. Absatzindas  [zunehmen 124] 12,0 86| 158 5,7 93 120 101
Ausland gleichbleiben 467 508 539 396 491 565 590 481
abnehmen 182] 196 153 207 215 130 6,5 9,1
kein Export 228 176 222 239 237 212 225 327
14. Beschaftigung  |steigen g6l 157] 130 121 9,4 99 111 11,2
gleichbleiben 80,7] 740l 727 760l 693 781 744 66,0
sinken 107] 102|143 118 213 119 145 228
15. Investitionen zunehmend 122] 212 201] 16,8 88l 213 228] 175
gleichbleibend 513] 411 503 467 51,7 440 436] 491
abnehmend 240 262 175 232 272 227 225 236
keine 124] 116 122 133 123 119 113 9,8
16. Hauptmotive fiir [Rationalisierung 39.3] 335 448 366 320 374 359 331
Investitionen Innovation 223 293 208] 248 214 288 246] 276
Kapazitatserw. 132] 180] 173 181 218 168 162 155
Umweltschutz 385 305 349 310 279 342 237 256
Ersatzbedarf 714 613 751 708 780 770 723 79,3
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Ergebnisse der Konjunkturumfrage - Bergbau und verarbeitendes Gewerbe

Vorleistungsgiiterproduzenten

Berichtszeitraum:

3. Quartal 2025

2023 2024 2025
Fragestellung Antwort
4. Quartal | 1. Quartal | 2. Quartal | 3. Quartal | 4. Quartal | 1. Quartal | 2. Quartal | 3. Quartal
A. Gegenwadrtige Lage
1. Geschaftslage gut 31,3 33,8 29,2 26,9 21,0 18,4 26,1 24,3
befriedigend 424 342 439 440| 285 422] 488 457
schiecht 26,3 320 269 29,1 5055 394 251 30,1
2. Gewinnlage verbessert 148  184] 181 10,1 9,5 74|  164] 124
nicht gedndert 490| 443 584 527 205] 493 478 568
verschlechtert 353 374 235 373 700 434 359 308
3. Auftragseingéange |gestiegen 4,8 24,3 9,6 6,1 8,9 6,9 12,2 7,7
aus dem Inland  [g/eich 409| 481 551 386] 412] 591 702] 565
gesunken sa3] 276 353 553 498] 340 176 359
4. Auftragseingange |gestiegen 6,5 20,8 10,3 5,4 5,5 0,0 7,2 8,5
aus dem Ausland [geich 710 589 712 534 513 798| 697 716
gesunken 224 203 185 412  433] 202 231 19,9
5. Gesamtumsatz  |gestiegen 1371 13,8] 138] 108] 159 86| 248 132
gleichgeblieben 458 525 528 434| 31,3 574 545 568
gesunken 205 337 338 460] 528 343 208 30,0
6. Auslastungsgrad in Prozent 74,5 71,5 74,1 72,2 71,9 71,5 76,2 72,6
7. Hauptabsatz- regional (nBL) 272 269 31,3 314] 323] 289 336 284
gebiet alte Bundeslander| 439|422 498 433 421] 561 403 455
Ausland 289 309 189 253 256] 150] 26,1 26,1
8. Hauptbezug regional (nBL) 25,2 31,5 47,2 40,8 421 37,0 37,8 50,0
Vorleistungen alte Bundeslander|  536] 369] 349 377 377] 455 325 321
Ausland 213 316 179 215 202 175 297 179
9. Auslandsabsatz  |Westeuropa 81,2 86,6 76,9 76,7 75,0 80,4 74,0 74,3
erfolgt in die Osteuropa 229 331 235] 405 281] 248 346] 214
Zielregionen GUS-Staaten 0,8 1,9 0,0 5,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Afrika 0,0 5,6 3,0 8,8 4.1 0,0 0,0 13
Asien 178l  206] 185 352 234 237 251 231
Nordamerika 26,8 352 208 394 345] 288 419 293
B. Erwartungen und Pldne
10. Geschafts- glnstiger 2,9 9,0 3,1 8,5 5,8 5,3 19,5 10,9
erwartungen gleichbleibend 621 625 725 509 63| 688 639 624
ungiinstiger 350 285 244 407 379 259 166] 267
11. Absatz in der zunehmen 0,3 8,1 1,1 0,4 5,6 3,8 4,8 8,7
Region gleichbleiben 706 745 770 765| es7| 768 84,1 67,1
abnehmen 200 174 219 231 257 194 111] 242
12. Absatz in den zunehmen 47 11,5 2,7 3,6 5,6 4,0 8,9 12,5
alten Bundes-  [g/eichbleiben 616] 750 824 638 661 795 816] 653
Idndern abnehmen 3371 136 149 326 283] 165 95| 22,2
13. Absatzindas  [zunehmen 158] 14,2 8,1 18,6 7,6 39 12,0 9,1
Ausland gleichbleiben 445 543 603 3968 522 593 640 52,2
abnehmen 233 21,1 143  260] 238 214 70| 137
kein Export 16,3]  104] 174 159 164 155 170 250
14. Beschaftigung  |steigen 5,4 7,0 12,7 8,5 4,9 3,4 6,6 0,0
gleichbleiben 80,0 818 716 737 706] 815] 830 718
sinken 146] 112 157 178 245 151 104] 282
15. Investitionen zunehmend 13,3 25,5 17,7 19,7 55 8,7 21,8 9,5
gleichbleibend 456 341 465] 399 490l 511 375 49,4
abnehmend 232  304| 206] 278 334] 246 258 264
keine 1791 100 152 127 122 156] 149 148
16. Hauptmotive fir |Rationalisierung 33,4 452 47,6 44,0 37,0 411 39,9 37,4
Investitionen Innovation 237 260 233 334| 288] 345 261 286
Kapazitatserw. 87 113 160 118 161 55 10,4 7,8
Umweltschutz 454 345 314 342 261 204] 195 216
Ersatzbedarf 636 584 667 731 754 766 673 788
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Ergebnisse der Konjunkturumfrage - Bergbau und verarbeitendes Gewerbe

Investitionsguterproduzenten

Berichtszeitraum:

3. Quartal 2025

2023 2024 2025
Fragestellung Antwort
4. Quartal | 1. Quartal | 2. Quartal | 3. Quartal | 4. Quartal | 1. Quartal | 2. Quartal | 3. Quartal
A. Gegenwirtige Lage
1. Geschaftslage  |qut 21,7 12.8]  196] 150 333] 195 156 285
befriedigend 62,4] 626 279 536 330 339 493 287
schlecht 159  246] 525 31,3 336] 465 351 427
2. Gewinnlage verbessert 4,6 6,5 15,0 16,0 32,6 0,0 0,9 28,4
nicht geéndert 56,9 566 241 399 134] 441 642 410
verschlechtert 385] 369 608 441 541 559 349 306
3. Auftragseingénge |gestiegen 6,1 11,5 20,3 6,4 5,8 3,7 13,4 9,2
aus dem Inland  |g/eich 500 332 225 450 201 564 704 446
gesunken a39| 553 572 487 651 399 161] 462
4. Auftragseingange |gestiegen 0,0 15,0 9,9 18,9 0,0 30,5 13,9 23,1
aus dem Ausland |g/ejch 508] 423 716 351 539 576 639 478
gesunken 292 428 185 460] 46,1 11,9] 22,3 291
5. Gesamtumsatz  |gestiegen 1,2 21,1 0,0 8,1 2,3 0,0 30,2 31,0
gleichgeblieben 437] 299 407 532 31,1] 562 391 226
gesunken 550 491 59,3 387] 66| 438 307 464
6. Auslastungsgrad in Prozent 83,7 81,5 81,7 72,3 77,8 72,5 76,1 76,6
7. Hauptabsatz- regional (nBL) 47,3 34,3 20,7 25,2 37,1 12,8 36,4 27,3
gebiet alte Bundeslénder 31,1 443 49,1 40,1 356 463 445| 475
Ausland 21,71 214 302 348 273 409 19,1 252
8. Hauptbezug regional (nBL) 36,8 38,3 56,5 324 60,5 34,8 50,5 51,6
Vorleistungen alte Bundesiander|  526]  459] 22,7 509 300 358 399 345
Ausland 105]  158] 208 167 95| 294 97 138
9. Auslandsabsatz ~ |Westeuropa sa4] 820 878 816 757 901 90,1 87,0
erfolgt in die Osteuropa 211  281] 326] 251] 255] 336] 186 151
Zielregionen GUS-Staaten 4,6 6,0 0,0 0,0 0,0 7,2 0,0 0,0
Afrika 0,0 37 182 58 232 7,2 57 4,6
Asien 391 246 372 365 408] 529 290 259
Nordamerika 174 189] 360 266 406] 393 142 230
B. Erwartungen und Plédne
10. Geschafts- glinstiger 34,9 11,8 7,7 7,3 4,7 31,6 8,5 14,9
erwartungen gleichbleibend 22,6 60,0 52,9 57,0 454 63,5 75,5 49,4
ungiinstiger 425 281 395 357 500 49 16,0 356
11. Absatz in der  |zunehmen 9,9 2,7 9,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,5
Region gleichbleiben 67,3] 736 530 664 688] 691 886l 736
abnehmen 228 237 379 336 313] 309 114 259
12. Absatz in den zunehmen 14,7 0,0 10,4 0,0 0,0 1,3 9,2 7,5
alten Bundes-  [gjeichbleiben 445 65 583 679 551] 897 831 625
landern abnehmen a07] 335 313 321 449l o1 77 300
13. Absatzindas  |zunehmen 153] 19,1 10,1 19,7 28] 2300 205 17,1
Ausland gleichbleiben 566 331 459 399 577 622 627 666
abnehmen 180] 372 358 282 275 78] 12,1 7,2
kein Export 10,1 10,6 82| 122 120 7.0 4.6 9,1
14. Beschaftigung steigen 21,7 18,1 9,1 8,7 0,0 0,0 1,9 4,6
gleichbleiben 713 629 602 744 712] 750 609 62,8
sinken 70| 189 306] 169 288 250 373 326
15. Investitionen zunehmend 7,3 12,5 11,1 14,3 20,9 27,6 3,6 12,4
gleichbleibend 490 268 485 278 261 276] 637 330
abnehmend 306 441 304] 353 305] 363 199 421
keine 122  166] 100 226 22,5 84 128 124
16. Hauptmotive fir |Rationalisierung 41,0 20,6 37,0 10,6 25,5 18,0 22,4 36,0
Investitionen Innovation 236 271 227 118] 165] 525 231 26,6
Kapazitétserw. 174] 22,3 120] 225 142] 114 85 142
Umweltschutz 92] 131 215 97 220 31,2 0,0 8,1
Ersatzbedarf sa1| 611 828 454 762 676 698 621
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Ergebnisse der Konjunkturumfrage - Bergbau und verarbeitendes Gewerbe

Ver- und Gebrauchsgiiterproduzenten
Berichtszeitraum:

3. Quartal 2025

2023 2024 2025
Fragestellung Antwort
4. Quartal | 1. Quartal | 2. Quartal | 3. Quartal | 4. Quartal | 1. Quartal | 2. Quartal | 3. Quartal
A. Gegenwirtige Lage
1. Geschéftslage gut 42,6 61,9 48,6 43,0 62,7 73,8 68,5 65,0
befriedigend 209 273 461 343 306] 222 228 318
schlecht 366 109 52 22,7 6,7 4,0 8,7 3,2
2. Gewinnlage verbessert 155 273 104] 170 190 438 128 0,0
nicht gedndert 444 643 595 797 525] 2209 737] 88,1
verschlechtert 40,1 84| 300 33 285 333 135 11,9
3. Auftragseingéange |gestiegen 9,1 15,8 0,0 15,2 30,4 18,5 11,4 11,1
aus dem Inland  [gjeich 682 420 722 703 619 805 772 705
gesunken 227 423 278 1456 7,8 10 114 185
4. Auftragseingange |gestiegen 21,6 6,8 0,0 19,9 2,4 0,0 16,4 13,9
aus dem Ausland [gjeich 572 589 1000 673 700] 855 57,2] 65,1
gesunken 212 343 00 127 276 145 263 21,0
5. Gesamtumsatz  |gestiegen 31,0] 202 74| 183] 338 415 347 229
gleichgeblieben 353 534 565 692 590 418 591 434
gesunken 337 264 361 125 72| 167 6,2 337
6. Auslastungsgrad in Prozent 73,9 66,2 85,8 74,0 81,0 78,7 79,3 81,4
7. Hauptabsatz- regional (nBL) 295] 336 96 247 219 4.4 97 12,0
gebiet alte Bundeslander| 399  479| 749] 545 724] 707 582 657
Ausland 306 185 154 208 6,00 248 320 223
8. Hauptbezug regional (nBL) 38,5 34,7 274 50,8 32,7 18,9 23,7 23,6
Vorleistungen alte Bundeslander 167 3271 514 223 414] 513 528 508
Ausland aa90| 327 215 269 262] 209 237 256
9. Auslandsabsatz  |Westeuropa 812] 662 732 807 738] 980] 922 889
erfolgt in die Osteuropa 200] 485 263] 389 199 129 263 217
Zielregionen GUS-Staaten 194  267] 243] 162 213 6,0 233 264
Afrika 200 253 266 200 199 187 207 214
Asien 448 253 385| 209 337] 286] 406] 333
Nordamerika 46,9 218 385 262 204 189] 31,7 273
B. Erwartungen und Pldne
10. Geschéfts- glinstiger 0,0 21,3 11,1 17,1 2,6 16,1 11,4 29,3
erwartungen gleichbleibend 89.0] 766 88s| 701 844] 828 843 702
unglinstiger 11,0 2,2 03] 129 130 1,0 43 0,5
11. Absatz in der zunehmen 0,0 21,5 0,0 12,5 47 0,0 0,0 14,3
Region gleichbleiben o11] 782 862 674 91,3 989 936] 854
abnehmen 8,9 03] 138 201 4,0 11 6,4 0,3
12. Absatzinden  [zunehmen 34 223 1086 6,7] 194 00/ 150 30,8
alten Bundes-  [g/eichbleiben o19] 777 892] 850 775 990 850 632
Idndern abnehmen 47 0,0 0,3 8,3 3,1 1,0 0,0 6,0
13. Absatzin das  [zunehmen 6,1 1.4 138] 127 31 165  114] 10,1
Ausland gleichbleiben 66,3] 855 608 511 527 s8] 669 618
abnehmen 8,3 0,0 48 89 171 0,0 0,0 6,0
kein Export 192 131] =209] 273 274 1a7] 217 221
14. Beschaftigung  |steigen 42 123 119 158 138] 177 79| 33,7
gleichbleiben 838 877 831 842 752] 813 815 633
sinken 12,1 0,0 5,0 00 109 1,0 0,7 3,0
15. Investitionen zunehmend 12| 305 194] 17.8] 191] 684] 495 32,8
gleichbleibend 53,4 542 521 535 s553] 149 210 638
abnehmend 23,8 08 107 9,0 92| 119 208 1,2
keine 1,71 144 179] 197 164 47 8,7 2,2
16. Hauptmotive flr |Rationalisierung 55,2 32,7 54,3 46,6 21,9 43,5 441 34,2
Investitionen Innovation 302] 338 194 162 184 189 253 335
Kapazitatserw. 74 177 194] 150 375 418 288 301
Umweltschutz 26,4 164 268 148 23] 129 247 19,9
Ersatzbedarf 812 537 663 640 e86] 774] 781 84,0
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Ergebnisse der Konjunkturumfrage - Baugewerbe
Baugewerbe Gesamt

Berichtszeitraum:

3. Quartal 2025

2023 2024 2025
Fragestellung Antwort
4. Quartal | 1. Quartal | 2. Quartal | 3. Quartal | 4. Quartal | 1. Quartal | 2. Quartal | 3. Quartal
A. Gegenwiirtige Lage
1. Geschéaftslage gut 51,6 51,4 44,6 45,4 63,7 39,0 47,0 31,7
befriedigend 39,4 41,5 47,9 43,6 24,7 44,0 44,8 63,6
schlecht 9,0 7.1 7,6 11,0 11,6 17,0 8,3 4,7
2. Auftragseingange |gestiegen 10,4 55 17,6 23,0 7,3 8,5 16,6 10,9
Gesamt gleichgeblieben 34,0 61,3 53,2 47,6 57,2 48,6 57,8 52,6
gesunken 55,6 33,2 29,2 29,5 35,5 42,9 25,6 36,5
3. Auftragseingénge gestiegen 2,2 0,0 1,7 17,2 17,2 6,8 13,6 3,9
Offentlicher Bau | gjejchgeblieben 471 616] 495 329 370 510 510 493
gesunken 50,6 38,4 48,8 49,9 45,9 42,1 354 46,8
4. Auftragseingange |gestiegen 2,9 4,8 8,5 5,6 0,5 0,0 15,2 1,2
Wohnungsbau  |gejchgeblieben 436] 595 382 422 479] 485 391 47,9
gesunken 53,5 35,7 53,2 52,2 51,6 51,5 45,8 50,9
5. Auftragseingénge |gestiegen 7,7 13,4 11,0 19,9 16,2 8,4 20,5 17,0
Wirtschaftsbau | gjejchgeblieben 469 663 649 522 438 412 595 435
gesunken 454 20,3 241 27,9 40,0 50,5 20,0 39,5
6. Auftragsbestand  |gro8 14,2 16,1 26,3 14,5 22,1 7,8 13,5 10,7
ausreichend 48,7 54,3 40,4 70,2 50,4 53,3 66,9 64,3
klein 37,1 29,6 33,3 15,2 27,6 38,9 19,6 25,0
7. Auftragsreichweite in Wochen 24,6 13,8 17,7 16,5 18,6 14,3 16,7 17,0
8. Gesamtumsatz  |gestiegen 22,8 7,2 13,9 28,3 23,5 15,2 19,3 7,4
gleichgeblieben 48,0 59,6 52,5 48,6 54,0 36,5 61,0 73,4
gesunken 29,2 33,1 33,6 23,1 22,5 48,3 19,7 19,2
9. Gewinnlage verbessert 17,0 5,6 20,0 11,3 27,5 4,8 11,0 4,6
gleich 46,9 55,6 42,5 45,4 42,7 51,0 50,4 66,1
verschlechtert 36,2 38,9 37,5 43,4 29,7 44,2 38,6 29,4
10. Hauptabsatz- regional (nBL) 83,5 81,8 89,3 81,6 82,2 86,1 81,8 76,8
gebiet alte Bundeslénder 16,5 18,2 10,7 18,3 17,8 13,9 18,2 23,2
Ausland 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
B. Erwartungen und Plédne
11. Geschéfts- glnstiger 3,8 6,1 9,1 15,8 15,0 8,0 9,9 7,4
erwartungen gleichbleibend 38,4 65,0 48,8 37,6 471 52,1 65,6 54,0
unglinstiger 57,8 28,9 42,2 46,7 37,9 39,9 24,5 38,6
12. Umsatz zunehmend 10,8 13,1 9,4 11,9 8,3 171 5,7 6,2
gleichbleibend 42,2 61,3 62,8 52,7 40,7 39,4 76,5 56,7
abnehmend 47,0 25,6 27,8 354 51,1 43,5 17,8 37,1
13. Beschaftigte zunehmend 6,5 3,4 8,3 10,0 0,1 8,2 3,5 3,5
gleichbleibend 68,7 81,4 81,3 71,3 81,9 70,3 76,9 88,1
abnehmend 24,9 15,2 10,4 18,7 18,0 21,6 19,6 8,4
14. Investitionen zunehmend 2,6 14,2 7.6 45 9,6 11,3 7,7 10,4
gleichbleibend 57,8 49,5 44.8 35,9 61,2 44,2 68,5 47,8
abnehmend 24,9 17,6 30,3 35,1 13,9 22,7 4,8 26,6
keine 14,6 18,7 17,3 24,5 15,3 21,8 18,9 15,2
15. Hauptmotiv fir  |Rationalisierung 18,2 13,7 17,4 18,0 15,9 15,3 6,3 10,0
Investitionen Innovation 16,7] 190 117 189] 417] 142 351 13,2
Kapazitétserw. 16,1 15,9 5,2 18,8 19,1 3,4 4,6 11,2
Umweltschutz 8,2 15,5 9,3 6,3 5,0 2,8 16,9 11,9
Ersatzbedarf 80,4 75,3 83,1 72,1 89,0 86,9 81,6 87,7
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Ergebnisse der Konjunkturumfrage - Dienstleistungsgewerbe
Dienstleistungen Gesamt

Berichtszeitraum:

3. Quartal 2025

2023 2024 2025
Fragestellung Antwort
4. Quartal | 1. Quartal | 2. Quartal | 3. Quartal | 4. Quartal | 1. Quartal | 2. Quartal | 3. Quartal
A. Gegenwiirtige Lage
1. Geschéftslage  |gut 56,00 47,0 473 544] 431 443]  46,8] 393
befriedigend 37,2 36,9 45,5 36,2 44,3 46,4 47,4 48,3
schlecht 6,8 16,1 7.2 9,5 12,5 9,3 5,8 12,4
2. Gesamtumsatz  |gestiegen 27,8 37,2 32,5 40,2 34,5 32,8 25,2 24,9
gleichgeblieben 47,8 37,2 51,1 47,4 36,8 44 1 50,1 59,4
gesunken 24 .4 25,7 16,4 12,4 28,7 23,1 24,7 15,8
3. Gewinnlage verbessert 17,5 22,6 14,8 9,9 28,4 15,2 10,6 11,4
gleichgeblieben 47,0 39,9 54,7 59,2 44,0 45,1 53,6 54,0
verschlechtert 35,5 37,5 30,5 30,9 27,7 39,8 35,8 34,6
4. Hauptabsatz- regional (nBL) 81,4 90,4 75,2 83,9 73,2 84,0 85,4 88,5
gebiet alte Bundeslander| 15,1 94 237 149 215] 138 133 104
Ausland 3,5 0,2 1,1 1,2 53 2,2 1,3 1,0
B. Erwartungen und Plane
5. Geschafts- glinstiger 9,6 9,9 6,4 11,4 9,5 7,8 10,1 2,1
erwartungen gleichbleibend 54,2 57,1 68,2 69,1 57,8 75,0 65,3 78,8
ungdnstiger 36,2 33,0 25,4 19,5 32,7 17,1 247 19,1
6. Umsatz steigend 14,6 12,3 11,2 24,8 243 25,5 22,0 20,8
gleichbleibend 60,3 65,0 78,8 58,5 44,5 64,8 62,2 60,4
fallend 25,1 22,7 10,0 16,6 31,2 9,7 15,8 18,8
7. Beschaftigung zunehmend 11,7 6,4 13,2 9,6 10,4 14,9 11,0 5,5
gleichbleibend 73,2 86,6 85,4 74,2 75,0 79,9 79,5 77,4
abnehmend 15,1 7,0 1,4 16,3 14,7 5,1 9,5 171
8. Investitionen steigend 19,8 28,3 31,3 30,5 20,9 27,7 14,4 15,8
gleichbleibend 43,4 36,5 48,0 44,6 48,8 49,2 74,3 54,6
fallend 27,2 25,8 16,0 18,0 21,4 15,3 4,2 19,0
keine 9,6 9,4 47 6,8 8,8 7,8 7,2 10,6
9. Hauptmotiv fir Rationalisierung 24,7 19,0 19,0 33,8 27,4 20,4 28,8 27,1
Investitionen Innovation 322] 233[ 340 315 387 343 442 501
Kapazitétserw. 13,6 20,7 23,3 18,7 14,9 18,0 14,6 10,8
Umweltschutz 9,2 23,0 28,2 24,9 9,9 19,3 16,4 18,4
Ersatzbedarf 72,7 74,3 79,7 83,4 69,3 70,5 82,4 81,0
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Ergebnisse der Konjunkturumfrage - Dienstleistungsgewerbe

Dienstleistungen fiir Unternehmen
Berichtszeitraum:

3. Quartal 2025

2023 2024 2025
Fragestellung Antwort
4. Quartal | 1. Quartal | 2. Quartal | 3. Quartal | 4. Quartal | 1. Quartal | 2. Quartal | 3. Quartal
A. Gegenwirtige Lage
1. Geschaftslage gut 55,6 49,0 447 38,6 46,7 37,6 36,6 31,4
befriedigend 38,0 34,4 46,8 484 448 53,1 55,5 52,7
schlecht 6,4 16,7 8,5 13,0 8,5 9,3 8,0 15,9
2. Gesamtumsatz  |gestiegen 29,9 32,7 27,3 40,4 426 26,2 28,8 21,8
gleichgeblieben 471 48,6 55,8 42,5 28,7 49,5 38,1 58,8
gesunken 23,0 18,7 16,9 17,2 28,7 24,3 33,1 19,4
3. Gewinnlage verbessert 18,5 18,3 10,1 6,1 30,4 3,8 8,4 12,4
gleichgeblieben 44 4 51,8 56,2 52,0 38,9 51,3 51,4 48,7
verschlechtert 37,1 30,0 33,7 41,9 30,8 44,9 40,2 38,8
4. Hauptabsatz- regional (nBL) 80,0 83,1 70,1 78,8 72,6 79,1 80,3 84,6
gebiet alte Bundeslander 16,3 16,9] 299 21,0 26,1 17,8 190 154
Ausland 3,7 0,0 0,0 0,2 1,4 3,1 0,7 0,0
B. Erwartungen und Plane
5. Geschafts- glinstiger 5,3 7.1 3,3 2,8 7.6 7.4 9,0 2,6
erwartungen gleichbleibend 59,4 69,0 67,8 70,5 61,2 77,9 57,3 78,1
ungliinstiger 35,3 23,9 28,9 26,7 31,3 14,7 33,7 19,3
6. Umsatz steigend 74 10,5 9,2 21,8 25,4 19,0 21,3 18,6
gleichbleibend 67,0 66,2 78,8 55,8 43,0 73,5 56,7 58,0
fallend 25,6 23,3 12,0 22,5 31,5 7,5 22,0 23,5
7. Beschaftigung zunehmend 7.6 11,2 13,5 9,1 5,8 19,6 12,9 3,0
gleichbleibend 77,7 84,2 84,8 68,3 84,6 76,0 77,0 75,9
abnehmend 14,7 47 1,7 22,6 9,6 4.4 10,0 21,1
8. Investitionen steigend 23,5 30,6 31,2 26,0 12,6 26,6 12,9 18,7
gleichbleibend 39,6 34,2 46,9 431 58,8 48,6 75,1 49,8
fallend 27,7 243 17,6 23,7 18,8 16,2 55 21,9
keine 9,2 10,9 4.4 7,2 9,8 8,6 6,5 9,7
9. Hauptmotiv fir Rationalisierung 17,6 15,2 21,7 30,3 22,8 24,8 35,3 26,4
Investitionen Innovation 35,1 332| 346 300] 493| 349 420 47,0
Kapazitétserw. 10,1 7.2 25,4 14,0 49 17,7 6,2 8,7
Umweltschutz 74 12,5 28,1 18,9 8,4 21,8 16,6 17,5
Ersatzbedarf 73,2 73,1 81,4 80,8 78,8 71,6 89,6 80,7
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Ergebnisse der Konjunkturumfrage - Dienstleistungsgewerbe

Sonstige und persénliche Dienstleistungen
Berichtszeitraum:

3. Quartal 2025

2023 2024 2025
Fragestellung Antwort
4. Quartal | 1. Quartal | 2. Quartal | 3. Quartal | 4. Quartal | 1. Quartal | 2. Quartal | 3. Quartal
A. Gegenwirtige Lage
1. Geschéftslage gut 57,8 44.4 58,1 94,8 35,8 65,8 68,7 59,6
befriedigend 33,8 40,4 40,1 4,8 431 24,8 30,0 37,1
schlecht 8,4 15,2 1,8 0,4 21,1 9,4 1,3 3,3
2. Gesamtumsatz gestiegen 18,8 43,3 54,2 39,8 17,8 53,4 16,8 31,9
gleichgeblieben 50,6 21,5 31,3 59,7 53,0 27,4 78,4 60,7
gesunken 30,5 35,1 14,5 0,4 29,2 19,2 4,8 7,4
3. Gewinnlage verbessert 13,0 28,5 34,9 19,5 24,3 50,4 15,8 9,3
gleichgeblieben 58,4 23,7 48,2 77,1 54,1 25,6 58,7 65,6
verschlechtert 28,6 47,8 16,9 3,5 21,6 23,9 25,5 25,2
4. Hauptabsatz- regional (nBL) 87,5 99,3 93,4 95,2 73,8 96,1 95,8 96,3
gebiet alte Bundeslénder 9,9 0,2 18 13 135 3,9 1,6 0,7
Ausland 2,6 0,4 4.8 3,5 12,6 0,0 2,6 3,0
B. Erwartungen und Plane
5. Geschafts- glinstiger 27,9 13,5 19,8 32,5 13,6 9,4 12,6 1,1
erwartungen gleichbleibend 31,8 41,5 69,5 65,8 50,5 65,8 83,9 80,4
ungdnstiger 40,3 45,0 10,8 1,7 36,0 24,8 3,5 18,5
6. Umsatz steigend 46,4 14,7 19,8 32,5 22,3 46,1 23,6 25,9
gleichbleibend 30,7 63,4 79,0 65,4 47,0 37,2 74,8 65,9
fallend 22,9 21,9 1,2 2,2 30,7 16,7 1,6 8,2
7. Beschaftigung zunehmend 28,8 0,2 12,1 10,8 20,1 0,0 6,5 11,2
gleichbleibend 54,9 89,7 88,0 89,2 54,5 92,7 85,4 81,0
abnehmend 16,3 10,0 0,0 0,0 25,4 7,3 8,1 7,8
8. Investitionen steigend 3,3 25,3 31,7 41,6 38,9 31,2 17,7 9,3
gleichbleibend 59,7 39,6 52,7 48,5 28,2 51,3 72,3 65,8
fallend 25,3 27,7 9,6 3,9 25,9 12,4 1,0 12,3
keine 11,7 7.4 6,0 6,1 7,0 51 9,0 12,6
9. Hauptmotiv fiir Rationalisierung 55,8 24 .1 7.8 429 37,0 6,4 13,6 28,8
Investitionen Innovation 195] 100] 317 355 169 320 494 57,2
Kapazitatserw. 29,2 38,9 14,4 30,7 35,8 19,2 34,5 15,5
Umweltschutz 16,9 37,2 28,7 40,3 12,9 11,1 15,8 20,3
Ersatzbedarf 70,1 75,9 72,5 90,0 491 67,1 65,5 81,5
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Ergebnisse der Konjunkturumfrage - Handel

Handel Gesamt
Berichtszeitraum:

3. Quartal 2025

2023 2024 2025
Fragestellung Antwort
4. Quartal | 1. Quartal | 2. Quartal | 3. Quartal | 4. Quartal | 1. Quartal | 2. Quartal | 3. Quartal
A. Gegenwiirtige Lage
1. Geschéaftslage gqut 27,3 31,9 24,9 27,3 41,6 23,2 16,6 17,5
befriedigend 41,8 49,9 52,3 62,1 50,5 46,7 60,4 68,3
schlecht 30,9 18,2 22,8 10,6 7,8 30,1 22,9 14,3
2. Gesamtumsatz gestiegen 18,4 13,6 18,6 19,1 34,0 5,9 5,9 14,4
gleichgeblieben 33,9 55,3 30,2 45,7 41,6 52,9 384 57,6
gesunken 47,7 31,0 51,2 35,3 24,3 41,2 55,7 28,1
3. Gewinnlage besser 14,8 1,4 18,8 17,1 19,2 1,0 1,1 8,8
gleichgeblieben 24,8 51,6 28,1 354 49,2 334 29,5 53,1
schlechter 60,5 47,0 53,1 47,5 31,6 65,5 69,3 38,0
4. Hauptabsatz- regional (nBL) 75,2 92,2 87,2 93,4 94,7 73,0 86,3 95,6
gebiet alte Bundeslénder 18,5 78] 127 5,7 51] 166] 123 4,4
Ausland 6,4 0,0 0,2 0,9 0,2 10,5 1,4 0,0
B. Erwartungen und Pldne
5. Geschafts- glnstiger 5,1 8,7 3,5 4,2 2,5 17,1 8,0 10,0
erwartungen gleichbleibend 47,9 58,7 55,2 63,6 57,1 37,8 58,9 52,6
ungdnstiger 47,0 32,6 41,2 32,2 40,4 45,0 33,1 37,4
6. Umsatz steigend 4.1 13,3 34 8,4 10,4 17,4 14,3 12,2
gleichbleibend 60,6 53,5 73,5 55,4 55,4 39,8 57,8 55,9
fallend 35,2 33,2 23,1 36,2 34,2 42,8 27,9 31,9
7. Preise zunehmend 29,6 27,9 22,8 24,0 62,7 41,2 44,2 32,6
gleichbleibend 55,6 67,8 50,2 65,0 35,1 58,1 52,4 55,0
abnehmend 14,8 4,2 27,0 11,0 2,2 0,7 34 12,3
8. Beschaftigte steigend 4.4 12,0 7,0 1,4 2,5 0,0 5,8 12,3
gleichbleibend 71,6 77,4 79,2 79,0 84,1 82,0 88,8 72,2
fallend 24,0 10,7 13,8 19,5 13,4 17,9 54 15,6
9. Investitionen steigend 8,5 21,1 22,3 10,5 11,1 20,9 26,1 25,0
gleichbleibend 46,1 41,5 41,8 43,1 59,5 37,1 384 46,6
fallend 25,7 8,6 8,0 20,1 10,3 17,9 11,5 8,0
keine 19,8 28,8 27,9 26,3 19,1 241 24,0 20,5
10. Hauptmotiv fir  |Rationalisierung 23,0 11,2 28,7 12,1 12,9 20,9 18,6 20,3
Investitionen Innovation 114] 229 188 123 158 103 97] 225
Kapazitétserw. 14,7 14,1 14,1 10,5 21,8 16,5 11,0 29,9
Umweltschutz 334 4,9 32,7 16,3 11,5 8,7 19,4 11,8
Ersatzbedarf 62,9 62,0 65,0 70,7 65,2 57,1 56,5 71,5
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Ergebnisse der Konjunkturumfrage - Handel
GroBBhandel und Handelsvermittlung

Berichtszeitraum:

3. Quartal 2025

2023 2024 2025
Fragestellung Antwort
4. Quartal | 1. Quartal | 2. Quartal | 3. Quartal | 4. Quartal | 1. Quartal | 2. Quartal | 3. Quartal
A. Gegenwiirtige Lage
1. Geschaftslage gut 22,1 40,3 17,8 17,7 38,8 26,1 24,1 10,4
befriedigend 32,6 448 42,5 65,8 53,0 42 4 57,0 68,8
schlecht 452 14,9 39,7 16,6 8,2 31,5 19,0 20,8
2. Gesamtumsatz  |gestiegen 1,7 30,5 5,8 14,4 34,7 0,0 5,1 3,5
gleichgeblieben 39,5 18,8 20,1 8,3 18,5 56,5 62,7 77,1
gesunken 58,8 50,6 741 77,3 46,8 43,5 32,3 19,4
3. Gewinnlage besser 18,0 35 8,6 13,3 36,6 0,0 0,0 24,6
gleichgeblieben 7,5 46,9 28,7 34,3 33,3 35,9 49,7 54,2
schlechter 74,5 49,6 62,6 52,5 30,1 64,1 50,3 21,1
4. Hauptabsatz- regional (nBL) 442 96,6 66,7 84,3 90,1 65,2 92,9 96,3
gebiet alte Bundeslander 39,1 34 333 157 9,9 11 5,8 3,6
Ausland 16,7 0,0 0,0 0,0 0,0 33,7 1,3 0,0
B. Erwartungen und Pldne
5. Geschafts- glinstiger 1,0 16,8 5,8 8,3 2,7 48,9 241 40,0
erwartungen gleichbleibend 50,3 42,6 23,0 48,6 36,1 37,0 66,5 55,2
unglinstiger 48,6 40,6 71,3 43,1 61,2 14,1 9,5 4,8
6. Umsatz steigend 0,3 16,9 5,8 12,2 15,8 48,9 43,7 39,3
gleichbleibend 80,3 31,2 36,8 448 32,2 37,0 54,4 51,7
fallend 19,4 52,0 57,5 43,1 51,9 14,1 1,9 9,0
7. Preise zunehmend 27,0 36,8 18,4 14,9 59,4 59,2 49,0 15,2
gleichbleibend 72,6 56,6 54,0 64,1 33,7 40,8 432 84,8
abnehmend 0,3 6,6 27,6 21,0 6,9 0,0 7,7 0,0
8. Beschaftigte steigend 0,7 22,7 1,7 0,0 2,8 0,0 16,6 12,4
gleichbleibend 54,1 50,6 75,9 54,1 63,7 54,9 73,9 62,1
fallend 452 26,6 22,4 45,9 33,5 451 9,6 25,5
9. Investitionen steigend 0,0 5,8 11,5 22,1 19,9 473 39,9 15,9
gleichbleibend 491 36,1 56,9 13,3 24,9 7,6 22,8 77,9
fallend 31,2 16,8 6,9 26,5 28,7 28,8 17,1 1,4
keine 19,7 41,3 24,7 38,1 26,5 16,3 20,3 4,8
10. Hauptmotiv fiir  |Rationalisierung 33,7 15,5 35,1 8,8 37,7 451 46,2 60,7
Investitionen Innovation 34 110 333] 16,0 93| 234] 133 255
Kapazitétserw. 4,0 21,9 14,4 23,8 26,2 26,1 24,1 26,9
Umweltschutz 25,9 1,3 39,1 9,9 14,8 0,0 19,0 5,5
Ersatzbedarf 58,3 69,7 85,1 60,2 454 38,6 38,0 64,8
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Ergebnisse der Konjunkturumfrage - Handel

Einzelhandel

Berichtszeitraum:

3. Quartal 2025

2023 2024 2025
Fragestellung Antwort
4. Quartal | 1. Quartal | 2. Quartal | 3. Quartal | 4. Quartal | 1. Quartal | 2. Quartal | 3. Quartal
A. Gegenwiirtige Lage
1. Geschéftslage gut 30,9 34,2 15,5 30,0 46,4 29,3 16,0 14,0
befriedigend 36,3 43,9 69,3 58,3 45,5 27,5 54,7 67,3
schlecht 32,8 21,9 15,2 11,7 8,1 43,2 29,3 18,7
2. Gesamtumsatz  |gestiegen 29,9 11,9 31,8 28,3 41,5 11,8 7.3 12,9
gleichgeblieben 37,9 51,7 28,5 45,8 37,1 31,7 18,1 45,1
gesunken 32,2 36,4 39,7 25,8 21,4 56,5 74,5 42,0
3. Gewinnlage besser 9,2 1,5 31,4 25,3 13,6 2,2 0,8 3,2
gleichgeblieben 49,0 50,2 27 1 29,3 54,0 33,5 24,7 42,4
schlechter 41,8 48,3 41,5 45,5 324 64,3 74,5 54,4
4. Hauptabsatz- regional (nBL) 83,1 85,0 92,2 98,0 94,8 91,7 77,3 93,6
gebiet alte Bundeslander| 159 15,0 7.8 1,4 438 83 207 6,4
Ausland 1,0 0,0 0,0 0,6 0,3 0,0 1,9 0,0
B. Erwartungen und Pldne
5. Geschafts- glnstiger 5,8 3,7 4,0 3,9 2,2 2,9 0,0 0,9
erwartungen gleichbleibend 56,3 52,0 68,0 66,1 55,4 32,2 40,1 46,7
unglinstiger 37,9 44,2 28,0 30,0 42,4 64,8 59,9 52,4
6. Umsatz steigend 2,9 14,2 4,2 10,1 10,8 44 0,8 4,2
gleichbleibend 46,1 49,6 81,9 62,0 50,9 27,9 48,3 56,7
fallend 51,0 36,2 13,9 27,9 38,3 67,7 51,0 39,0
7. Preise zunehmend 31,1 34,9 28,5 34,8 63,0 41,3 49,4 50,5
gleichbleibend 68,0 62,8 52,9 64,6 36,4 57,3 48,3 41,6
abnehmend 1,0 2,2 18,6 0,6 0,6 1,5 2,3 7,9
8. Beschaftigte steigend 16,9 6,1 14,8 1,1 2,2 0,0 1,6 17,2
gleichbleibend 77,4 88,9 68,2 98,3 89,8 91,1 94,9 70,0
fallend 5,6 5,0 17,0 0,6 7,9 8,9 3,5 12,9
9. Investitionen steigend 21,1 17,9 29,2 9,1 4,6 11,8 21,9 36,4
gleichbleibend 36,8 41,3 32,5 49,9 67,5 50,7 42,9 32,5
fallend 7,3 8,3 13,5 11,6 4,6 18,4 5,4 3,7
keine 34,8 32,5 24,8 29,4 23,2 19,1 29,9 27,4
10. Hauptmotiv fir  |Rationalisierung 2.4 3,0 29,6 17,7 3,4 7,3 6,2 13,7
Investitionen Innovation 213 178 144 144 161 55 115 259
Kapazitatserw. 33,6 19,3 22,4 7.2 25,9 17,9 4,6 40,1
Umweltschutz 30,3 0,0 30,0 13,0 0,0 0,4 1,9 6,6
Ersatzbedarf 55,0 57,6 53,8 67,9 63,9 67,0 55,4 71,0
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Ergebnisse der Konjunkturumfrage - Handel
Kfz-Handel und -Instandhaltung

Berichtszeitraum:

3. Quartal 2025

2023 2024 2025
Fragestellung Antwort
4. Quartal | 1. Quartal | 2. Quartal | 3. Quartal | 4. Quartal | 1. Quartal | 2. Quartal | 3. Quartal
A. Gegenwiirtige Lage
1. Geschéftslage gut 30,2 21,5 47,1 32,5 34,5 7,8 7,3 30,3
befriedigend 56,2 62,9 34,9 66,9 58,6 89,4 78,9 69,7
schlecht 13,6 15,6 18,0 0,7 6,9 2,8 13,8 0,0
2. Gesamtumsatz  |gestiegen 26,7 2,1 10,5 2,6 16,6 2,1 3,7 27,3
gleichgeblieben 25,7 90,9 43,0 90,1 79,3 88,7 51,4 69,1
gesunken 47,7 7,0 46,5 7,3 4.1 9,2 45,0 3,6
3. Gewinnlage besser 15,3 0,0 8,7 2,6 9,7 0,0 3,7 6,7
gleichgeblieben 25,0 56,5 29,1 51,0 58,6 30,3 11,9 76,7
schlechter 59,7 43,5 62,2 46,4 31,7 69,7 84,4 16,7
4. Hauptabsatz- regional (nBL) 100,0 97,8 98,8 93,4] 100,0 47,9 98,2 99,4
gebiet alte Bundeslénder 0,0 2,1 0,6 4,0 00| 521 1,8 0,6
Ausland 0,0 0,0 0,6 2,6 0,0 0,0 0,0 0,0
B. Erwartungen und Plédne
5. Geschafts- glnstiger 8,7 9,1 0,6 0,0 2,8 1,6 3,7 0,0
erwartungen gleichbleibend 39,7 81,7 67,4 75,5 87,6 51,2 92,7 62,7
ungtinstiger 51,7 9,1 32,0 245 9,7 47,2 3,7 37,3
6. Umsatz steigend 8,7 9,1 0,0 0,0 2,8 1,4 3,7 6,0
gleichbleibend 51,3 77,4 98,8 52,3 94,5 66,2 85,3 58,0
fallend 40,0 13,4 1,2 47,7 2,8 324 11,0 36,0
7. Preise zunehmend 31,0 11,3 19,2 9,3 66,2 17,6 24,8 13,9
gleichbleibend 30,3 83,3 42,4 66,9 33,8 82,4 75,2 54,5
abnehmend 38,7 54 38,4 23,8 0,0 0,0 0,0 31,5
8. Beschaftigte steigend 0,0 11,3 0,0 4,0 2,8 0,0 0,0 0,0
gleichbleibend 85,0 83,3 100,0 62,7 97,2] 100,0 96,3 87,3
fallend 15,1 54 0,0 33,3 0,0 0,0 3,7 12,7
9. Investitionen steigend 8,3 38,2 22,2 0,0 14,5 4,2 14,3 6,7
gleichbleibend 49,3 46,2 41,4 62,9 84,8 49,3 52,4 51,5
fallend 32,7 2,1 0,0 32,5 0,0 2,8 16,2 23,6
keine 9,7 13,4 36,4 4,6 0,7 43,7 17,1 18,2
10. Hauptmotiv fir  |Rationalisierung 27,0 19,4 20,9 2,6 2,8 15,5 8,3 0,0
Investitionen  /nnovation 123 403 111 26| 234 2,8 00 12,1
Kapazitétserw. 12,0 0,0 0,6 2,6 6,9 1,4 7,3 9,1
Umweltschutz 43,0 15,1 30,8 31,8 33,1 35,9 61,5 29,1
Ersatzbedarf 73,0 61,8 62,8 90,1 93,1 62,0 86,2 78,8
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Ergebnisse der Konjunkturumfrage - Verkehrsgewerbe

Verkehr Gesamt
Berichtszeitraum:

3. Quartal 2025

2023 2024 2025
Fragestellung Antwort
4. Quartal | 1. Quartal | 2. Quartal | 3. Quartal | 4. Quartal | 1. Quartal | 2. Quartal | 3. Quartal
A. Gegenwirtige Lage
1. Geschéftslage gut 23,5 24,3 34,4 25,2 30,7 31,9 42,1 21,7
befriedigend 54,8 57,6 50,3 53,3 52,8 40,1 51,1 60,1
schlecht 21,7 18,1 15,3 21,6 16,6 28,0 6,8 18,1
2. Gesamtumsatz  |gestiegen 22,0 21,3 22,3 10,0 13,4 16,3 20,0 14,6
gleichgeblieben 43,5 37,6 57,7 59,6 56,3 41,5 61,4 63,5
gesunken 34,5 41,0 20,0 30,4 30,3 42,3 18,7 21,9
3. Auftragseingange |gestiegen 13,1 8,8 24 4 10,9 11,3 15,6 15,5 12,5
gleichgeblieben 53,1 52,0 52,5 57,1 52,8 46,8 66,9 63,0
gesunken 33,7 39,3 23,1 32,0 36,0 37,7 17,7 244
4. Auftragsbestand ]grof3 6,5 5,6 12,5 8,2 54 11,0 5,1 7,5
ausreichend 58,2 57,6 60,6 63,7 52,0 47,3 77,0 59,4
klein 35,3 36,8 26,9 28,1 42,6 41,7 17,8 33,1
5. Gewinnlage verbessert 21,6 14,4 12,6 12,8 11,3 18,8 22,0 14,7
gleichgeblieben 33,6 35,4 49,0 40,7 40,7 22,6 44,7 44,5
verschlechtert 44,8 50,3 38,4 46,5 48,1 58,6 33,3 40,8
6. Hauptabsatz- regional (nBL) 77,7 69,9 79,4 65,9 78,8 83,5 81,5 84,4
gebiet alte Bundeslander| 213|301 200 331 206] 159] 182 156
Ausland 1,0 0,0 0,6 1,0 0,6 0,6 0,3 0,0
B. Erwartungen und Plane
7. Geschafts- glinstiger 3,6 24.8 4,6 18,4 13,2 9,9 10,0 2,2
erwartungen gleichbleibend 55,2 41,1 76,6 47,2 56,3 64,2 67,0 62,5
unglinstiger 41,1 341 18,8 34,4 30,6 25,9 23,0 35,3
8. Umsatz glinstiger 11,7 21,0 3,4 14,3 7,9 13,0 14,6 3,6
gleichbleibend 52,5 58,0 82,8 56,1 73,7 70,5 64,3 76,3
unglinstiger 35,8 21,0 13,8 29,6 18,4 16,4 21,1 20,1
9. Beschéftigte zunehmend 11,9 14,0 53 41 47 3,1 6,1 14,2
gleichbleibend 70,7 75,7 82,7 84,8 87,5 83,2 81,3 65,5
abnehmend 17,4 10,3 12,1 11,1 7.8 13,7 12,6 20,3
10. Investitionen steigend 14,0 7,7 4,5 7,6 6,0 12,4 15,2 9,7
gleichbleibend 48,1 50,2 61,6 58,9 45,9 38,2 52,1 45,8
fallend 17,3 23,5 12,3 9,4 29,6 20,5 12,5 27,0
keine 20,6 18,6 21,6 24,0 18,6 28,9 20,2 17,5
11. Hauptmotiv fir  |Rationalisierung 8,1 6,0 2,2 4,8 5,5 6,4 8,5 8,0
Investitionen Innovation 13,4 9,4 53 54 1.4 5,9 7.8 8,8
Kapazitétserw. 14,4 10,0 7.3 73 8,9 14,0 10,0 8,3
Umweltschutz 7.5 2,0 4.5 3,0 4,0 4,8 4,6 3,5
Ersatzbedarf 73,2 77,6 73,8 83,0 74,9 78,8 81,8 74,3
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Ergebnisse der Konjunkturumfrage - Verkehrsgewerbe

Giiterverkehr
Berichtszeitraum: 3. Quartal 2025
Fragestellung Antwort 2023 2024 2025
4. Quartal | 1. Quartal | 2. Quartal | 3. Quartal | 4. Quartal | 1. Quartal | 2. Quartal | 3. Quartal
A. Gegenwirtige Lage
1. Geschéftslage gut 16,4 13,1 22,6 20,6 19,2 15,2 19,8 17,3
befriedigend 48,1 42,8 48,5 42,7 43,9 28,6 70,5 68,3
schlecht 35,5 44 1 28,9 36,7 36,9 56,2 9,7 14,4
2. Gesamtumsatz  |gestiegen 10,7 30,0 17,7 3,5 1,5 2,8 9,2 8,5
gleichgeblieben 56,1 23,5 63,4 52,4 60,1 35,9 70,5 64,9
gesunken 33,2 46,5 18,9 441 38,4 61,4 20,3 26,6
3. Auftragseingange |gestiegen 10,1 7,3 22,1 5,8 3,0 2,8 7,3 8,5
gleichgeblieben 52,2 46,5 45,1 57,2 46,1 39,7 56,0 72,7
gesunken 37,7 46,2 32,7 37,0 50,9 57,6 36,7 18,8
4. Auftragsbestand ]grof3 4.8 1,2 7.1 2,3 1,5 7,3 7,3 8,5
ausreichend 47,0 448 48,7 56,4 48,7 33,0 75,4 66,4
klein 48,2 54,0 442 41,3 49,8 59,8 17,4 25,1
5. Gewinnlage verbessert 16,0 3,7 3,5 10,4 1,5 4,2 31,4 11,4
gleichgeblieben 37,4 38,1 54,6 43,5 42,1 14,2 52,2 53,9
verschlechtert 46,6 58,1 41,9 46,1 56,5 81,6 16,4 34,7
6. Hauptabsatz- regional (nBL) 65,2 64,2 65,8 53,3 55,5 76,2 58,5 87,3
gebiet alte Bundeslander| 326 358 342 467 445] 238 404 127
Ausland 2,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 1,2 0,0
B. Erwartungen und Plane
7. Geschafts- glinstiger 3,0 33,7 7,1 13,9 1,1 12,1 5,8 1,1
erwartungen gleichbleibend 48,1 39,4 69,3 50,6 57,2 49,0 75,8 75,3
unglinstiger 49,0 26,9 23,6 35,5 41,7 39,0 18,4 23,6
8. Umsatz glinstiger 21,4 39,7 71 16,6 0,0 18,2 7,7 5,5
gleichbleibend 40,6 38,5 75,2 63,6 79,7 62,9 76,8 69,7
unglinstiger 38,0 21,8 17,7 19,8 20,3 18,9 15,5 24,7
9. Beschaftigte zunehmend 6,0 20,8 4,8 0,0 1,1 3,5 0,0 8,9
gleichbleibend 73,0 67,4 85,8 77,7 84,4 73,5 73,9 72,3
abnehmend 21,0 11,9 9,3 22,4 14,4 23,1 26,1 18,8
10. Investitionen steigend 10,4 4.4 6,0 8,1 34 16,6 27,5 9,1
gleichbleibend 39,6 54,6 55,4 46,0 45,0 18,7 48,8 53,2
fallend 23,7 19,8 10,1 9,8 18,9 26,8 2,9 18,5
keine 26,3 21,2 28,6 36,1 32,8 38,0 20,8 19,3
11. Hauptmotiv fir  |Rationalisierung 15,7 71 1,8 10,1 11,8 12,4 22,2 7,4
Investitionen Innovation 122] 106 8,5 9,5 0,0 72| 217 7,4
Kapazitétserw. 8,9 20,0 2,4 8,1 14,4 16,9 23,7 11,8
Umweltschutz 11,3 47 3,2 6,4 3,0 0,7 1,4 4.1
Ersatzbedarf 76,6 76,5 67,1 76,3 59,8 70,0 76,8 67,2
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Ergebnisse der Konjunkturumfrage - Verkehrsgewerbe

Personenverkehr
Berichtszeitraum: 3. Quartal 2025
Fragestellung Antwort 2023 2024 2025
4. Quartal | 1. Quartal | 2. Quartal | 3. Quartal | 4. Quartal | 1. Quartal | 2. Quartal | 3. Quartal
A. Gegenwirtige Lage
1. Geschéftslage gut 48,8 38,8 73,6 52,5 69,8 64,8 78,0 45,5
befriedigend 50,4 58,5 254 30,1 25,5 33,3 21,4 54,5
schlecht 0,8 2,7 0,9 17,5 47 1,9 0,6 0,0
2. Gesamtumsatz gestiegen 24,0 28,7 29,4 26,6 21,9 37,0 11,6 20,5
gleichgeblieben 54,5 42,0 54,4 55,9 56,3 41,4 69,9 65,0
gesunken 21,5 29,3 16,3 17,5 21,9 21,6 18,5 14,5
3. Auftragseingange |gestiegen 21,5 10,1 28,2 26,6 11,5 21,6 12,7 20,5
gleichgeblieben 57,0 62,8 66,4 55,9 84,4 70,4 69,4 64,5
gesunken 21,5 271 55 17,5 4,2 8,0 17,9 15,0
4. Auftragsbestand ]grof3 14,9 19,0 24,5 24,6 22,3 23,7 10,7 18,0
ausreichend 63,6 64,1 69,8 51,8 61,2 58,5 70,4 65,5
klein 21,5 16,9 57 23,7 16,5 17,8 18,9 16,5
5. Gewinnlage verbessert 29,8 25,8 9,1 23,8 14,6 12,3 6,9 20,5
gleichgeblieben 48,8 22,0 48,2 28,7 31,8 33,3 49,1 62,5
verschlechtert 21,5 52,1 42,7 47,5 53,6 54,3 43,9 17,0
6. Hauptabsatz- regional (nBL) 95,0 99,5 99,0 97,8 98,9 98,8 97,0 99,5
gebiet alte Bundeslénder 5,0 0,5 1,0 0,0 1.1 13 3,0 0,5
Ausland 0,0 0,0 0,0 2,2 0,0 0,0 0,0 0,0
B. Erwartungen und Plane
7. Geschafts- glinstiger 14,9 11,2 8,2 14,6 23,4 8,6 6,9 9,0
erwartungen gleichbleibend 54,5 50,0 75,5 63,5 50,0 69,8 69,9 57,0
unglinstiger 30,6 38,8 16,4 21,9 26,6 21,6 23,1 34,0
8. Umsatz glinstiger 14,9 10,1 0,0 4,2 4,2 13,0 6,9 9,0
gleichbleibend 35,5 64,9 92,5 74,8 79,1 67,9 73,4 70,5
unglinstiger 49,6 25,0 7,5 21,0 16,8 19,1 19,6 20,5
9. Beschéftigte zunehmend 38,7 5,8 12,8 4.2 11,5 7.5 0,0 22,7
gleichbleibend 58,8 79,8 70,6 95,8 84,9 90,7 97,7 73,2
abnehmend 2,5 14,4 16,5 0,0 3,6 1,9 2,4 4,0
10. Investitionen steigend 17,4 10,1 8,3 17,8 8,8 21,7 16,4 23,8
gleichbleibend 63,6 35,6 59,3 51,7 66,2 55,9 60,2 51,9
fallend 1,6 39,9 13,9 21,2 17,7 4,3 1,2 12,7
keine 17,4 14,4 18,5 9,3 7.3 18,0 22,2 11,6
11. Hauptmotiv fir  |Rationalisierung 5,0 8,0 9,1 0,0 2,6 2,5 2,3 6,0
Investitionen Innovation 190 19,1 0,9 0,0 00 130 35 10,0
Kapazitétserw. 17,4 4,3 8,2 0,0 3,1 0,0 0,0 8,5
Umweltschutz 16,5 0,5 0,9 0,0 3.1 7,4 5,2 0,0
Ersatzbedarf 76,9 78,7 76,4 93,7 90,6 85,8 79,2 84,0
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Ergebnisse der Konjunkturumfrage - Verkehrsgewerbe
Verkehrsnebengewerbe

Berichtszeitraum:

3. Quartal 2025

2023 2024 2025
Fragestellung Antwort
4. Quartal | 1. Quartal | 2. Quartal | 3. Quartal | 4. Quartal | 1. Quartal | 2. Quartal | 3. Quartal
A. Gegenwirtige Lage
1. Geschéftslage gut 21,3 26,8 33,0 15,4 19,3 30,1 37,0 14,6
befriedigend 63,9 71,7 62,9 80,9 72,4 56,9 54,7 58,0
schlecht 14,8 1,5 4,2 3,7 8,3 13,0 8,4 27,5
2. Gesamtumsatz  |gestiegen 33,5 8,0 25,8 9,3 17,5 18,3 31,8 15,6
gleichgeblieben 25,5 49,9 51,5 71,5 53,6 47,7 50,5 62,0
gesunken 41,0 42,1 22,7 19,1 28,9 34,0 17,7 22,4
3. Auftragseingange |gestiegen 13,1 9,5 25,8 8,9 17,0 25,9 22,5 11,5
gleichgeblieben 52,5 51,5 56,1 57,7 41,8 40,1 72,7 57,2
gesunken 34,3 39,0 18,2 33,3 41,2 34,0 4,8 31,3
4. Auftragsbestand ]grof3 5,2 2,5 14,5 8,9 0,0 7,6 0,0 2,6
ausreichend 68,1 66,8 72,1 79,7 49,7 55,7 82,5 53,0
klein 26,8 30,8 13,4 11,4 50,3 36,6 17,5 44,3
5. Gewinnlage verbessert 24,5 19,0 25,8 9,8 16,5 38,9 241 14,2
gleichgeblieben 23,6 40,7 42,0 43,9 441 25,2 37,3 32,0
verschlechtert 51,9 40,3 32,2 46,3 39,4 35,9 38,6 53,9
6. Hauptabsatz- regional (nBL) 84,0 54,8 86,7 63,6 83,4 80,2 86,4 76,1
gebiet alte Bundeslénder 16,00 452 118 3470 153 183 136] 239
Ausland 0,0 0,0 1,6 1,6 1,3 1,5 0,0 0,0
B. Erwartungen und Plane
7. Geschafts- glinstiger 0,0 23,4 0,0 26,8 16,5 8,4 14,7 0,0
erwartungen gleichbleibend 63,2 37,9 86,4 33,3 58,8 77,5 59,3 58,0
unglinstiger 36,8 38,8 13,6 39,8 247 14,1 26,1 42,0
8. Umsatz glinstiger 0,0 6,8 0,0 17,1 15,2 7,6 23,5 0,0
gleichbleibend 71,9 75,6 88,6 35,0 66,8 80,2 50,8 82,8
unglinstiger 28,1 17,6 11,4 48,0 18,0 12,2 25,7 17,2
9. Beschaftigte zunehmend 7,8 11,7 2,7 9,8 3,9 0,0 13,6 13,7
gleichbleibend 72,9 81,8 83,6 88,2 91,0 89,3 77,3 58,6
abnehmend 19,3 6,5 13,7 2,0 5,2 10,7 9,1 27,7
10. Investitionen steigend 16,5 9,7 1,1 2,0 6,2 2,3 6,4 4,8
gleichbleibend 50,9 54,2 70,5 80,1 36,5 48,5 49,8 39,6
fallend 16,8 17,7 14,4 3,3 41,9 23,7 25,1 36,8
keine 15,8 18,4 14,0 14,6 15,4 25,6 18,6 18,8
11. Hauptmotiv fir  |Rationalisierung 1,0 3,7 0,0 0,0 2,6 2,3 2,9 9,1
Investitionen Innovation 12,6 2,5 3,0 2,9 3,1 0,0 1,0 9,1
Kapazitétserw. 19,4 2,8 13,3 10,6 8,0 19,5 6,4 6,3
Umweltschutz 0,0 0,0 7,6 0,0 51 7,6 6,4 4,7
Ersatzbedarf 68,1 78,2 81,4 86,2 77,6 84,3 86,5 74,3
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Ergebnisse der Konjunkturumfrage - Gastgewerbe
Gastgewerbe Gesamt

Berichtszeitraum:

3. Quartal 2025

- 2023 2024 2025
Fragestellung Pradikat
4. Quartal | 1. Quartal | 2. Quartal | 3. Quartal | 4. Quartal | 1. Quartal | 2. Quartal | 3. Quartal
A. Gegenwirtige Lage
1. Geschéftslage gut 49,2 17,4 25,0 23,4 38,9 59,5 35,3 33,8
befriedigend 41,5 50,0 69,1 46,8 46,7 54 27,9 37,8
schlecht 9,2 32,6 59 29,8 14,4 35,1 36,8 28,4
2. Gesamtumsatz hoéher 50,8 16,8 4,5 4,3 10,0 25,7 3,0 4,0
gleichgeblieben 40,0 58,0 64,2 31,9 40,0 39,2 49,3 62,7
niedriger 9,2 25,2 31,3 63,8 50,0 35,1 47,8 33,3
3. Auslastungsgrad in Prozent 76,7 77,7 64,6 63,3 70,2 75,9 56,1 66,5
4. Gewinnlage gut 30,8 16,7 0,0 4,3 6,7 25,7 1,5 8,0
befriedigend 27,7 34,1 64,7 17,0 38,9 37,8 26,5 52,0
schlecht 41,5 49,2 35,3 78,7 54,4 36,5 72,1 40,0
5. Hauptabsatz- regional (nBL) 100,0 73,6/ 100,0 97,7 98,7] 100,0 78,8 94,5
gebiet alte Bundeslénder 00 264 0,0 2,3 13 00/ 212 5,5
Ausland 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
B. Erwartungen und Plane
6. Geschéafts- glinstiger 0,0 8,5 11,8 2,1 4,6 27,6 0,0 0,0
erwartungen gleichbleibend 44,6 64,6 23,5 38,3 31,0 46,5 69,1 45,3
ungdinstiger 55,4 26,9 64,7 59,6 64,4 25,9 30,9 54,7
7. Umsatz steigend 0,0 12,2 0,0 0,0 6,8 21,6 1,5 0,0
gleichbleibend 46,1 71,0 27,9 34,0 30,7 58,1 92,7 50,7
fallend 53,9 16,8 72,1 66,0 62,5 20,3 5,9 49,3
8. Beschaftigte steigend 0,0 61,1 23,5 54,4 0,0 48,6 54,4 42,7
gleichbleibend 54,0 38,9 75,0 45,6 70,5 51,4 45,6 57,3
fallend 46,0 0,0 1,5 0,0 29,6 0,0 0,0 0,0
9. Investitionen steigend 3,1 6,1 0,0 0,0 0,0 4,1 0,0 2,7
gleichbleibend 38,5 79,4 79,1 80,4 31,8 84,9 58,2 63,5
fallend 27,7 14,5 20,9 19,6 43,2 11,0 41,8 33,8
keine 30,8 23 29 2,1 25,0 24,3 1,5 25,3
10. Hauptmotive fur |Rationalisierung 13,8 72,5 55,9 23,4 20,9 40,5 22,1 28,0
Investitionen Innovation 30,8 69 176 362 22| 122 441 4,0
Kapazitétserw. 0,0 18,3 23,5 38,3 22,0 23,0 32,4 42,7
Umweltschutz 30,8 21,8 2,9 17,0 2,2 21,6 2,9 20,0
Ersatzbedarf 50,8 15,0 0,0 0,0 62,6 32,4 5,9 30,7
11. Preise zunehmend 70,8 27,1 2,9 2,1 67,0 31,1 0,0 1,3
gleichbleibend 29,2 33,1 50,0 0,0 33,0 21,6 2,9 0,0
abnehmend 0,0 85,7 80,9 68,1 0,0 59,5 45,6 65,3
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