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Deutschlands Staatsfinanzen auRer Kontrolle?

Neuverschuldung, nur Bund, geplant

2025: 146 Mrd. € e
2026: 191 Mrd. €

2025-2029:
2027: 174 Mrd. € = oo

2028: 1 75 Mrd i € neue Schulden
,Wer plant, im Jahr 2026 fast jeden dritten Euro
2029: 186 Mrd. € __ [ }

,auf Pump‘ zu finanzieren, ist von einer soliden

Finanzwirtschaft weit entfernt.”
Bundesrechnungshof, im September 202

Zum Vergleich: 1950-2024 waren es insg. 1.730 Mrd. €!

... und 2019: 19 Mrd. € (Uberschuss; nur Bund)

Quelle: Bundesfinanzministerium (2025) und Deutsche Bundesbank (2025).




Deutschlands Staatsfinanzen auRer Kontrolle?

Finanzierungssalden der Kommunen — 1992 bis 2024
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Quelle: D6ring und Wohltmann (2025).
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1. Staatsfinanzen nach der Zeitenwende
Steuereinnahmen nach kraftigem Anstieg auf Rekordhoch

Steuereinnahmen der Gebietskorperschaften
nominal, in Mrd. € Prognose

980 1.006

1.000 948 — —

800 g 2000 - 2025: + 110% m\

600 1 .
467 —_— Zum Vergleich:
400 Verbraucherpreise: + 60%
0
2000 2010 2020 2024 2025 2026

® Bund Lander Gemeinden mEU

Quelle: Bundesfinanzministerium (2025) und Arbeitskreis ,Steuerschatzungen” (2025) fiir die Prognose.
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1. Staatsfinanzen nach der Zeitenwende
Deutschlands Staatsverschuldung — ... aber kraftiger Zuwachs erwartet

Deutschlands Staatsverschuldung im Zeitverlauf Szenarien fur Schuldenquote
Angaben in Mrd. € (linke Skala) und in % des BIP (rechte Skala) Gesamtverschuldung in % des BIP
2.500 90
2.000
1.500
1.000
500
I I I I s Optimistisches Szenario
0 30
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TE T T T T T T T AN ANNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNANNN o o o o o o Ca’
mmm Bund Lander Gemeinden —Schuldenquote
Quelle: Statistisches Bundesamt (2025), Deutsche Bundesbank (2025). Quelle: Hentze et al. (2025), Bundesrechnungshof (2025).
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1. Staatsfinanzen nach der Zeitenwende

Kommunale Verschuldung sehr heterogen
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Quelle: Statistische Amter des Bundes und der Lander (2025).

Munster (kreisfreie Stadt)

Durchschnitt Kreisebene NRW

Durchschnitt Kreisebene DEU

0

5.274 €

4.752 €

4133 €

1.000 2.000 3.000 4.000 5.000 6.000

D unter 1.990 Euro
D 1.990 bis unter 2.690 Euro

. 2.690 bis unter 3.470 Euro

B 3470 bis unter 4.210 Euro
I 4210 bis unter 5.510 Euro

. 5.510 Euro oder mehr
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2. Ursachen und Bewertung
Ursachen von Staatsverschuldung — gute und weniger gute Grunde

[ Zentrale Ursachen fiir Staatsverschuldung J

[ Okonomische Ursachen ] ,Wir mussen investieren!”
Bundeskanzler Merz am 17.09.25
( )
Stabilisierung
| cerisenpar | Grundgesetz, Artikel 143h:
- - ,20er Bund kann ein Sondervermogen [...]
Investitionen far zugétzliche In\_/gstitionen in di_e I.nfrastruktur [...]
L ) von bis zu 500 Milliarden Euro einrichten.”
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2. Ursachen und Bewertung
Begrundung fur ,Sondervermogen”: Investitionsbedarf allerorten

Wahrgenommener Investitionsrickstand der Kommunen in Mrd. Euro

Schulen StraBen
67,84 (31.4 %) 53,35 (24,7 %)
Feuerwehr OPNV
19,93 (9,2 %) 0,38 (0,2 %)
IT Verwaltungsgebaude
1,84 (0,9 %) 19,5 (9 %)
Wohnen Wasser
1,45 (0,7 %) 9,7 (4,5 %)
Gesundheit Sonstiges
2,02 (0,9 %) Sport Kultur Kitas 6.14 (2,8 %)
15,58 (7,2 %) 6,61 (3,1 %) 11,16 (5,2 %)

Quelle: Borghorst et al. (2025).
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2. Ursachen und Bewertung
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Ursachen von Staatsverschuldung — gute und weniger gute Grunde

[ Zentrale Ursachen fiir Staatsverschuldung J

[ Okonomische Ursachen ]
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Wer soll das bezahlen?
Vortragsstruktur

2 Bewertung 0 o e
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2. Ursachen und Bewertung
DEU in guter Gesellschaft: Schuldenquoten andernorts hoher @
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Quelle: internationaler Wahrungsfonds (2025), FAZ (2025) und Deutschiandfunk (2025).
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2. Ursachen und Bewertung
DEU in guter Gesellschaft: Verschuldung global nahe Allzeithoch @

Staatsschuldenquoten in Industrielandern seit 1880
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Quelle: Eigene Darstellung auf Basis von Internationaler Wahrungsfonds (2025).
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2. Ursachen und Bewertung
Schuldentragfahigkeit abhangig von Zinsen und Wachstum @

Zinsen und Wachstum in Deutschland
Fur die Verschuldung falliger Zins; nom. BIP-Wachstum; in %
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Quelle: Eigene Darstellung auf Basis von Ameco (2025).
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2. Ursachen und Bewertung
Schuldentragfahigkeit abhangig von Zinsen und Wachstum @

- Staatsverschuldung steigt

Steuererhohungen / Zinsen steigen -
Ausgabenkurzungen _ l _ _
(werden erwartet) Pr|vate(lg:/ocivs;il;t]|025:)SInken Zweifel an Bonitat:
| i " | | Risikopramien steigen
_______ Wirtschaftswachstum I
sinkt W\,

- Wachstumsfordernde Mittelverwendung zentral
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2. Ursachen und Bewertung
Ausgewiesene (explizite) Staatsverschuldung ist nicht alles @

Implizite Verschuldung des deutschen Staates
Angaben in % des BIP und Bill. Euro

225,8 4541 Spielraum im Haushalt
60,9 62,5 Verfiigbar fir diskretionare Ausgaben

2019 2025 = 10% - 15%

7,6 Bill. €

2035 = 0% -5%

19,5 Bill. €

Quelle: Stiftung Marktwirtschaft (2019 und 2025). Quelle: Bundesrechnungshof (2025) und Schuster-Johnson et al. (2025).
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2. Ursachen und Bewertung
Zentral: Glaubwurdigkeit solider Staatsfinanzen / Haushaltsfuhrung

Zentral:
Glaubwurdigkeit

I":"\
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3. Wer soll das bezahlen?

Politik hat unterschiedliche Vorstellungen
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)

,Menschen, die sehr hohe Vermogen
und Einkommen haben, sollten ihren Teil
dazu beitragen, dass es in dieser
Gesellschaft gerechter zugeht.”

Quelle: Zeit (2025), Stern (2025) und ZDF (2025).

»,Nach wie vor bin ich davon fest
uberzeugt, dass sich zehn Prozent in
diesem System [Burgergeld] einsparen
lassen mussen.”
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3. Wer soll das bezahlen?
Ansatze im Uberblick
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Hohere Privatisierun Weniger Weniger fur Arbeits- Gezielte staatl.
Steuern 9 Subventionen Verwaltung ... . Investitionen
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. . Weniger Bessere
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Letztlich politische Wertentscheidung
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Staatsfinanzen nach der Zeitenwende
Fazit

Die Lage der deutschen Staatsfinanzen nach der Zeitenwende...

... ist kurzfristig unproblematisch
— Ausgangssituation relativ gut (Schuldenquote niedrig, Zinsen < Wachstum)
— Schulden ermaoglichen wachstumsfordernde Ausgaben / Investitionen

... erfordert langfristig MalRnahmen, um tragfahig zu bleiben
— Hohe implizite Verschuldung wird zunehmend explizit (Demographie) - Reformen
— Haushalt droht Versteinerung - Fokus Wachstumsforderung (nicht ,nur® kiirzen - Populismus)
— Zins-Wachstums-Verhaltnis droht Umkehrung
- Wachstum / Produktivitat fordern (Investitionen, Burokratie, Arbeits- / Energiekosten etc.)
- Glaubwurdigkeit sichern (Verlasslicher Ordnungsrahmen, Schuldenbremse einhalten etc.)
— Parteienlandschaft wird bunter / Polarisierung - (einfache) Fiskalregeln sinnvoll
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Vielen Dank!

Prof. Dr. Manuel Rupprecht

Munster, den 30. September 2025

Vortrag im Rahmen des dritten
Konjunkturforums der IHK Nord Westfalen

Prof. Dr. Manuel Rupprecht Tel.: +49 251 83 65500
Dekan der Mlnster School of Business Mobil: 0176 6000 2133
Professor fir Volkswirtschaftslehre E-Mail: Manuel.Rupprecht@fh-muenster.de
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