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Von der Energiekrise in die Wachstumsschwache
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Inlandische Konsumnachfrage erholt sich -
Restriktive Geldpolitik dampft Investitionen

Konsumentenvertrauen auf niedrigem Niveau Ruckgang der Bauinvestitionen

stabilisiert Index, 2015 = 100
225 -
Saldo Punkte
75 - - 75 200
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2020 2021 2022 2023

— Konsumentenvertrauensindex

— Wohnungsbaukredite an private Haushalte
Auftragseingang Wohnungsbau

Preiserwartungen in 12 Monaten
Sparneigung in 12 Monaten
GfK-Konsumklima (rechte Skala)

Quellen: Europaische Kommission, GfK
© Sachverstandigenrat | 23-212-01

Baugenehmigungen:
— Wohngebaude Nichtwohngebaude

Quellen: Deutsche Bundesbank
© Sachverstandigenrat | 23-445-02
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Konjunkturerholung verzogert sich

Erwartungen fur 2023 und 2024 haben sich gegenuber Inflation geht bis Ende 2024 auf 2,1% (YoY) zurlick -
Frihjahr verschlechtert - Leichte Erholung (+0,7%) in 2024 Kerninflation bleibt mit 2,9% (YoY) weiter deutlich erhoht
Prozentpunkte bzw. % :
Veranderung zum Vorjahr in % 10 - P ° Prognosezeitraum
8 -
6 A 8 -
. ‘ d .
2 .
0 __‘ - 091 mil 4 A
-2 A 2
4 A
Prognose- 0 -
-6 - zeitraum
-8 T T T T T T 1 -2 LI I O I B |
2018 1920 21 22 23 2024 2018 19 20 21 22 23 2024
Deutschland: e
BIP 1G 2022 Marz 2023 JG 2023 ® Kerninflation Nahrungsmittel = Energie
Euro-Raum:
B Reales Prognose Prognose ™ Prognose Veranderung zum Vorjahresquartal in %:
BIP 162022 Marz 2023~ JG 2023 — Inflationsrate — Langfristiger Durchschnitt

Quellen: Eurostat, Statistisches Bundesamt, eigene Berechnungen Quellen: Deutsche Bundesbank, Statistisches Bundesamt, eigene Berechnungen
© Sachverstandigenrat | 23-485-01 © Sachverstandigenrat | 23-485-01 5




WACHSTUMSSCHWACHE

UBERWINDEN -
IN DIE ZUKUNFT INVESTIEREN
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PRODUKTIONSPOTENZIAL BESTIMMT WACHSTUM

Stilisierte Darstellung: Produktionspotenzial vs. BIP

4 produktionswert

Produktionspotenzial

Uberauslastung

Unterauslastung

Quellen eigene Berechnungen Zeit
© Sachverstandigenrat |23-494



SACHVERSTANDIGENRAT
zur Begutachtung der
gesamtwirtschaftlichen Entwicklung

DEUTSCHLAND DROHT WACHSTUMSSCHWACHE

Arbeitsvolumen sinkt deutlich - schwaches Wachstum von Kapital und Produktivitat

Beitrage in Prozentpunkten bzw. Wachstum in %

30 —MMM ————— ————————

Projektions-

25 horizont
2,0

1,5
1,0
0,5
0
-0,5

_1,0 rrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrirrrrrrrrrrrrriri

1980 90 0]0) 10 20 30 2040
m Kapital Arbeitsvolumen
Totale Faktorproduktivitat ™ Humankapital

— Produktionspotenzialwachstum

Quellen: Statistisches Bundesamt, eigene Berechnungen
© Sachverstandigenrat | 23-170-01




INVESTITIONEN UND PRODUKTIVITATS-WACHSTUM SCHWACH

Investitionen in Deutschland nur
im Mittelfeld

% des BIP

36 -

27 A
24 -

18-W

15 -
12 LI |

199598 01 04 07 10 13 16 19 2022

— Deutschland
Polen

Quellen: Eurostat, OECD, eigene Berechnungen

© Sachverstandigenrat | 23-227-01

Frankreich
EU27 — Japan — USA
— Vereinigtes Konigreich

Produktivitats-Wachstum geht zurtick

Wachstum in %

4,0 -
3,5 A
3,0 -
2,5 A
2,0 A
1,5 -
1,0 -
0,5 A

0

_0,5 rrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrerrd

1981 90
— Deutschland

— Japan

Quellen:
© Sachverstandigenrat | 23-227-01

Frankreich

20 2027
[talien

— USA — Vereinigtes
Konigreich
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WACHSTUMSSCHWACHE UBERWINDEN DURCH MEHR
INNOVATION UND INVESTITION

7 f Software & Patente gewinnen an Bedeutung
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Beitrage in Prozentpunkten bzw. Wachstum in %
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Nichtwohnbauten ™ Sonstiges Kapital

— Kapitaleinsatz

Quellen: Statistisches Bundesamt, eigene Berechnungen
© Sachversta 415-01
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ENTWICKLUNG DES POTENZIALWACHSTUMS IN DER
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SCHWIERIGKEITEN BEI DER REKRUTIERUNG

Unternehmen, deren Geschaftstatigkeit durch
Fachkrafteengpasse behindert wird

Anteil der Unternehmen in %
50 1

40

1

30

1

10

1

O T T T I T T T I T T T I T T T I T T T I
2018 2019 2020 2021 2022

— Insgesamt Verarbeitendes Gewerbe

Dienst- — Handel Bauhaupt-
leistungen gewerbe

Quellen: IAB, ifo, KfTW
© Sachverstandigenrat | 22-334-01
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ERFORDERLICHE ERWERBSMIGRATION

Szenarien flr die Entwicklung des Erwerbspersonenpotenzials flr die Jahre 1990 bis 2060

Tausend Personent

50 000

40 000 A

35 000 A

30 000 A

25000 rrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrorrrrrrrrrrrrrrrrTrrd
1990 2000 2010 2020 2030 2040 2050 2060
— Historische Entwicklung
Szenarien:

Ohne Migration, konstante Erwerbsquoten? Ohne Migration, steigende Erwerbsquoten3#4

— 100 000 Nettozuwanderung, steigende 400 000 Nettozuwanderung, steigende
Erwerbsquoten® (Referenzszenario) Erwerbsquoten®

Quelle: Fuchs et al. (2021)
© Sachverstandigenrat | 22-223-01 15



ERWERBSMIGRATION IN DEUTSCHLAND WENIG GESTEUERT

Dauerhafte Zuwanderung zum Erwerbszweck im internationalen Vergleich (2015-2019)

Anteil der fur die Jahre 2015 bis 2019 Zugewanderten an der erwerbsfahigen Bevolkerung in %
0,6 A

0,5

0,3 A

0,2
0,1

olmm .--lll I I-lll I

FR UK ES PT CA SE AU NO NZ BE DE NL DK AT

B Gesteuerte Erwerbsmigration Personenfreizugigkeit

Quellen: OECD, eigene Berechnungen
© Sachverstandigenrat | 22-203-03
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TEILNAHME AN WEITERBILDUNG GERING

Weiterbildungsteilnahme bei Geringqualifizierten niedrig ; Geringere Teilnahme an Weiterbildung in kleinen Betrieben ;
aufsuchende Beratung & bundesweite Standards zielfuhrend Kooperationen auf Betriebsebene konnen helfen

Teilnahmequoten in %

Teilnah in %
eilnahmequote in % 80 -
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2010 2012 2014 2016 2018 2020 19 49 249 | 999 und

— Kein Berufs- Lehre/Berufs- mehr
abschluss fachschule Beschaftigte
— Meister/Fachschule (Fach-)Hochschule

W Insgesamt Betriebliche Weiterbildung

Quellen: BMBF (2021) auf Basis des Adult Education Survey (AES 2020) Quellen: BMBF (2021) auf Basis des Adult Education Survey (AES 2020) 1
© Sachverstandigenrat | 22-164-01 © Sachversténdigenrat | 22-185-01 7




ERHEBUNG DER QUALIFIKATIONSBEDARFE GERING

Unternehmen, die eine Qualifikationsprognose erstellen

100
90
80
70
60
50
40
30
20
10

Quellen: CVTS 6, Eurostat
© Sachverstandigenrat | 22-186-02
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Anteil aller Unternehmen in % im Jahr 2020

1

¢

1

UK SE ES IE LU FR PT FI NODK SI AT EU NL BE DE IT MT CZ LV HR SK EE GR LT BG HU PL RO

BetriebsgrofRe: = 10 - 49 Beschaftigte @ 50 - 249 Beschaftigte A 250 und mehr Beschaftigte
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WEITERBILDUNGSINHALTE DECKEN BEDARFE NUR ZUM TEIL

Ubereinstimmung zwischen Qualifikationsbedarfen und Weiterbildungsinhalten
Deckung der drei fur die Entwicklung des Unternehmens wichtigsten Qualifikationen
mit den drei Qualifikationen, auf die in Weiterbildungen am meisten abgezielt wurde

% der Unternehmen
100 -

90 -
80 -
70 A
60 -
50 A
40 -
30 -
20 A
10 A
0 -

ES UK HU IT FR NL LV LT DE LU AT FI SI PL SK BE DK GR PT NO IE EE
H Keine “ Niedrige “ Hohe ® Vollstandige
Ubereinstimmung  Ubereinstimmung Ubereinstimmung  Ubereinstimmung

Quellen: CVTS 5, OECD (2019a)
© Sachverstandigenrat | 22-376-01
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ATTRAKTIVITAT DES ARBEITSPLATZES STEIGERN

Fur altere Beschaftigte
N Anpassung der Arbeitsbedingungen
N Flexibler Ubergang in den Ruhestand

Fur Eltern
N Kinderbetreuungsangebote
N Flexible Arbeitszeiten, keine Stigmatisierung

Fur alle
N Wertschatzung der Arbeit
N FUuhrungsaufgabe: Bedeutung der Aufgabe vermitteln

05.01.2024 20
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___ KAPITALMARKTFINANZIERUNG STARKEN

’///
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... durch starkeres Eigen- und Wagniskapitalangebot von grofRen institutionellen Investoren

Europaische Unternehmen finanzieren sich stark uber Banken Wenig Wagniskapital fur Spatphasenfinanzierung - staatliche
- Kapitalmarktentwicklung erweitert Finanzierungsoptionen Kofinanzierung kann Entwicklung des Markts unterstitzen

Anteil am BIP in % im Jahr 2022

0,8 -
% des BIP
200 - 0,7 -
175 - 0,6 4
150 4
0,5 A
125 4
100 1 0,4 1
75 - 0,3
50 A
0,2
25 - -
O T T T T T T O’jl_
Euro- USA Euro- USA Euro- USA 0
Raum Raum Raum

US CA SE FR FI UK NL ES DE IE IT

B Fruhphasenfinanzierung
Spatphasenfinanzierung

B Schuldverschreibungen Borsennotierte Aktien
B Nicht-bdrsennotiertes Eigenkapital B Kredite

Quellen: EZB, OECD, eigene Berechnungen Quellen: OECD
© Sachverstandigenrat | 23-408-01 © Sachverstandigenrat | 23-335-02 22
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HAUSHALTE VERMEHRT AM KAPITALMARKT BETEILIGEN

. durch eine erganzende kapitalgedeckte Altersvorsorge und Startkapital far Kinder und Jugendliche

Haushalte in Deutschland und der EU halten hohen Anteil des Aktienmarktbeteiligung in Deutschland steigt seit 2014 an -
Finanzvermogens in Bargeld und Bankeinlagen deutlich niedriger als in den USA
Anteil am gesamten Finanzvermdgen in % Aktienmarktbeteiligung
%
80 - 60 -
o Gesetz zu Dotcom-Blase
60 - . 50 1 401(k)in
Kraft Corona-
40 4 40 4 getreten pandemie
. 30 .
20 ] I I Finanzkrise
0 - 20 -
us EU27
10 -
H Bargeld und Schuld-
Elnlagen VerSChrelbungen 0 rrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrerrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrroei
Aktien und andere ™ Anteile an 1964 7075 80 85 90 95 00 05 10 15 2022
Beteiligungen Investmentfonds — Gesamtdeutschland Ostdeutschland
Versicherungs- und m Sonstige — Westdeutschland USA
kapitalgedeckte
Altersvorsorgesysteme
Quellen: Eur?stalt, OECD, eigene Berechnungen Quellen: Deu"tscr_mes Aktieninstitut, Fed 23
© Sachverstandigenrat | 23-153-04 © Sachverstandigenrat | 23-414-03




/-/-/-ﬂ-/-/
SACHVERSTANDIGENRAT

zur Begutachtung der
gesamtwirtschaftlichen Entwicklung

GRENZUBERSCHREITENDE INVESTITIONEN ERLEICHTERN

... durch Harmonisierung der Rahmenbedingungen und eine gemeinsame Aufsicht durch die ESMA

Europaische Kapitalmarkte weiter fragmentiert Fragmentierung reduzieren und Home
Bias abbauen
Index
1,0 - - Vollendung der Bankenunion
0,9 - (‘\,‘
0.8 - \V - Reform Quellensteuer
0,7 1 '
R - —
0,5 1 b | J\ j Transparenz und Vergleichbarkeit
0,4 - r .
0.3 - J erhohen
0,2 4+
0,1 - - Harmonisierung von Insolvenzvorschriften
O L L L L L L L L L L L L L L L L L L L B ZUgige Einfuhrung Von ESAP

1995 99 03 07 11 15 19 2023

— Index fiir Anleinemarkt - Kompetenzen der ESMA ausbauen fur eine

Index fiir Aktienmarkt einheitliche Anwendung von Vorschriften

Quellen: EZB
© Sachverstandigenrat | 23-336-01 24
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ERNEUERBARE ENERGIEN AUSBAUEN

T
o o

e e e
———

Beschleunigter Ausbau erfordert eine Ausweitung der Schneller Ausbau der erneuerbaren Energien ist wichtiger
ausgewiesenen Flachen und schnellere Verfahren Baustein zur mittelfristigen Dampfung der Energiepreise
GW Ausbau in den US-Dollar je MWh
450 - kommenden acht 900 -
400 - Jahren. 232 8V, 800 -
350 - 700 -
300 - 600 -
250 - Ausbau der vergangenen i 500 -
acht Jahre: 52 GW .
200 7 _-----------...............:E 400 i \-/\
150 A : 7 I 300 - f
00 Illi 200 |\ A
11 A :
58 11 100 - \ <
O 1 1 1 1 1 1 1 1

2022 24 26 28 30 2032
— Deutschland Portugal

Installierte Leistung Ausbau-
pfade — Skandinavische Staaten
® Windenergie Windenergie m Solare Vereinigtes Konigreich Australien
an Land auf See Strahlungs- Japan — USA
energie

Quellen: Bundesnetzagentur, Bundesregierung, eigene Berechnungen Quellen: Refinitiv Datastream, Refinitiv Eikon, eigene Berechnungen
© Sachverstandigenrat | 22-357-01 © Sachversténdigenrat | 22-278-03 25
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Maschinenbau

H. v. Bekleidung

H. v. Leder, Lederwaren und Schuhen |
Sonstiger Fahrzeugbau [

H. v. Mébeln |

H. v. Metallerzeugnissen [T}

H. v. Kraftwagen und Kraftwagenteilen [IT
o
=

H. v. DV-Geraten, elektron. u. optisch. Erzeugn.
H. v. elektrischen Ausristungen

H. v. pharmazeutischen Erzeugnissen |
Druckerz. und Medien |

SACHVERSTANDIGENRAT

gesamtwirtschaftlichen Entwicklung

H. v. Holz-, Flecht-, Korb- und Korkwaren |
H. v. chemischen Erzeugnissen |

H. v. Nahrungsmitteln |I—T]

Glas, Keramik, Steine und Erden |

H. v. Papier, Pappe und Waren daraus |
H. v. Textilien |

H. v. Gummi- und Kunststoffwaren _I:IZI

H. v. Getranken | I3

Metallerzeugung und -bearbeitung 1

01 2 3 4

5 6 7 8 9 10

kWh pro Euro BWS

O 10 %-Perzentil bis 90 %-Perzentil
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Quellen: FDZ der Statistischen Amter des Bundes und der Lander, AFiD-Panel Industrieunternehmen 2001-2018 sowie AFiD-Modul
Energieverwendung 2005-2018, eigene Berechnungen
© Sachverstandigenrat | 22-400-02
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STRUKTURWANDEL ZULASSEN:
ENERGIEINTENSITAT IN DER INDUSTRIE SINKEND

Strukturwandel und Effizienz- Effizienzgewinne in vielen
gewinne senken Energieintensitat Energieintensiven Sektoren
Zerlegung der Energieintensitat Entwicklung der Energieintensitat in

ausgewahlten Wirtschaftszweigen
kWh je Euro
3,3 7 kWh je Euro
16 -
3,0 1 /\
14 -
2,7 1 — A
12 A
2,4 -
10 A
2,1 -
8 .
1,8 -
6 .
1,5 T 1 T 1 1 T 1 1 T 1 1 1 1 T T T T L] 1 T T T 1 I 1 1
199598 01 04 07 10 13 16 2020 4 | BN B S N B B B N N R B R E NN B B R B S B R R R |
} 1995 98 01 04 07 10 13 16 2020
— Tatsachliche Entwicklung
— Herstellung von Papier, Pappe
Kontrafaktische Entwicklung: und Waren daraus
Energieintensitat der Wirtschaftszweige — Herstellung von chemischen Erzeugnissen
wie im Jahr 1995 Herstellung v. Glas, -waren, Keramik,
BWS-Anteil der Wirtschaftszweige Verarb. v. Steinen u. Erden
wie im Jahr 1995 Metallerzeugung und -bearbeitung
Quellen: Statistisches Bundesamt, eigene Berechnungen Quellen: Statistisches Bundesamt, eigene Berechnungen
© Sachverstandigenrat | 22-194-04 © Sachverstandigenrat | 22-194-04
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ZUGANG ZU ROHSTOFFEN SICHERN

Anteil der drei grofdten Produzenten an
der globalen Produktion im Jahr 2020
%

100 A
90 -
80 B
70
60
50
40
30
20
10

Bi BO Ge C Co Li Mg Ni Pd PO Pt SEr

Australien ™ Chile m China EU
B I[Indonesien M Japan ™M Dem. Rep. Kongo
Marokko ™ Russland Sudafrika
M Turkei USA ™ Vereinigtes Konigreich
B Sonstige Staaten

Quellen:U.S. Geological Survey (2021), UN Comtrade
© Sachverstandigenrat | 22-252-02
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AUSBAU EUROPAISCHER KAPAZITATEN

Lagerhaltung

N Steuerliche Benachteiligung abschaffen

Heimischen Abbau kritischer Rohstoffe fordern

N Akzeptanz fordern, Vorkommen identifizieren, Recycling starken

Energieinfrastruktur ausbauen

N Europaische Kooperation/Planung verbessern, Zertifizierung von ,gruner“ Energie
vereinfachen

05.01.2024 29
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Zahlreiche Handelsabkommen der EU werden noch verhandelt oder wurden pausiert
e
B
B Mitgliedstaaten der EU
@ In aktiven Verhandlungen zu neuem B Aktives Abkommen B Abkommen verhandelt, [ Verhandlungen zu O Kein Ab-
Abkommen oder zu Modernisierung mit der EU noch nicht in Kraft Abkommen pausiert kommen
des vorhandenen Abkommens
Quellen: EuroGeographics bezlglich der Verwaltungsgrenzen, Europaische Kommission
© Sachverstandigenrat | 22-330-01
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REALLOKATION KANN PRODUKTIVITAT ERHOHEN

Produktivitats-Wachstum im Steigerung der Allokationseffizienz kann zu
Verarbeitenden Gewerbe schwach Produktivitats-Wachstum beitragen
Veranderungin % Verdnderung in %
35 -
30 1
25 A
20 -
15 A
10 A

_10 - _50 1 1 1 1 1 1 1 T T 1 1 1 L] 1 1 1 I 1 I T 1
15 2000 03 06 09 12 15 18
2000 04 08 12 16 2020 — Entwicklung der aggregierten Allokationseffizienz
— Beobachtete TFP-Entwicklung Chemische Erzeugnisse Maschinenbau
Entwicklung der Allokationseffizienz — Kraftwagen, sonstiger Fahrzeugbau
Entwicklung der hypothetischen TFP — Elektrische Ausriistungen

Quellen: FDSZ der Deutschen Bundesbank, Mikrodatensatz JANIS 1997-2022-1, eigene Berechnungen

Quellen: FDSZ der Deutschen Bundesbank, Mikrodatensatz JANIS 1997-2022-1, eigene Berechnungen © Sachverstandigenrat | | 23-397-05

© Sachverstandigenrat | | 23-397-03

05.01.2024 32




/-/-/-ﬂ-/-/
SACHVERSTANDIGENRAT

zur Begutachtung der
gesamtwirtschaftlichen Entwicklung

WACHSTUMSCHANCEN DURCH KUNSTLICHE INTELLIGENZ

Grof3e Unsicherheit uber den Effekt der Nutzung Kiinstlicher Intelligenz auf Wirtschaftswachstum

Mrd Euro
6 000 -

5600 -
5200 -
4 800 -
4 400 H
4 000 -
3600 -
3200

Projektionshorizont

2022 25 28 31 34 37 40 43 46 49 52 55 58 61 64 67 2070
-- Referenzszenario
Kurzfristige Erhdhung des TFP-Wachstums um... — 0,05 Prozentpunkte — 1,5 Prozentpunkte
Langfristige Erhohung des TFP-Wachstums um...

Quellen: IAB, OECD, Statistisches Bundesamt, eigene Berechnungen
© Sachverstandigenrat | | 23-427-01

0,05 Prozentpunkte — 1,5 Prozentpunkte

05.01.2024
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OPTIONEN NACH DEM BUNDESVERFASSUNGSGERICHTS-
URTEIL ZUM KLIMA- UND TRANSFORMATIONSFONDS

Kurzfristig
N Ausnahmeregel der Schuldenbremse
N Ausgaben kUrzen - verschieben

N Einnahmen erhohen

Langfristig
N Schuldenbremse reformieren

N Wirksame Investitionsregel implementieren
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LA

SCHULDENBREMSE:
REFORMBEDARF UND REFORMOPTIONEN

Keine Ubergangsregel nach Notlage

N Anpassungszeitraum

Zu niedrige Verschuldungsspielraum in Normalzeiten

N Spielraum in Abhangigkeit von Schuldenstandsquote

Unzureichende Berucksichtigung von Konjunkturschwankungen

........
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EINORDNUNG: POLITOKONOMISCHE PROBLEMATIK

An Wiederwahl interessierte Politikerinnen und Politiker schauen mehr auf
aktuelle Wahlerschaft als auf kunftige

Deshalb
N Neigung zur Schuldenfinanzierung

N Bevorzugung von Konsum heute gegenuber Investitionen flr morgen

Schuldenbremse bekampft nur das erste Problem

Vorschlag des wissenschaftlichen Beirats des BMWK

N Goldene Regel plus - Schuldenfinanzierung von Nettoinvestitionen

05.01.2024 37
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AUFMERKSAMKEIT
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