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Der Abschwung wird real

Im Landkreis Esslingen ist der Abschwung angekommen. Im Herbst 2023 ist der
Lageindikator der IHK-Konjunkturumfrage gegentber dem Frihsommer um fast die
Halfte auf nun 12 Punkte eingebrochen. Immer mehr Unternehmen melden eine
schlechte Lage. Auch die Erwartungen sind wieder deutlich im Abwartstrend. Ein
Drittel der Befragten rechnet mit einer Verschlechterung der Geschafte in den
kommenden 12 Monaten. GréBeren Pessimismus gab es in den letzten 3 Jahren nur
auf dem Hohepunkt der Gaskrise im Herbst 2023. Jedoch meldeten seinerzeit trotz
der stark negativen Erwartungen weniger Unternehmen eine tatsachliche schlechte

Lage als aktuell.

Die weiterhin groBen Herausforderungen der Unternehmen konkretisieren sich
immer deutlicher in der schwachen Wirtschaftsentwicklung in ganz Deutschland,
wahrend viele Lander auch in Europa wieder ein Wachstum aufweisen.

Ausblick & Einschdtzung der Unternehmen

Wahrend im Landkreis 18 Prozent der Unternehmen eine positive Geschafts-
entwicklung erwarten, gehen 33 Prozent von einer Verschlechterung aus. Die Ubrigen
knapp 50 Prozent erwarten gleichbleibende Geschafte, was allerdings weniger auf
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Erholung, sondern angesichts des nach Pandemie und Ukrainekrieg niedrigen
Niveaus auf erhebliche, nicht genutzte Wachstumsimpulse hindeutet.

Die Unsicherheit Uber die weitere wirtschaftliche Entwicklung zeigt sich deutlich im
Investitionsgeschehen. Rund ein Drittel der Unternehmen will seine
Investitionsausgaben reduzieren. Der Indikator ist erstmals in diesem Jahr wieder in
den negativen Bereich gerutscht (minus 7 Punkte). Dabei spielen vor allem
Ersatzinvestitionen eine Rolle, wohingegen Kapazitatserweiterungen nur noch bei
jedem funften investierenden Unternehmen das Investitionsmotiv sind. Neben einer
schwachen inlandischen Nachfrage sind auch die Impulse aus dem Ausland
verhalten. Die Hoffnung wird alleine vom nordamerikanischen Markt genahrt.

Lage und Erwartungen der Esslinger Unternehmen
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IHK-Indikatoren aktuelle Geschaftslage und Geschaftserwartungen fir die kommenden 12 Monate
Saldo der positiven und negativen Nennungen. JB = Jahresbeginn, FS = Frihsommer, H = Herbst

Auch auf dem Arbeitsmarkt hinterlasst die schwache Konjunktur mittlerweile Spuren.
Die Nachfrage nach Arbeitskraften hat bereits nachgelassen und mit Blick auf das
kommende Jahr ist von einem weiteren Beschaftigungsabbau auszugehen. Der
Beschaftigungsindikator ist um 10 Punkte auf minus 5 Punkte gesunken. Lediglich
die Dienstleister planen per Saldo noch zuséatzliche Einstellungen, kénnen damit aber
den gesamtwirtschaftlichen negativen Trend nicht umkehren. Das Risiko
Fachkraftemangel bleibt trotz ricklaufiger Nachfrage der Unternehmen akut.
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Beschaftigungspléne der Esslinger Unternehmen

Dienstleistungen: 15,8

Gesamtwirtschaft:-5,4

Industrie:-19,8

Handel:-36,8
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IHK-Indikator Beschaftigungsplane fur die kommenden 12 Monate

Saldo der Nennungen "steigende Beschaftigung" und "zurlickgehende Beschéaftigung”

JB = Jahresbeginn, FS = FrGhsommer, H = Herbst

In der Region Stuttgart zeigt sich weiterhin ein deutliches, strukturbedingtes Gefalle
zwischen der Landeshauptstadt mit hohem Dienstleistungsanteil und den starker

industriell gepragten Landkreisen.

Lage der Unternehmen in der Region
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IHK-Indikator aktuelle Geschéftslage fiur die kommenden 12 Monate, Saldo der positiven und negativen Nennungen.
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Wahrend der Lageindikator in Stuttgart mit 31 Punkten weiterhin deutlich
Uberdurchschnittlich ausfallt, liegt der Landkreis Esslingen mit 12 Punkten leicht
unter dem Regionsdurchschnitt.

Die Esslinger Industrie hat sich dem Regionsdurchschnitt angeglichen. Im Fruhjahr
hatte der Indikator noch einen Rickstand von 16 Punkten und ist nun auf fast
identischem Niveau.

Leicht unterdurchschnittlich sind im regionalen Vergleich die Einschatzungen der
Esslinger Dienstleister, was auf den lokalen Branchenschwerpunkt Verkehr und
Logistik zurlckzufuhren sein konnte.

Die Erwartungen sind regionsweit lediglich in der Stadt Stuttgart noch leicht im
positiven Bereich und reichen von minus 35 Punkten beim Erwartungsindikator in
Boblingen bis minus 14 in Rems-Murr (Esslingen minus 15).

Risiken

¢ Die Energie- und Rohstoffkosten weisen im Herbst eine leichte Entspannung auf,
bleiben aber auf einem hohem und im Vergleich zu internationalen
Konkurrenzstandorten nicht wettbewerbsfahigen Niveau.

Risiken fir die wirtschaftliche Entwicklung
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Risiken fur die wirtschaftliche Entwicklung. Nennungen der Unternehmen in Prozent, Mehrfachnennungen maoglich
Geopolitische Spannungen und Lieferketten werden erst seit Frihsommer 2023 abgefragt.

e Auch bei den Lieferketten hat sich die Situation entscharft. Dennoch sehen hier
11 Prozent der Unternehmen weiter ein Risiko. Da viele Unternehmen nicht
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unmittelbar in internationale Wertschopfungsketten eingebunden sind ist das
gesamtwirtschaftliche Risiko damit jedoch nur zum Teil abgebildet.

e Die Inlandsnachfrage liegt im Herbst unter den abgefragten Risiken an erster
Stelle. Sowohl angesichts zurlckhaltender Konsumenten als auch eines
verhaltenen Investitionsgeschehens sehen hier tber 70 Prozent der
Unternehmen ihre wirtschaftliche Entwicklung beeintrachtigt.

e Die sinkende Beschaftigungsnachfrage hat das Problem des Fachkraftemangels
etwas abgeschwacht. Nach 65 Prozent im Frihsommer nennen nun noch 50
Prozent der Unternehmen diesen als Risiko. In Kombination mit der
ausbleibenden wirtschaftlichen Erholung und sinkender Kapazitatsauslastung
zeigt dieser hohe Wert aber deutlich, dass der Fachkraftemangel weiterhin ein
gravierender Engpassfaktor fur die Wirtschaftsentwicklung bleibt.

e Die geringere Arbeitskraftenachfrage fuhrt auch zu einer etwas weniger kritischen
Einschatzung der Arbeitskosten. Die Werte von uber 55 Prozent im Frihsommer
und im Herbst liegen dennoch auf einem deutlichen 10-Jahres-Hoch und
verteuern den Standort Region Stuttgart nicht nur im Zeitablauf sondern vor
allem auch im internationalen Vergleich.

e Trotz gestiegener Kapitalkosten wird das Finanzierungsrisiko in der regionalen
Wirtschaft noch verhaltnismalig gering eingeschatzt, wobei die Gesamt-
betrachtung nicht dartber hinwegtauschen darf, dass einzelne Branchen aber
auch Unternehmen mit hohem Kapitalbedarf zum Teil erheblich unter Druck
stehen.

Industrie

e Dieregionale Industrie ist besonders von der schwachen Nachfrage nach
Investitionsgutern betroffen, so dass auch Maschinenbau und Elektrotechnik im
Herbst eine deutliche Eintribung zu verzeichnen haben. Dies wiegt umso
schwerer, als sich gerade die exportorientierten InvestitionsgUterbranchen in der
Region regelmaBig als Zugpferd aus wirtschaftlichen Schwachephasen heraus
erwiesen haben.

e Auch aus dem Inland durften keine gro3en Nachfrageimpulse nach Investitions-
gutern zu erwarten sein. Je rund 35 Prozent der Industrieunternehmen wollen
mehr oder gleichbleibend investieren, aber 30 Prozent ihre Investitionsausgaben
verringern.

e Insgesamt halten sich nun die Esslinger Industrieunternehmen bei den positiven
und negativen Lageeinschatzungen mit jeweils 27 Prozent die Waage. Im
FrGhsommer lag der Anteil der Unternehmen mit schlechter Lage noch lediglich
bei 19 Prozent.
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Die Erwartungen sind mit minus 12 Punkten deutlich in den negativen Bereich
gekippt. Ein Drittel der Unternehmen erwartet, dass sich die Geschafte in den
kommenden 12 Monaten verschlechtern. Dazu passt, dass die Anzeigen Uber

konjunkturelles Kurzarbeitergeld im Kreis Esslingen seit dem Sommer wieder
deutlich zunehmen und auch die Insolvenzzahlen kontinuierlich ansteigen.
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IHK-Indikatoren aktuelle Geschaftslage und Geschaftserwartungen fur die kommenden 12 Monate
Saldo der positiven und negativen Nennungen. JB = Jahresbeginn, FS = Frihsommer, H = Herbst

Bei den Beschaftigungsplanen zeigt die Flaute deutliche Spuren. Der
Beschaftigungsindikator liegt mit minus 19,8 fast 20 Punkte unter dem 10-Jahres-
Durchschnitt.

Die hohe Belastung durch Energie- und Rohstoffpreise bleibt in der Industrie eine
groBe Herausforderung und pragt auch die Esslinger Gesamtwirtschaft: Im
Vergleich zur Region werden diese Kostenfaktoren rund 17 Prozent haufiger als
Risiko genannt.

Handel

Der Handel meldet ausgehend von einem ohnehin unterdurchschnittlichen
Lageniveau die pessimistischsten Aussichten auf die kommenden 12 Monate. Der
Indikator von minus 44 untertrifft sogar noch die Einschatzungen aus der Corona-
Pandemie, welche die Branche im Gegensatz zur aktuellen Situation nicht in der
vollen Breite der Sortimente beeintrachtigte.
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e Aktuell hingegen zeigt sich die von hohen Preisen und Unsicherheit getriebene
Konsumentenzurickhaltung sowohl bei langlebigen Konsumgutern als auch bei
Waren des taglichen Bedarfs.

e Wahrend sich in den vergangenen zwei Jahren der Gro3handel im Schlepptau der
Industrie noch verhaltnismafiig gut entwickelte schlagt sich nun umgekehrt die
schwache Industrieproduktion negativ in Lage und Geschaftserwartungen nieder.
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IHK-Indikatoren aktuelle Geschaftslage und Geschaftserwartungen fir die kommenden 12 Monate

Saldo der positiven und negativen Nennungen. JB = Jahresbeginn, FS = Frihsommer, H = Herbst

e Die Beschaftigungserwartungen im Handel liegen bei rund minus 37 Punkten,
dem niedrigsten Wert seit Frihjahr 2020, dem Beginn der Coronapandemie.
Dabei spielen nicht nur eine geringere Nachfrage der Unternehmen wegen
negativer Geschaftserwartungen eine Rolle sondern auch das Problem, die
verbleibende Nachfrage fur offene Stellen mit Fachkraften befriedigen zu
konnen.

Dienstleistungen

¢ Die Dienstleistungsbranche liegt zwar mit einem Lageindikator von 23 noch
deutlich im positiven Bereich, hat mit Blick auf die weiterhin negativen
Erwartungen jedoch ihre Rolle als Hoffnungstrager eingeblfRt. Optimistisch sind
lediglich noch die Unternehmensberater und ITK-Branche sowie die
Finanzdienstleister.
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e Zwar bewerten noch rund 37 Prozent der Dienstleister ihre Lage als gut
gegenuber 42 Prozent im FrUhsommer, der Anteil negativer Einschatzungen ist
nun jedoch um gut 10 Prozentpunkte von 3,5 auf knapp 14 Prozent angestiegen.

e Da bereits im Frihsommer der Erwartungsindikator bei den Dienstleistern
deutlich eingebrochen war ist zum Herbst der Wert sogar wieder etwas weniger
stark im Minus (6 statt 9,5 Punkte). Allerdings lassen Anteile von nur 21 Prozent
fur verbesserte Erwartungen und Uber 50 Prozent fur gleichbleibende
Erwartungen keine positiven Impulse der Dienstleistungswirtschaft auf die
wirtschaftliche Entwicklung erwarten.
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IHK-Indikatoren aktuelle Geschaftslage und Geschaftserwartungen fir die kommenden 12 Monate

Saldo der positiven und negativen Nennungen. JB = Jahresbeginn, FS = Frihsommer, H = Herbst

e Gleiches gilt fir die Beschaftigung. Zwar ist im Dienstleistungssektor selbst
insgesamt ein positiver Trend zu erwarten, da rund ein Drittel der Unternehmen
Beschaftigung aufbauen will (abbauen wollen rund 17%), jedoch
gesamtwirtschaftlich die Bremswirkung aus Handel und Industrie Uberwiegt.

e Wahrend die Industrieunternehmen ihre Investitionsausgaben trotz der deutlich
negativeren Einschatzungen per Saldo noch erhohen wollen oder angesichts der
Transformation der Wirtschaft auch mussen, bleiben die Dienstleister sehr
zuruckhaltend. Positive und negative Investitionsplane halten sich nahezu die
Waage (Indikator von minus 2,5).
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Geschéaftserwartungen der Branchen
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IHK-Indikator Geschéftserwartungen fur die kommenden 12 Monate, Saldo der positiven und negativen Nennungen.

Fazit

Der Abschwung ist da und es stellt sich die zentrale Frage, ob aus einem
konjunkturellen Einbruch ein dauerhafter Wegbruch von Wirtschaftsleitung, vor
allem in der Industrie wird.

Die von den Unternehmen gemeldeten Konjunkturrisiken sind zu einem grof3en
Teil nicht nur temporar sondern gleichzeitig auch langfristige strukturelle Risiken.
Allen voran der Fachkraftemangel, aber auch die Energieversorgung bzw. -kosten
und die Frage stabiler internationaler Wertschopfungsketten.

Auch die Standortkosten sind in ihrer Summe eine Belastung fur die Wirtschaft.
Als weiteres Investitionshemmnis kommt die burokratische Belastung der
Unternehmen hinzu.

Die Region ist nach wie vor eine Industrieregion: die Industriekonjunktur ist
Taktgeber fur das Wachstum, auch in vielen Dienstleistungsbranchen. Die
spezifischen Anforderungen an einen Industriestandort mussen sich in der
regionalen Wirtschaftspolitik widerspiegeln, unter anderem in der Verflgbarkeit
passender Gewerbeflachen.

Die Politik darf sich nicht auf Nachfrageimpulse aus dem Ausland verlassen, die in
den vergangenen Jahren und Dekaden zuverlassig, vor allem Uber die Nachfrage
nach Maschinen und Fahrzeugen, die Konjunktur angeschoben haben. Ohne
Reformen gehen die Impulse an Deutschland und der Region kiinftig vorbei.
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Ausgewahlte Umfrageergebnisse im Landkreis Esslingen,
Frihsommer 2023

Geschiftslage Umsatzentwicklung

(gegentiber gleichem Vorjahresquartal)

Indikator | Tendenz Indikator | Tendenz
© @) ® © ® ®
Dienstleistungen 371 49,2 13,7 233 @ 30,7 48,7 20,6 10,0 A"
Handel 10,5 73,7 15,8 -5,3 @ 211 23,7 55,3 -34,2 @
Industrie 270 460 27,0 0,0 v 413 306 281 13,2 7
Gesamtwirtschaft 31,0 501 18,9 12,0 @ 333 39,0 27,8 55 @
Geschéftserwartung Erwartete Zahl der
Beschaftigten
Indikator | Tendenz Indikator | Tendenz
© @) &) © ) ®
Dienstleistungen 21,3 51,4 27,3 -6,1 7 33,0 497 17,3 15,8 ']
Handel 83 389 528 -44.4 \7 0,0 632 36,8 -36,8 7
Industrie 206 468 325 -11,9 \7 14,3 51,6 34,1 -19,8 7
Gesamtwirtschaft 18,1 49,0 32,9 -14,8 @ 21,0 52,7 26,3 -5,4 @

Alle Angaben in Prozent beziehungsweise Prozentpunkten; Abweichungen von 100 ergeben sich durch Rundungen
Indikator: Saldo der positiven und negativen Antworten

Tendenz = : Veranderung zur Vorperiode um * 2 Prozentpunkte

Tendenz & A\: Veranderung zur Vorperiode um mehr als 2 beziehungsweise um mehr als 5 Prozentpunkte

Tendenz N W: Veranderung zur Vorperiode um mehr als 2 beziehungsweise um mehr als 5 Prozentpunkte

Quelle: IHK Region Stuttgart - Bezirkskammer Esslingen-Nurtingen

An der Konjunkturumfrage haben sich rund 700 Unternehmen aus der Region Stuttgart
und darunter 150 Unternehmen aus dem Landkreis Esslingen beteiligt.
Befragungszeitraum war vom 18. September bis zum 9. Oktober 2023.

Weitere Informationen:

Christoph Nold, Leitender Geschaftsfuhrer, christoph.nold@stuttgart.ihk.de,
Tel: 0711 39007-8320

Oliver Kreh, Volkswirtschaft, oliver kreh@stuttgart.ihk.de, Tel: 0711 2005-1221
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