- -
i
3
&
y
! &
— h—'m-_u
\
‘\\
-
—
] -
==
=~
b —~
N
-
r -
5 b
¥ S—
— - —
==
=
; n =
g, —
L -
-
b |
\

Unsichere Rahmenbedingungen
bremsen deutsche Wirtschaft

DIHK-Konjunkturumfrage Herbst 2023

=f GemeinsamWirtschaftStirken

D Deutsche
Industrie- und Handelskammer

Deutsche
Industrie- und Handelskammern



DIHK-KONJUNKTURUMFRAGE | HERBST 2023 | 2

Inhalt

Wesentliche Ergebnisse ...ucuiiieriisesmrnsssmnnssssnsssss s s s ssssss s s s s sss s sas s snsane s 3
Aktuelle Geschaftslage der Untern€hmen ......oeeicceiicienrncnnnss s 4
Geschaftserwartungen der Untern€hmen ....eceeiiceinnee s snsane s 7
Geschaftsrisiken der Unternehmen ... 11
Exporterwartungen der Industrieunternehmen ... 14
Investitionsabsichten der Unternehmen..... e 17
Aktuelle Finanzierungssituation der Unternehmen ... 20
Beschaftigungsabsichten der Unternehmen.... e 23
DIHK-Prognose fiir die wirtschaftliche Entwicklung in Deutschland........cccccovcmiriiunnnnee 26
Impressum

Deutsche Industrie- und Handelskammer

Herausgeber und Copyright

© Deutsche Industrie- und Handelskammer

Postanschrift: 11052 Berlin | Hausanschrift: Breite StraBe 29 | Berlin-Mitte
Telefon 030 20308-0 | Fax 030 20308-1000

DIHK Brissel

Vertretung der Deutschen Industrie- und Handelskammer bei der Europdischen Union
19 A-D, Avenue des Arts | B-1000 Bruxelles

Telefon : +32 2 286-1611 | Fax +32 2 286-1605

DIHK Online
Homepage | Facebook | X (Twitter) | Linkedin | Instagram | Youtube

Redaktion: Dr. Kathrin Andrae, Dr. Susanne Gewinnus, Carolin Herweg, Dr. Jupp Zenzen
Grafik: Friedemann Encke, Sebastian Titze, DIHK
Stand: Oktober 2023

Weitere Ergebnisse, den Fragebogen sowie Hinweise zur Methodik der Umfrage finden Sie unter www.dihk.de/konjunktur



https://www.dihk.de/de
https://www.facebook.com/DIHKBerlin
https://twitter.com/DIHK_News
https://www.linkedin.com/company/dihk?originalSubdomain=de
https://www.instagram.com/dihk_official/
https://www.youtube.com/c/DihkDeBerlin/featured
https://www.dihk.de/de/themen-und-positionen/wirtschaftspolitik/konjunktur-und-wachstum

DIHK-KONJUNKTURUMFRAGE | HERBST 2023 |

Wesentliche Ergebnisse

Die Unternehmen bewerten ihre aktuelle Geschaftslage tber alle Branchen noch leicht positiv: 30 Prozent
(nach zuvor 34 Prozent) bewerten das aktuelle Geschift als ,gut”. Hingegen ist der Anteil der Betriebe, die
ihre Lage mit ,schlecht" bewerten von 15 Prozent auf 21 Prozent spiirbar gestiegen. Der Saldo der Lagebe-
wertung fallt von 19 auf neun Punkte. Das liegt deutlich unter dem langjdhrigen Durchschnitt von 21 Punk-
ten. Diese Eintrlibung zieht sich fast durch die gesamte Breite der Wirtschaft und durch alle Unternehmens-
groBen.

Die Geschaftserwartungen triiben sich deutlich ein. Uber ein Drittel der Unternehmen (35 Prozent nach zu-
vor 23 Prozent) haben negative Geschiftserwartungen fiir die kommenden zw6!f Monate. Nur noch jeder
achte (13 Prozent nach zuvor 18 Prozent) rechnet mit besseren Geschaften. Im Saldo fallen die Geschiftser-
wartungen damit deutlich von minus fiinf auf minus 22 Punkte.

Die Risiken und Unsicherheiten steigen weiter an und werden vielfaltiger. Unternehmen kreuzen im Schnitt
mehr als drei (3,1) von insgesamt acht verschiedenen Geschéaftsrisiken an. Noch vor der Pandemie waren es
im Durchschnitt 2,4.

Jeweils weit mehr als die Hilfte nennt als die groBten Geschéaftsrisiken die Energie- und Rohstoffpreise (ak-
tuell 61 Prozent nach 65 Prozent im Frithsommer), den Fachkréftemangel (58 Prozent nach 62 Prozent), die
Inlandsnachfrage (53 Prozent nach 46 Prozent) Arbeitskosten (gleichbleibend 53 Prozent, Héchststand) so-
wie die wirtschaftspolitischen Rahmenbedingungen (51 Prozent nach 43 Prozent). Mehr als 5.800 Unterneh-
men haben bei den wirtschaftspolitischen Rahmenbedingungen von der Mdglichkeit der Freitextantworten
Gebrauch gemacht. Dabei ist das mit Abstand am haufigsten genannte Stichwort die ,Biirokratie”. Etwa 38
Prozent der Freitextantworten beinhalten Birokratie-Themen, in der Vorumfrage waren es noch ,nur" 35
Prozent.

24 Prozent der Unternehmen (nach zuvor 28 Prozent) planen mit zusétzlichen Investitionen. Fast ein Drittel
(31 Prozent nach zuvor 24 Prozent) gibt an, Investitionen verringern zu wollen. Der Saldo der Investitionsab-
sichten sinkt von vier auf minus sieben Punkte.

Prognose: Angesichts der insgesamt triiben Aussichten rechnet die DIHK in diesem Jahr mit einem Riickgang
der Wirtschaftsleistung von 0,5 Prozent. Im nichsten Jahr geht die DIHK von Stagnation aus (0,0 Prozent).

Erwartungen truben sich ein, Risiken steigen

Geschaftslage: Saldo aus gut minus schlecht-Meldungen; Geschaftserwartungen und Investitionsabsichten: Saldo aus besser minus gerin-
ger-Meldungen, Risiken Anteil der Nennungen in Prozent
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Aktuelle Geschaftslage der Unternehmen

Die Stimmung der Wirtschaft triibt sich ein. Noch immer belasten die Auswirkungen der Corona-Pandemie und
des Krieges in der Ukraine die Unternehmen, insbesondere weiterhin hohe Preise und gestiegene Zinsen. Hinzu
kommen strukturelle Herausforderungen wie der Fachkrdaftemangel, die Energiewende und eine Uberbordende
Blrokratie. Das fihrt in der Summe zu gestiegenen Kosten bei Vorleistungen, Energie, Personal aber auch bei der
Finanzierung. Gleichzeitig kommen derzeit auch aus dem AuBenhandel keine positiven Impulse, denn auch die
Weltkonjunktur lduft schleppend. Zudem nehmen geopolitische Unsicherheiten weiter zu.

Immerhin noch drei von zehn Unternehmen (30 Prozent nach zuvor 34 Prozent) bewerten das aktuelle Geschaft
als ,gut". Hingegen ist der Anteil der Betriebe, die ihre Lage mit ,schlecht” bewerten, von 15 Prozent auf 21 Pro-
zent splrbar gestiegen. Der Saldo der Lagebewertung fallt damit von 19 auf nunmehr neun Punkte. Das liegt
deutlich unter dem langjéhrigen Durchschnitt von 21 Punkten. Diese Eintrilbung zieht sich fast durch die ge-
samte Wirtschaft und durch alle UnternehmensgréBen.

Ein Blick auf die UnternehmensgroBen zeigt, dass sich die Lage im Mittelstand (200 bis 999 Mitarbeitende) deut-
licher verschlechtert als bei GroBunternehmen mit mehr als 1.000 Beschéftigten: Im Mittelstand sinkt der Saldo
um 15 auf neun Punkte; bei GroBunternehmen sinkt der Saldo nur um neun auf im Vergleich hohe 16 Punkte. In
KMU mit bis zu 199 Beschaftigten sinkt der Saldo der Geschaftserwartung ebenfalls auf neun Punkte (nach zuvor
17 Punkte).

Besonders deutlich fallt die Lageverschlechterung bei Industrieunternehmen aus. Der Anteil der Betriebe mit
schlechter Geschiftslage ist mittlerweile mit 26 Prozent (nach zuvor 16 Prozent) genauso hoch wie der Anteil der
Industriebetriebe, die von einer guten Lage sprechen (26 Prozent nach zuvor 35 Prozent). Der Saldo féllt um 19
auf null Punkte (langjihriger Schnitt bei 23 Punkten). In der Industrie verharren Neuauftrdge weiterhin auf einem
niedrigen Niveau, wahrend die Kosten fur Energie-, Vorleistungen, Kredite oder Lohne hoch sind oder sogar noch
weiter gestiegen sind.

Gesch'éftslage der Unternehmen (Saldo aus gut minus schlecht-Antworten, langjahriger Durchschnitt seit 2003)
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Geschéiftslage der Unternehmen (Saldo aus gut minus schlecht-Antworten, langjahriger Durchschnitt seit 2003)
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Die hohen Preise fur Energie und Rohstoffe, die erschwerte Unternehmensfinanzierung und die schwache Nach-
frage schlagen bei den hdufig energieintensiven Vorleistungsgiterproduzenten deutlich durch. Die Produktion,
insbesondere bei den Energieintensiven, ist wegen der hohen Energiepreise gedrosselt. Insgesamt fallt bei den
Vorleistern der Saldo der Geschidftslage von zwdlf auf minus 13 Punkte. Das ist der niedrigste Wert seit der
Corona-Pandemie (Saldo im Herbst 2020 ebenfalls minus 13 Punkte). In der Metallerzeugung und -bearbeitung
verschlechtert sich die Lagebewertung am deutlichsten, um 39 auf minus 16 Punkte. Lange Zeit konnte die Bran-
che das hohe Energiepreisniveau kompensieren, jetzt schlagen die Preise allerdings auf die Lage durch. Mithin die
dusterste Geschéaftslage herrscht allerdings im Papiergewerbe. Hier sinkt der Saldo von minus 19 auf minus 35
Punkte. In der chemischen Industrie bewerten die Unternehmen ihre Geschafte ebenfalls deutlich schlechter als
noch in der Vorumfrage (Saldo von minus 16 nach zuvor minus drei Punkten).

Ein deutlich geddmpftes Investitionsklima in Inland und auch eine schleppende Weltkonjunktur bremsen die
Nachfrage bei den Investitionsgliterherstellern. Immerhin sind trotz niedrigem Stand bei Auftragseingdngen die
Auftragspolster noch tGberdurchschnittlich. Insgesamt bewerten daher die Hersteller von Investitionsgitern ihr
Geschaft zwar deutlich schlechter als noch im Frihsommer. Sie gelangen jedoch noch tberwiegend zu einer po-
sitiven Lageeinschadtzung: Der Saldo sinkt um 22 auf 13 Punkte. Besonders hoch fallen die Riickgdnge in der
Elektrotechnik (Saldo fallt um 30 auf sechs Punkte) und im Maschinenbau (Saldo fallt um 25 auf 14 Punkte) aus.
Bei den Kraftfahrzeugbauern ist der Riickgang etwas weniger stark ausgepragt, allerdings war die Geschaftslage
bereits im Frithsommer eingetriibter als bei den anderen Investitionsgiterherstellern (Saldo sinkt um elf auf sie-
ben Punkte).
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Die anhaltend gedriickte Konsumlaune belastet weiterhin das Geschaft der Ge- und Verbrauchsgtiterproduzen-
ten. Die Lageeinschdtzung verschlechtert sich um acht auf minus drei Saldopunkte. Besonders stark fallt die Ein-
triibung z. B. in der Mobelindustrie (Saldo von minus sechs nach zuvor 17 Punkten) und im Bekleidungsgewerbe
aus (Saldo von minus zehn nach zuvor einem Punkt) aus. Eine leichte Aufhellung ist hingegen in der Nahrungs-
und Futtermittelindustrie zu erkennen (Saldo von zwei nach zuvor minus acht Punkten). Am besten schitzen die
Unternehmen der pharmazeutischen Industrie ihre Geschiftslage ein. Der Saldo bleibt nahezu unverindert (Saldo
von 33 nach zuvor 34 Punkte) und liegt nur geringfligig unter dem langjdhrigen Schnitt (Saldo von 34 Punkten).

Die Folgen der gestiegenen Verbraucher- und Einkaufspreise sowie der schwachen Binnenkonjunktur spiirt auch
der Handel. Nur noch einer von fiinf Hindlern schatzt seine Geschiftslage als ,gut” ein (20 Prozent nach zuvor
26 Prozent). Der Anteil derjenigen mit einer negativen Lagebeurteilung steigt hingegen von 19 Prozent auf 27
Prozent. Der Saldo der Lagewertung dreht damit auf den niedrigsten Wert seit Beginn der Corona-Pandemie
(Saldo von minus sieben nach zuvor sieben Punkten). Im Einzelhandel belastet besonders die wegen hoher Infla-
tion gesunkene Kaufkraft und Konsumlaune der Verbraucher das Geschéaft. Der Saldo sinkt von vier auf minus
neun Punkte. Den GroBhéndlern machen die hohen Einkaufspreise zu schaffen. Zudem bauen ihre Kunden aus
der Industrie und dem Baugewerbe eher ihre Vorrdte ab, anstatt neue Ware zu bestellen. Der Saldo der Lagebe-
wertung im GroBhandel fallt daher deutlich von zehn auf minus neun Punkte.

Stark gestiegene Bauzinsen und nach wie vor hohe Preise fiir Baumaterialien triiben insgesamt im Baugewerbe
die Geschaftslage ein. Nur noch ein Drittel der Bauunternehmen (34 Prozent nach zuvor 39 Prozent) gelangt zu
einer positiven Lageeinschédtzung. Knapp ein Fiinftel spricht mittlerweile von einer schlechten Lage (18 Prozent
nach zuvor 13 Prozent). Der Saldo aus guten und schlechten Lagebeurteilungen sinkt damit um zehn auf 16
Punkte. Das ist der niedrigste Wert seit dem Friithsommer 2010 (Saldo von vier Punkten). Die Unterschiede zwi-
schen den einzelnen Baubranchen sind allerdings beachtlich. Aufgrund des Einbruchs der Neuauftrage im Woh-
nungsbau verdustert sich die Geschaftslage im Hochbau besonders stark. Der Saldo sink hier von 14 auf null
Punkte. Das ist der niedrigste Wert seit Ende der Finanzkrise (Saldo von minus vier Punkten zu Jahresbeginn
2010). Im Tiefbau, wo die Auftragslage durch 6ffentliche Infrastrukturprojekte stabil ist, bewerten die Betriebe
ihre Situation deutlich positiver. Der Saldo der Geschaftslage sinkt dort nur um eins auf 29 Punkte. Im Ausbauge-
werbe profitieren die Betriebe trotz schwacher Konjunktur von einem ungebrochenen steigenden Bedarf an Ge-
baudesanierungen. Der Saldo sink im Vergleich zur Vorumfrage nur um sechs auf 33 Punkte.

Im Dienstleistungssektor haben sich die Geschéfte im Vergleich der Wirtschaftszweige am wenigsten eingetriibt. Etwas
uber ein Drittel der Unternehmen bewerten ihre aktuelle Lage weiterhin als ,qut” (gleichbleibend 35 Prozent), 17 Pro-
zent (nach zuvor 14 Prozent) als ,schlecht”. Der Saldo sinkt um drei auf 18 Punkte. Das liegt nur leicht unter dem lang-
jahrigen Durchschnitt (Saldo von 23 Punkten). Die im Vergleich zu den anderen Hauptsektoren stabile Lage geht insbe-
sondere auf das Gastgewerbe und - mit Abstrichen - auf personenbezogene Dienstleister zurilick. Die Branchen zehren
noch von Nachholeffekten der Pandemie. Im Gastgewerbe ist eine Stabilisierung der Gastezahlen zu beobachten. Ent-
sprechend steigt der Saldo der Geschéaftslage nach einer alles im allem guten Sommersaison um zwolf auf 22 Punkte.
Das liegt sogar deutlich tiber dem langjéhrigen Schnitt von elf Punkten. Auch bei den personenbezogenen Dienstleis-
tern (z. B. kiinstlerische oder unterhaltende Tatigkeiten) Gberwiegen die Betriebe mit einer positiven Lagebewertung
deutlich und der Saldo bleibt konstant bei 18 Punkten. Bei den Uberwiegend unternehmensbezogenen Dienstleistern
hinterldsst die getriibte Stimmung in der Industrie und im Handel ihre Spuren. Der Saldo aus guten und schlechten
Lagebewertungen sinkt bei unternenmensnahen Dienstleistern um neun auf 24 Punkte. Das liegt unter dem langjahri-
gen Schnitt von 31 Punkten. Weiter verschlechtert hat sich die Lage bei Unternehmen aus dem Bereich Verkehr und
Lagerei. Der Saldo fallt im Vergleich zur Vorumfrage von vier auf minus zwei Punkte und liegt deutlich niedriger als in
anderen Zweigen des Dienstleistungssektors. Die Branche ist weiterhin von Problemen der Verkehrsinfrastruktur, hohen
Kraftstoffpreisen und Personalengpassen, insbesondere dem Mangel an Berufskraftfahrern gezeichnet.
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Geschaftserwartungen der Unternehmen

Die Geschéftserwartungen der Unternehmen verdistern sich merklich. Die Verunsicherung der Unternehmen ist
groB. Ein schleppendes weltweites Wachstum und eine schwache Konjunktur hierzulande triiben die Aussichten
ein. Zusatzlich bereiten auch strukturelle Probleme wie Fachkraftemangel, steigende Arbeitskosten und weiterhin
hohe Energie- und Rohstoffpreise den Unternehmen groBe Sorgen. Hinzu kommen wachsende birokratische Las-
ten, die unternehmerisches Handeln behindern.

Die Zahl der Unternehmen mit negativen Geschaftserwartungen Uberwiegt wieder deutlich die Zahl derjenigen
mit positiven Erwartungen. Mehr als ein Drittel der Unternehmen (35 Prozent nach zuvor 23 Prozent) geht davon
aus, dass sich ihr Geschaft in den nichsten zwolf Monaten verschlechtern wird. Nur noch jeder achte (13 Prozent
nach zuvor 18 Prozent) rechnet mit besseren Geschiften. Im Saldo fallen die Erwartungen damit um 17 auf mi-
nus 22 Punkte. Bezogen auf die UnternehmensgréBe sind die Geschaftserwartungen bei den kleinen und mittle-
ren Unternehmen (KMU) mit bis zu 199 Beschaftigten deutlich diisterer und auch etwas starker gesunken (Saldo
von minus 24 nach zuvor minus sieben Punkten) als bei GroBunternehmen, denen es gegebenenfalls leichter fallt,
Risiken zu diversifizieren. Bei GroBunternehmen mit 1.000 und mehr Beschéaftigten dreht der Saldo von plus
sechs auf minus sieben Punkte).

Geschaftserwartungen der Unternehmen (Saldo in Punkten, langjahriger Durchschnitt seit 2003)
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Industrieunternehmen sind angesichts der anhaltenden konjunkturellen Schwéachephase zunehmend besorgt um
die Inlandsnachfrage. Zudem flihlen sich viele von tberbordender Biirokratie gehemmt. Das Geschéaftsrisiko wirt-
schaftspolitische Rahmenbedingungen springt auf einen neuen Hochststand (51 Prozent nach zuvor 42 Prozent).
Gleichzeitig bleiben auch hohe Energiepreise, Arbeitskosten und der Fachkraftemangel drangende Probleme fiir
viele Industriebetriebe. Insgesamt rechnen die Unternehmen daher mit einer deutlichen Verschlechterung ihrer
Geschéafte. Die Zahl der Pessimisten nimmt merklich zu. Knapp vier von zehn Industrieunternehmen (39 Prozent
nach zuvor 23 Prozent) haben negative Erwartungen. Der Anteil mit positiven Erwartungen sinkt von 17 Prozent
auf 13 Prozent. Der Saldo fallt damit um 20 auf minus 26 Punkte.
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Geschaftserwartungen der Unternehmen
(Saldo aus besser minus schlechter-Antworten, langjdhriger Durchschnitt seit 2003)
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Den haufig energieintensiven Vorleistungsgiterherstellern setzen die nach wie vor hohen Energiepreise beson-
ders stark zu. Zudem liegen die Auftragseingdnge weiterhin auf einem niedrigen Stand, weil viele Industriekun-
den zuerst ihre Lagerbestdnde an Vorprodukten abbauen, die sie wahrend der Lieferkettenstérungen im vergan-
genen Jahr aufgebaut haben. Zwei von fiinf Unternehmen (43 Prozent nach zuvor 27 Prozent) rechnen in den
kommenden zwolf Monaten mit einer Verschlechterung der Geschifte. Nur noch gut jeder Zehnte (elf Prozent
nach zuvor 17 Prozent) geht von einer Verbesserung aus. Der Saldo aus positiven und negativen Erwartungen
fallt massiv.um 22 auf minus 32 Punkte. Besonders schlecht ist die Stimmung dabei bei den Unternehmen aus
dem Bereich Glas, Keramik und Steineverarbeitung (Saldo von minus 56 nach zuvor minus 35 Punkten) sowie bei
den Betrieben der Metallerzeugung und -bearbeitung (Saldo von minus 36 nach zuvor minus 15 Punkten). Im
Vergleich der Branchen etwas weniger pessimistisch sind die Erwartungen in der chemischen Industrie (Saldo
von minus 16 nach zuvor minus einem Punkt) und bei den Herstellern von elektrischer Ausriistung (Saldo von
minus 13 nach zuvor sechs Punkten).

Bei den Herstellern von Investitionsglitern kiihlt die Stimmung ebenfalls deutlich ab. Auch hier belasten hohe
Energie- und Rohstoffpreise und eine schwachelnde Nachfrage die Geschéfte. Das groBte Risiko ist jedoch mitt-
lerweile der Fachkraftemangel (63 Prozent). Der Anteil der Betriebe mit negativen Erwartungen verdoppelt sich
fast von 19 Prozent auf 35 Prozent. Nur noch 16 Prozent rechnen mit einer Verbesserung (zuvor 21 Prozent). Der
Saldo aus positiven und negativen Erwartungen sinkt von zwei auf minus 19 Punkte. Besonders getriibt sind die
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Erwartungen bei den Maschinenbauern (Saldo von minus 24 nach zuvor zwei Punkten) und bei den Kraftfahr-
zeugbauern (Saldo von minus 24 nach zuvor drei Punkten). Beide Branchen verfiigen zwar tber Auftragspolster,
aber die niedrigen Auftragseingdnge bereiten Sorge. Etwas weniger pessimistisch sind die Erwartungen in der
Elektrotechnik (Saldo von minus zehn nach zuvor vier Punkten).

Bei den Herstellern von Ge- und Verbrauchsgiitern sinken die Erwartungen ebenfalls deutlich. Die schwache Kon-
sumnachfrage gepaart mit nach wie vor hohen Energie- und Rohstoffpreisen sowie Sorgen vor steigenden Ar-
beitskosten belasten das Geschaft. Mittlerweile blickt ein Drittel der Ge- und Verbrauchsgiterproduzenten (34
Prozent nach zuvor 21 Prozent) pessimistisch in die Zukunft. Nur jeder Achte (zw6lIf Prozent nach zuvor 16 Pro-
zent) geht noch von einer Verbesserung des Geschéfts in den kommenden zw6lf Monaten aus. Damit féllt der
Saldo der Geschaftserwartungen von minus finf auf minus 22 Punkte. Besonders duster blickt das Textil-, Beklei-
dungs- und Ledergewerbe auf die kommenden zwdlf Monate, der Saldo fallt um 20 auf minus 31 Punkte. Eine
der wenigen Ge- und Verbrauchsgtiterbranchen, in der noch die positiven Erwartungen die negativen knapp
Uberwiegen, ist die pharmazeutische Industrie. Hier ist der Saldo der Geschaftserwartungen lediglich um vier auf
einen Punkt gesunken.

Gestiegene Bauzinsen und wegbrechende Neuauftrdge sorgen fiir eine angespannte Stimmung im Baugewerbe.
Hinzu kommen der Fachkrdftemangel und die Sorge vor steigenden Arbeitskosten. Dariiber hinaus bewegen sich
die Preise fir Baumaterialien noch immer auf einem hohen Niveau - trotz Rlickgdngen in den vergangenen Mo-
naten. Fast jedes zweite Unternehmen rechnet mit schlechteren Geschaften (48 Prozent nach zuvor 35 Prozent).
Lediglich fiinf Prozent (nach zuvor acht Prozent) blicken noch optimistisch in die Zukunft. Der Saldo der Erwar-
tungen sinkt damit deutlich von minus 27 auf minus 43 Punkte. Im Hochbau sorgt besonders der Einbruch bei
den Baugenehmigungen fir Wohnungen fiir Pessimismus. Der Saldo aus positiven und negativen Erwartungen
fallt dort weiter auf minus 50 Punkte (nach zuvor minus 36 Punkte). Mit einem rlckldufigen Geschaft rechnen
auch Betriebe im Tiefbau (Saldo von minus 37 nach zuvor minus 20 Punkte) und im Ausbaugewerbe (Saldo von
minus 34 nach zuvor minus 17 Punkte).

Der Handel reduziert seine Geschaftserwartungen im Vergleich zum Friihsommer deutlich. Hohe Kostenbelastun-
gen, ein schwaches Konsumklima und Verunsicherung bei den wirtschafspolitischen Rahmenbedingungen drii-
cken die Stimmung. Nur jedes zehnte Handelsunternehmen blickt optimistisch in die Zukunft (elf Prozent nach
zuvor 14 Prozent). Zwei von fiinf Betriebe (42 Prozent nach zuvor 32 Prozent) rechnen mit einer Verschlechte-
rung ihrer Geschafte. Der Saldo der Geschaftserwartungen sinkt damit von minus 18 auf minus 31 Punkte. Neben
den weiterhin hohen Energie- und Rohstoffpreisen sind es bei den Einzelhdndlern Sorge vor hohen Arbeitskosten,
die die Erwartungen belasten (Geschéftsrisiko Arbeitskosten mit 54 Prozent auf einem Hochststand fiir die Bran-
che). Zudem geht die Branche trotz kréftiger nominaler Lohnsteigerungen noch nicht von einem baldigen Schub
bei Konsumausgaben aus. Im Gegenteil sehen aktuell noch mehr Unternehmen in einer schwachen Inlandsnach-
frage ein Geschiftsrisiko als noch im Frithsommer (61 Prozent nach 58 Prozent). Der Saldo der Geschiftserwar-
tungen sinkt im Einzelhandel daher von minus 18 auf minus 27 Punkte. GroBhandler fiirchten sogar noch haufi-
ger einen Nachfrageriickgang im Inland als die Einzelhdndler (Geschaftsrisiko Inlandsnachfrage bei 68 Prozent
nach zuvor 63 Prozent), da ihre Kunden aus der Industrie im Zuge der Entspannung der Lieferketten ihre Lager-
bestéande reduzieren. Zudem erreicht das Risiko wirtschaftspolitische Rahmenbedingungen einen neuen Hochst-
stand (53 Prozent nach 43 Prozent). Der Saldo der Geschiftserwartungen sinkt von minus 16 auf minus 33
Punkte.

Im Vergleich zu den anderen Wirtschaftszweigen sind die Geschaftserwartungen im heterogenen Dienstleis-
tungssektor noch am wenigsten eingetribt. Allerdings steigt auch hier der Anteil der Pessimisten deutlich von 20
Prozent auf 30 Prozent. Der Anteil der Optimisten sinkt hingegen von 20 Prozent auf 14 Prozent. Der Saldo ver-
schlechtert sich damit um 16 auf minus 16 Punkte. So brechen beispielsweise im Gastgewerbe die Geschaftser-
wartungen ein. Besonders den Fachkraftemangel und Arbeitskosten sehen die Betriebe hier als Risiko. Die Gaste-
zahlen sind hingen stabil und nahe am Vorkrisenniveau. Der Saldo der Geschaftserwartungen dreht deutlich von
finf auf minus 32 Punkte. Bei den Betrieben im Bereich Verkehr und Lagerei bietet sich ein dhnliches Bild. Ge-
stiegene Kosten flir Personal, aber auch Kraftstoff und ein hoher Fachkraftemangel triiben die Stimmung. Hinzu
kommt, dass so viele Unternehmen wie nie zuvor in den wirtschaftspolitischen Rahmenbedingungen ein Ge-
schaftsrisiko sehen (51 Prozent nach zuvor 41 Prozent). Insbesondere die Erhéhung der LKW Maut sorgt fiir Un-
mut. Der Saldo der Geschaftserwartungen sinkt bei Betrieben aus dem Bereich Verkehr und Lagerei deutlich um
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18 auf minus 34 Punkte. Etwas weniger pessimistisch sind die Geschaftserwartungen bei den unternehmensna-
hen Dienstleistern, auch wenn sich die Unternehmen dem Abwartstrend der Gesamtwirtschaft nicht entziehen
konnen, der Saldo sinkt von flinf auf minus sieben Punkte. Gegen den Negativtrend stemmen sich hingegen die
Betriebe aus dem Bereich Kunst, Unterhaltung, Erholung. Die Branche hat wahrend der Pandemie stark gelitten,
noch immer besteht ein Nachholbedarf. Die bisher triiben Geschiftserwartungen hellen sich langsam auf (Saldo
von null nach zuvor minus sechs Punkten). Mit einer leichten Verbesserung des Geschifts rechnen auch die Un-
ternehmen im Sicherheitsgewerbe. Hier steigt der Saldo der Geschaftserwartungen leicht von einem auf vier
Punkte.
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Geschaftsrisiken der Unternehmen

Bei den Unternehmen herrscht groBe Verunsicherung. In vielen Bereichen wdchst der Problemdruck, kaum ein
Geschéftsrisiko nimmt in nennenswertem MaBe ab. Nicht nur konjunkturelle Risiken, wie eine schwéchelnde
Nachfrage im In- und Ausland, setzen der Wirtschaft zu. Sondern auch strukturelle Probleme wie der Fachkréfte-
mangel oder hohe Energie- oder Finanzierungskosten bereiten den Betrieben weiterhin Sorgen.

Im Vergleich zum Vorjahr sind die Energiepreise zurlickgegangen. Allerdings bewegen sich die Preise immer noch
deutlich Uber dem Vorkrisenniveau. Auch in der langfristigen Preisperspektive ist von einem hoéheren Niveau aus-
zugehen. Die Versorgungslage bleibt weiterhin unsicher, insbesondere mit Blick auf den nédchsten Winter. Das
spiegelt sich auch in den Geschaftsrisken der Unternehmen wider. Insgesamt bleiben Energie- und Rohstoffpreise
das am haufigsten genannten Geschéftsrisiko. Der Druck hat aber im Vergleich zur Vorumfrage tber alle Sekto-
ren hinweg etwas nachgelassen (61 Prozent nach zuvor 65 Prozent).

In der Industrie ist die Bewertung des Risikos Energie- und Rohstoffpreise rickldufig (71 Prozent nach zuvor 76
Prozent). Gleichwohl sind nach wie vor fiir drei von vier energieintensive Vorleistungsgiterhersteller (76 Prozent)
Energie- und Rohstoffpreise das Risiko Nummer eins: Z. B. Glas-, Keramik und Steineverarbeitung (80 Prozent
nach zuvor 88 Prozent), Metallerzeugung und Bearbeitung (79 Prozent nach zuvor 83 Prozent), chemische In-
dustrie (74 Prozent nach zuvor 82 Prozent). Hohe Energiepreise treiben auch die Erzeugerpreise fur Landwirt-
schaftliche Produkte in die Hohe, daher ist auch in der Nahrungs- und Futtermittelindustrie das Geschaftsrisiko
Energie- und Rohstoffpreise weiterhin hoch (82 Prozent nach zuvor 89 Prozent).

Anhaltend hohe Erzeugerpreise fir Baumaterialen wie Zement, Glas, Gips oder Stahl machen den Bauunterneh-
men weiterhin zu schaffen. Die Preise liegen noch immer Gber dem Vorkrisenniveau, wobei seit einigen Monaten
teilweise eine Entspannung zu beobachten ist. Entsprechend sinkt der Anteil an Bauunternehmen, die Energie-
und Rohstoffpreise als Geschaftsrisiko nennen, von 72 Prozent auf 66 Prozent. Damit liegen Energie- und Roh-
stoffpreise bei den Geschéaftsrisiken im Baugewerbe weiterhin an erster Stelle, dicht gefolgt vom Fachkrafteman-
gel (64 nach 70 Prozent). Ahnliches gilt fiir Handler, hier I6sen die schwichelnde Inlandsnachfrage die Energie-
und Rohstoffpreise (62 Prozent nach zuvor 66 Prozent) als TOP-Geschiftsrisiko ab. Bei den Dienstleistern bleiben
Energie- und Rohstoffpreise auf Rang zwei (55 Prozent nach zuvor 58 Prozent).

TOP-Geschiaftsrisiken nach Sektoren
Anteil der Nennungen in Prozent; Mehrfachnennungen méglich, in Klammern Wert der Vorumfrage, Allzeithoch

Industrie Bau Handel Dienstleistungen
0 0 0 0
1. .71 Yo (76%) .66 %o (72%) 65% (60%) 60% (62%)
Energie- und Rohstoff- | Energie- und Rohstoff- .
- . Inlandsnachfrage Fachkraftemangel
preise preise
0 0 0 0
2. 64% (50%) 64% (70%) .62 Jo (66%) .55 Yo (58%)
N Energie- und Rohstoff- = Energie- und Rohstoff-
Inlandsnachfrage Fachkraftemangel . .
preise preise
3. 57% (63%) 58% (47%) 520 (43%) 53% (529%)
Fachkraftemangel Inlandsnachfrage Wirtschaftspolitik Arbeitskosten
4. 55% (569%) 5200 (53%) 51% (51%) 51% (44%)
Arbeitskosten Arbeitskosten Arbeitskosten Wirtschaftspolitik
5. 51% (429%) 48% (39%) 50 (53%) 450% (40%)
Wirtschaftspolitik Wirtschaftspolitik Fachkraftemangel Inlandsnachfrage

Die demografische Entwicklung sorgt dafiir, dass selbst in konjunkturellen Schwachephasen der Fachkrafteman-
gel nur geringfligig abnimmt. Knapp drei von fiinf Unternehmen (58 Prozent) geben Fachkréftemangel als Ge-
schiftsrisiko an. Dieser Wert liegt nur leicht unter dem Hochstwert aus der Vorumfrage im Frithsommer (62 Pro-
zent). Damit bleibt der Fachkriftemangel bezogen auf alle Unternehmen das zweitgroBte Geschiftsrisiko. Ange-
sichts der Alterung der Gesellschaft wird der Mangel an qualifizierten Arbeitskraften eine der wesentlichen struk-
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turellen Herausforderungen fir die Unternehmen in Zukunft bleiben. Im Dienstleistungssektor wird der Fachkraf-
temangel wie bereits im Frihsommer als hdufigstes Risiko genannt. Drei von fiinf Betriebe sehen darin eine we-
sentliche Herausforderung (60 Prozent nach zuvor 62 Prozent). Auch fiir das Baugewerbe ist der Mangel an qua-
lifizierten Arbeitskraften mittlerweile das zweitdrangendste Thema. Trotz schwacher Baukonjunktur klagen zwei
Drittel der Unternehmen (64 Prozent nach zuvor 70 Prozent) Uiber fehlende Fachkréfte. In der Industrie und im
Handel tritt der Mangel an passendem Personal gegenlber anderen Geschéaftsrisiken etwas in den Hintergrund,
in der Industrie ist die Inlandsnachfrage noch drdngender geworden, bei den Handlern werden die wirtschaftspo-
litischen Rahmenbedingungen und die Arbeitskosten etwas hdufiger genannt. Trotzdem liegen die Werte fiir das
Geschaftsrisiko Fachkraftemangel jeweils nur leicht unter den Hochststdnden. Von den Handlern klagt jeder
zweite Gber Mangel an qualifiziertem Personal (50 Prozent nach zuvor 53 Prozent; Hochststand 54 Prozent). In
der Industrie sind es knapp drei von finf (57 Prozent nach 63 Prozent; Hochststand 63 Prozent).

Die wirtschaftspolitischen Rahmenbedingungen werden von den Unternehmen zunehmend als belastend emp-
funden. Uber die Halfte der Betriebe (51 Prozent nach zuvor 43 Prozent) sehen darin ein Geschéftsrisiko. Das ist
nur knapp unter dem Rekordstand von 55 Prozent zu Hochzeiten der Corona-Pandemie im Frithsommer 2020. In
der Industrie erreicht das Risiko dabei in der aktuellen Befragung mit 51 Prozent ein Allzeithoch. Mehr als 5.800
Unternehmen haben bei den wirtschaftspolitischen Rahmenbedingungen von der Mdglichkeit der Freitextant-
worten Gebrauch gemacht. Dabei ist das mit Abstand am hdufigsten genannte Stichwort die ,Bilirokratie”. Etwa
38 Prozent der Freitextantworten beinhalten Bilrokratie-Themen, in der Vorumfrage waren es noch ,nur" 35 Pro-
zent. Weitere wirtschaftspolitische Risiken sehen die Unternehmen in Energie, Inflation, Steuern und Zinsen.

Von den Unternehmen am haufigsten genannte Stichworter bei der Beschreibung der
wirtschaftlichen Risiken (Auswertung von rd. 5.800 Freitextantworten)

Biirokratie.

Klima Investitionen

Energie Inflation

Die wirtschaftliche Schwachephase, weiter hohe Inflationsraten und gestiegene Zinsen lassen auch das Ge-
schaftsrisiko der Inlandsnachfrage auf einen tberdurchschnittlichen Wert klettern (53 Prozent nach zuvor

46 Prozent; langjahriger Durchschnitt bei 46 Prozent). Der Handel spiirt schon seit Monaten die inflationsbe-
dingte Konsumzurlickhaltung seitens der Verbraucher. Mittlerweile nennen tber zwei Drittel der Handler die In-
landsnachfrage als Geschéaftsrisiko (65 Prozent nach zuvor 60 Prozent). Angesichts des Abwartstrends bei den
Neuauftrdgen im Verarbeitenden Gewerbe seigt auch der Anteil der Industriebetriebe, die darin eine Gefahr fir
ihr Geschaft sehen, sprunghaft von 50 Prozent auf 64 Prozent. Aufgrund der hohen Bauzinsen und des Einbruchs
im privaten Wohnungsbau steigt im Baugewerbe das Risiko Inlandsnachfrage auf 58 Prozent (nach 47 Prozent).
Besonders im Hochbau melden die Betriebe hier mit 64 Prozent einen Héchststand. Im Dienstleistungssektor ist
die Sorge vor riicklaufiger Nachfrage im Sektorenvergleich am geringsten ausgeprdgt, wenngleich auch hier das
Geschaftsrisiko von 40 Prozent auf 45 Prozent steigt. Auch das Risko der Auslandsnachfrage steigt in der Indust-
rie aufgrund des weltweit gebremsten Wachstums und der riickldufigen Auftrdge aus dem Ausland auf ein Uber-
durchschnittliches Niveau (42 Prozent nach 33 Prozent; langjéhriger Schnitt bei 39 Prozent).
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Geschaftsrisiken fiir die Gesamtwirtschaft
Anteil der Nennungen in Prozent; Mehrfachnennungen maoglich; *Export-Industrie
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Aufgrund der gestiegenen Verbraucherpreise und der damit verbundenen Sorge vor einer Preis-Lohn-Spirale so-
wie wegen des anhaltenden Fachkraftemangels nennen tber die Hilfe der Unternehmen (53 Prozent) Arbeitskos-
ten als Geschéaftsrisiko. Wie in der Vorumfrage ist das ein bisheriger Hochststand. Die sektoralen Unterschiede
sind dabei gering. In allen vier Hauptsektoren ist mehr als jedes zweite Unternehmen Gber die Entwicklung der
Arbeitskosten besorgt.

Mit dem im Zuge der Inflationsbekdmpfung steigenden Zinsniveau nennen nun auch mehr Unternehmen den Zu-
gang zu Finanzierung als Risikofaktor fir die Geschéfte in den kommenden zwdlf Monaten (17 Prozent nach 15
Prozent). Noch im Frithsommer 2022, als der Leitzinssatz der EZB noch bei null lag, war es nur jedes zehnte Un-
ternehmen (10 Prozent). Besonders betroffen sind wegen hoher Bauzinsen Unternehmen aus der Immobilienwirt-
schaft und aus dem Hochbau (41 Prozent nach 39 Prozent bzw. 35 Prozent nach 33 Prozent) sowie auch Energie-
versorger (37 Prozent nach 32 Prozent).

Die Reaktionen der Zentralbanken in wichtigen Wahrungsraumen und die damit verbundenen Auswirkungen auf
die Wechselkurse, haben zu einer Entspannung beim Wechselkursrisiko gefiihrt. Nur vier Prozent der Unterneh-
men sehen ernstzunehmende Wechselkursrisiken fir ihr Geschaft. Das liegt deutlich unter dem langjéhrigen Dur-
schnitt von 13 Prozent.
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Exporterwartungen der Industrieunternehmen

Die Dynamik in der Weltwirtschaft hat im Laufe des Jahres nachgelassen. Deutschland als exportorientiertes Land und
offenste Volkswirtschaft der G7-Staaten ist besonders von der Entwicklung der Weltkonjunktur abhangig. Entspre-
chend spiegelt sich das schleppende Wachstum der Weltwirtschaft in den eingetriibten Exporterwartungen der Indust-
rieunternehmen im Herbst wider: Ein Drittel der Unternehmen (33 Prozent) rechnet in den kommenden zwdlf Monaten
mit sinkenden Ausfuhren (Friilhsommer: 22 Prozent). 18 Prozent der Unternehmen (Frilhsommer: 23 Prozent) erwarten
ein Wachstum der Exporte. Jedes zweite Unternehmen (49 Prozent) erwartet stabile Exportgeschifte. Der Saldo aus
héheren und geringeren Exporterwartungen sinkt von einem Punkt auf minus 15 Punkte. Zwar haben sich die interna-
tionalen Lieferketten stabilisiert, Energie- und Rohstoffpreise sowie Inflationsraten sind - wenn auch von hohem Ni-
veau kommend - rlcklaufig. Allerdings belasten das gestiegene Zinsniveau in wichtigen Absatzmarkten, insbesondere
in der Eurozone und den USA, die konjunkturelle Schwéche Chinas und geopolitische Risiken das Auslandsgeschéaft der
deutschen Unternehmen.

Exporterwartungen der Unternehmen
(Saldo aus héher minus geringer-Antworten, langjahriger Durchschnitt seit 2003)
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Vor dem Hintergrund des global abgekihlten konjunkturellen Umfelds sehen mit 42 Prozent deutlich mehr Unterneh-
men als noch im Frihsommer (33 Prozent) ein Geschéftsrisiko in einer geringen Auslandsnachfrage - das sind neun
Prozentpunkte mehr als in der Vorumfrage. Zuletzt wurde das Risiko zu Jahresbeginn 2021 noch héher eingeschatzt. In
wichtigen Exportbranchen, wie etwa der Automobilindustrie und dem Maschinenbau, liegen die Auftragseingange aus
dem Ausland unter dem Niveau des Vorjahres. Das Risiko schwankender Wechselkurse, das zu Planungsunsicherheit im
internationalen Geschaft flihrt, tritt gegendiber anderen Risiken hingegen in den Hintergrund und wird lediglich von
vier Prozent der Unternehmen benannt - ein neuer Tiefstand.

In allen industriellen Hauptgruppen haben sich die Exporterwartungen der Unternehmen verschlechtert. Wahrend die
pessimistischen Erwartungen bei den Herstellern von Vorleistungsgitern bereits im Frihsommer Gberwogen haben,
drehen die Erwartungen der Investitionsglterproduzenten und Ge- und Verbrauchsgiterproduzenten wieder in den
negativen Saldobereich.

Zwar kdnnen die Investitionsglterproduzenten von stabileren internationalen Lieferketten profitieren und die noch
bestehenden Auftrage abarbeiten. Nachlassende neue Auftrage triiben allerdings den Blick auf die kommenden Mo-
nate. Ein Viertel der Unternehmen erwartet ein besseres Exportgeschaft, 32 Prozent gehen von sinkenden Ausfuhren
aus. Der Saldo aus hoheren und geringeren Exporterwartungen sinkt im Vergleich zur
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Exporterwartungen der Unternehmen
(Saldo aus hoher minus geringer-Antworten, langjahriger Durchschnitt seit 2003)
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Vorumfrage von zehn auf minus sieben Punkte. Noch pessimistischer als der Durchschnitt der Investitionsgliterprodu-
zenten zeigen sich die Maschinenbauer: Jedes flinfte Unternehmen (21 Prozent) erwartet héhere Ausfuhren, 35 Pro-
zent geringere (Saldo minus 14 Punkte nach zuvor sieben Punkten). Bei den Kraftfahrzeugbauern erwarten mit 19 Pro-
zent geringfligig weniger Unternehmen, dass ihre Ausfuhren steigen, als in der Vorumfrage (Friithsommer: 21 Prozent),
aber 30 Prozent (Frihsommer: 13 Prozent), dass sie sinken. Der Saldo liegt mit minus elf Punkten ebenfalls unter dem
Schnitt der Investitionsglterproduzenten insgesamt. 24 Prozent der exportierenden Elektrotechniker erwarten ein Ex-
portwachstum fir ihr Unternehmen, wahrend 30 Prozent mit sinkenden Ausfuhren rechnen. Der Saldo aus hdheren
und geringeren Exporterwartungen sinkt von 13 auf minus sechs Punkte.

Vorleistungsgliterproduzenten haben ihre Erwartungen an das Auslandsgeschaft im Vergleich zur Vorumfrage unter
den industriellen Hauptgruppen am deutlichsten nach unten geschraubt. Die weiterhin auf einem hohen Niveau lie-
genden Energiepreise verschlechtern die Wettbewerbsfahigkeit der hdufig energieintensiven Betriebe. Lediglich 14 Pro-
zent der Unternehmen erwarten steigende Exporte, 37 Prozent nehmen ein geringeres Exportwachstum an. Somit sinkt
der Saldo stark von minus fiinf auf minus 23 Punkte. Unter den Herstellern von Metallerzeugnissen tiberwiegen die
Pessimisten noch deutlicher: 39 Prozent der Unternehmen erwarten schlechtere Exportgeschéafte, lediglich zwélf Pro-
zent bessere. Der Saldo sinkt von minus sechs auf minus 27 Punkte. Auch in der Gummi- und Kunststoffindustrie sin-
ken die Exporterwartungen: 17 Prozent mit héheren Exporterwartungen stehen 37 Prozent mit geringeren gegenlber.
Der Saldo sinkt von minus einen auf minus 20 Punkte.
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Aufgrund der in vielen Exportméarkten noch hohen Inflationsraten und damit einhergehend geringeren Kaufkraft von
Konsumenten sinken die Exporterwartungen der Ge- und Verbrauchsgliterproduzenten. 18 Prozent der Unternehmen
rechnen mit einem Anstieg ihrer Exporte, 27 Prozent mit einer Verringerung in den kommenden zwolf Monaten. Der
Saldo sinkt von zwei auf minus neun Punkte. Noch dberwiegend zuversichtlich blickt die pharmazeutische Industrie
auf ihr Auslandsgeschéaft: 24 Prozent erwarten steigende Ausfuhren und 18 Prozent sinkende. Der Saldo sinkt von 20
auf sechs Punkte. Als eine von wenigen Branchen tberwiegen hier noch die Optimisten die Pessimisten.
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Investitionsabsichten der Unternehmen

Hohe Energiepreise und ein volatiles konjunkturelles Umfeld belasten derzeit die Betriebe. Die wirtschaftspoliti-
schen Rahmenbedingungen werden zunehmend als Geschaftsrisiko wahrgenommen. Die hohen Kosten am
Standort Deutschland ddmpfen die Investitionsneigung der Betriebe. Weniger als ein Viertel (24 Prozent nach
zuvor 28 Prozent) - und damit so wenig wie zuletzt vor einem Jahr - plant mit zusatzlichen Investitionen. Fast
ein Drittel (31 Prozent) gibt an, Investitionen verringern zu wollen. Der Saldo der Investitionsabsichten sinkt auf
minus sieben Punkte und verschlechtert sich damit deutlich gegentiber der Vorumfrage (vier Punkte). In der In-
dustrie sackt der Saldo sogar um 19 auf minus zwéIf Punkte ab. Auch das Baugewerbe muss seine Investitions-
plane tberdurchschnittlich herunterfahren (auf minus 28 Punkte). Handel und Dienstleistungsbereich treten
ebenfalls auf die Bremse (minus 14 Punkte bzw. minus ein Punkt).

Erfolgen Investitionen so liegt der Fokus derzeit eher auf den notwendigen MaBnahmen, statt des Ergreifens
neuer Chancen. Als hdufigste Investitionsmotive werden Ersatz- und Rationalisierungsinvestitionen genannt (65
Prozent bzw. 32 Prozent). Auch Investitionen fir mehr Umweltschutz (27 Prozent) - etwa im Zuge von gesetzli-
chen Anforderungen sowie als Reaktion auf die gestiegenen Geschéaftsrisiken im Bereich der Energie- und Roh-
stoffversorgung sind geplant. Zurlickhaltung zeigt sich hingegen bei den eher wachstumsfordernden Investitionen
- in die Kapazitatserweiterung (21 Prozent) oder in Produktinnovationen (27 Prozent).

GroBunternehmen ab 1.000 Beschaftigte planen noch Uberwiegend mit einer Ausweitung ihre Investitionen. Der
Saldo der Investitionsabsichten rutscht dennoch deutlich auf nunmehr acht Punkte (nach 27 Punkte in der Vor-
umfrage). Immerhin wollen die GroBunternehmen verstarkt in Produktinnovationen investieren. Dieses Motiv
wird von knapp der Hilfte (47 Prozent) der Unternehmen mit Gber 1.000 Beschaftigten genannt - nach zuvor 41
Prozent. Bei KMU rutscht der Investitionssaldo hingegen um zehn auf minus neun Punkte. Rationalisierung ist
das einzige Motiv, das bei KMU leicht zulegt (30 Prozent nach zuvor 28 Prozent).

Investitionsabsichten der Unternehmen
(Saldo aus héher minus geringer-Antworten, langjahriger Durchschnitt seit 2003)
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Investitionsabsichten der Unternehmen
(Saldo aus hoher minus geringer-Antworten, langjahriger Durchschnitt seit 2003)
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Die Risiken fiir die Geschaftsentwicklung werden auch vielfach zu Investitionshemmnissen. Unternehmen, die in
der Inlandsnachfrage ein Geschaftsrisiko sehen, weisen einen deutlich niedrigeren Investitionssaldo (minus 21
Punkte) auf als der Schnitt der gesamten Wirtschaft (minus sieben Punkte). Die Investitionsabsichten von Unter-
nehmen, die sich um Energie- und Rohstoffpreise, Arbeitskosten oder wirtschaftspolitische Rahmenbedingungen
sorgen sind im Vergleich zur Gesamtwirtschaft ebenfalls deutlich geringer (Saldo von minus 14 bzw. minus zwolf
bzw. minus 15 Punkte).

Die wirtschaftspolitischen Rahmenbedingungen entwickeln sich dabei immer starker zu einem Bremsklotz fiir
Investitionen. Unternehmen, die darin ein Risko sehen, beabsichtigen mit 38 Prozent deutlich hdufiger, ihre In-
vestitionen herunterzuschrauben, als Unternehmen, die dieses Risiko nicht benannt haben. Letztere beabsichtigen
eine Reduktion nur zu 28 Prozent. Das ist ein Unterschied von zehn Prozentpunkten. Noch vor der Pandemie war
der Unterschied mit rund zwei Prozentpunkten vergleichsweise gering. Das bedeutet, dass Unternehmen derzeit
deutlich eher ihre Investitionen wegen hemmender wirtschaftspolitischer Rahmenbedingungen heruntersetzen
als noch vor wenigen Jahren.

Einige Investitionsimpulse innerhalb der Industrie sind abermals von der pharmazeutischen Industrie zu erwarten
(Saldo: 16 nach 18 Punkten). Allerdings legen die Motive Rationalisierung (38 nach 29 Prozent), Umweltschutz
(55 nach 43 Prozent) sowie Ersatzbedarf (74 nach 65 Prozent) merklich zu. Auch im Kraftfahrzeugbau fallt die
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Investitionszuriickhaltung nicht so stark aus wie im Schnitt der Gesamtindustrie (Saldo: minus drei nach vier
Punkten, Gesamtindustrie: minus zw6lf Punkte). Keine Abstriche bei den Investitionen nimmt die Nahrungs- und
Futtermittelindustrie vor (Saldo gleichbleibend bei einem Punkt) und will dabei stirker als bisher in die Rationali-
sierung (49 nach 43 Prozent), aber auch in Produktinnovationen (23 nach 19 Prozent) sowie in die Kapazitétser-
weiterung (32 nach 28 Prozent) investieren. Investitionen in Innovationen sind gerade fiir Industrieunternehmen
als Treiber von Forschung und Entwicklung ein wichtiger Hebel, um sich im internationalen Wettbewerb behaup-
ten zu kdnnen. Mit 31 Prozent der Nennungen ist in der Industrie noch Luft nach oben. Aktuell geben 31 Prozent
der Industrieunternehmen dieses Motiv an. Mit dieser Einschdtzung liegen sie unterhalb des langjéhrigen Durch-
schnitts (37 Prozent in der Industrie). Fiir mehr Innovationen ist ein innovationsfreundliches Umfeld mit biirokra-
tiearmen technologieoffenen Forderprogrammen, niederschwelligen Kooperationsmdglichkeiten von Wirtschaft
und Wissenschaft und die starkere Nutzung von Experimentierrdumen wie zum Beispiel Reallaboren hilfreich.

Auch im Dienstleistungssektor ist die Investitionsstimmung eingetriibt. Bei den Investitionsmotiven ldsst sich ein hohes
MaB an Konstanz feststellen. Die Motive Rationalisierung (28 Prozent), Umweltschutz (24 Prozent), Kapazitdtsauswei-
tung (20 Prozent), Produktinnovationen (28 Prozent) sowie Ersatzbedarfe (64 Prozent) haben sich im Vergleich zum
Frilhsommer kaum verandert. Uber ein Viertel der Unternehmen (26 Prozent) plant mit einer Erhéhung der Investiti-
onsbudgets. Allerdings plant auch ein ebenso groBer Anteil (27 Prozent) der Unternehmen im Dienstleistungssektor,
Kirzungen bei den Investitionsplanen vorzunehmen. Der daraus resultierende Saldo in Hohe von minus ein Punkt liegt
zwar deutlich unter der Vorumfrage (sieben Punkte), immerhin fallt der Saldoriickgang bei den Dienstleistern im Ver-
gleich der Hauptsektoren am geringsten aus.

Die Investitionsplane im Handel verschlechtern sich spiirbar (auf minus 14 Punkte von minus drei Punkten), vor
allem im GroB- und Einzelhandel (auf minus 15 bzw. minus 17 Punkte), wihrend Kfz-Handel und -Reparatur nur
geringe Abstriche vornehmen (Saldo: drei Punkte). Die Motive fir Investitionen bleiben im Vergleich zum Friih-
jahr im Handel dhnlich priorisiert. Mit Ausnahme der Ersatzbedarfe fallen alle Werte leicht ab.

Die Investitionen im Baugewerbe folgen dem erneuten Einbruch bei den Geschaftserwartungen. Anhaltend hohe Kos-
ten flr Baumaterial wie Zement, weiter steigende Zinssdtze und eine damit ausbleibende Nachfrage, besonders im
Wohnungsbau, bremsen die Baukonjunktur aus. Das lasst auch die geplanten Investitionen im Bau abfallen. Lediglich
zwolf Prozent (nach zuvor 17 Prozent) der Unternehmen im Baugewerbe beabsichtigen, ihre Investitionen auszuweiten.
40 Prozent (nach zuvor 31 Prozent) geben jedoch an, Investitionen kiirzen zu wollen. Der Saldo der Investitionsabsich-
ten sinkt entsprechend erneut von minus 14 auf minus 28 Punkte. Wenn im Baugewerbe Investitionen getatigt wer-
den, flieBen diese insbesondere in die Ersatzbedarfe (80 Prozent). Die Motive Kapazitdtsausweitung und Umweltschutz
rutschen im Vergleich zum Friihsommer auf 14 Prozent bzw. 19 Prozent ab.

Hauptmotive fiir Investitionen im Inland
(in Prozent; Mehrfachantworten sind méglich, in Klammern Wert der Vorumfrage)

Rat'?;:gl;sm_ Proi:;’g:no- :jf;zelizt:é Umweltschutz Ersatzbedarf
Alle Branchen 32 (31) 27 (27) 21(22) 27 (29) 65 (66)
Industrie 42 (42) 31(30) 24 (29) 36 (37) 65 (64)
Baugewerbe 23 (21) 17 (16) 14 (17) 19 (23) 80 (80)
Handel 31(28) 23 (24) 18 (22) 22 (26) 66 (64)
Dienstleistungen 28 (27) 28 (28) 20 (20) 24 (26) 64 (65)
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Aktuelle Finanzierungssituation der Unternehmen

Steigende Zinsen und mehr Hirden auf dem Weg zu Fremdkapital flihren dazu, dass die Finanzlage der Unter-
nehmen weiterhin angespannt bleibt. 62 Prozent der Unternehmen weisen eine unproblematische Finanzlage auf.
Zwei von finf Betriebe (38 Prozent nach 37 Prozent im Friihsommer) schitzen hingegen ihre Finanzlage als
problematisch ein. Das ist eine dhnliche Bewertung wie zu Beginn des Jahres, als die Sorgen um die Versorgungs-
sicherheit bei Energie und damit die Aufrechterhaltung der Produktion in vielen Wirtschaftsbereichen am hochs-
ten war.

Am hiufigsten Probleme bereitet nach wie vor der Eigenkapitalriickgang (gleichbleibend 19 Prozent). Der Anteil
von Unternehmen, die von Liquiditdtsengpdssen berichten, ist mit 16 Prozent weiterhin bedeutend. Starker zuge-
nommen hat der Anteil der Unternehmen, die sich Forderungsausféllen gegentbersehen (elf nach zuvor neun
Prozent). Daneben steigt auch der Anteil der Betriebe, denen bereits eine hohe Fremdkapitalbelastung zu schaf-
fen macht, auf nunmehr acht Prozent. Korrespondierend nimmt auch die Anzahl der Unternehmen zu, die tber
einen erschwerten Zugang zu Fremdkapital berichten (neun Prozent).

Die aktuelle Finanzlage der Unternehmen ist geprdgt von ...
Eigenkapitalrlickgang

Liquiditatsengpassen

Zunehmenden Forderungsausfillen
Herbst 2023

Hoher Fremdkapitalbelastung Z m Friithsommer 2023

W Jahresbeginn 2023
Erschwertem Fremdkapitalzugang

Drohender Insolvenz

62

67

Finanzlage ist unproblematisch

Anteil der Nennungen in %, Mehrfachnennung méglich

Wahrend der Befund, dass kleinere Unternehmen sich einer kritischeren Finanzlage gegentiberstehen, im Zeitab-
lauf unverandert bleibt, ist es in diesem Herbst vor allem der groBe Mittelstand mit 200-999 Beschaftigten, der
Uber eine verschlechterte Finanzlage berichtet. Unverdndert 43 Prozent der kleinen Unternehmen mit bis zu 19
Beschaftigten melden mindestens ein Problem bei ihrer Finanzlage. Im Vergleich dazu sind es bei den GroBunter-
nehmen ab 1.000 Beschéaftigten nur 23 Prozent. Vor allem der Eigenkapitalriickgang (gleichbleibend 24 Prozent)
und Liquiditidtsengpisse (18 Prozent) sind fir die kleinen Unternehmen weiterhin eine Herausforderung. Beim
groBen Mittelstand verzeichnen nunmehr schon 30 Prozent der Unternehmen eine problematische Finanzlage
(nach 26 Prozent in der Vorumfrage). Die h6here Kapitalintensitat dieser Gberwiegend industriellen Unternehmen
fuhrt zusammen mit dem steigenden Zinsumfeld dazu, dass mittlerweile zwdlf Prozent (nach zuvor acht Prozent)
der Betriebe Uber eine hohe Fremdkapitalbelastung berichtet. Gleichzeitig sieht sich jedes zehnte Unternehmen
mit gestiegenen Forderungsausfillen konfrontiert (zehn Prozent nach zuvor sechs Prozent).

Ein Blick in die einzelnen Wirtschaftszweige zeigt, dass in der Industrie trotz der im Vorjahresvergleich gesunke-
ner Energiepreise, abnehmender Materialengpésse und teilweise noch gut gefullter Auftragsbicher der Anteil der
Betriebe mit einer problematischen Finanzlage wieder von 33 Prozent auf 36 Prozent zugenommen hat. Zuneh-
mende Forderungsausfille (zehn nach zuvor sieben Prozent), eine steigende Fremdkapitalbelastung (zehn nach
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zuvor sieben Prozent) und ein schwierigerer Zugang zu Fremdkapital (neun nach zuvor acht Prozent) lasten auf
den Betrieben.

Besonders der schwierigere Zugang zu Fremdkapital und eine steigende Belastung durch héhere Zinsen zieht sich
durch nahezu alle Industriebranchen. Dies korrespondiert mit dem Riickgang des Firmenkreditgeschéfts und den
verscharften Kreditvergabebedingungen der Banken. Die Investitionen und der laufende Betrieb in der Industrie
sind stérker als die anderen Wirtschaftszweige von einer langfristig stabilen und glinstigen Energieversorgung
angewiesen. Die hier vorherrschende Unsicherheit wirkt sich nicht nur auf die Investitionsvorhaben selbst, son-
dern auch auf die Bewertung durch die Kreditinstitute aus. Dazu kommen mehr und mehr potenzielle requlatori-
sche Anforderungen an die Kreditwirtschaft im Hinblick auf klimaneutrale Portfolios. Gerade Transformationsfi-
nanzierungen, die heute noch nicht unter die Taxonomie fallen, haben es im aktuellen Umfeld schwer, in die
Bankbiicher zu kommen, und zwar umso starker, je langfristiger sie ausgerichtet sind.

Am deutlichsten hat sich die Finanzlage bei den Investitionsguterherstellern verdistert (35 statt zuvor 29 Pro-
zent). Das gilt fur industrielle Kernbranchen wie den Maschinenbau (33 nach zuvor 28 Prozent), in der Elektro-
technik (37 nach zuvor 28 Prozent) sowie bei den Herstellern von elektrischen Ausriistungen (35 nach zuvor 30
Prozent).

Die aktuelle Finanzlage der Unternehmen ist gepragt von ...
Auswertung nach UnternehmensgroBenklasse, Angaben in Prozent, Mehrfachnennung maéglich

1-19 20-199 200-999 ab 1000 alle
Bes.chéif- Bes.chéif- Bes.ché'f- Bes.ché'f- Klassen
tigte tigte tigte tigte

Liquiditatsengpasse 18 14 11 7 16
Drohende Insolvenz 4 1 1 0

Eigenkapitalrickgang 24 17 1 8 19
Erschwerter Fremdkapitalzugang 9 9 9 9
Hohe Fremdkapitalbelastung 7 9 12 7

Zunehmende Forderungsausfalle 1M 11 10 9 1

Unsere Finanzlage ist unproblematisch 57 64 70 77 62

Unsere Finanzlage ist problematisch 43 36 30 23 38

Die aktuelle Finanzlage der Unternehmen ist gepragt von ...
Auswertung nach Branche, Angaben in Prozent, Mehrfachnennung maglich
Industrie Bau Handel Dienstleis- alle
ter Branchen

Liquiditdtsengpasse 16 15 16 15 16
Drohende Insolvenz 2 2 2 3

Eigenkapitalriickgang 16 19 20 20 19
Erschwerter Fremdkapitalzugang 9 11 7 9
Hohe Fremdkapitalbelastung 10 8 8 8

Zunehmende Forderungsausfille 10 12 13 10 1M

Unsere Finanzlage ist unproblematisch 64 63 60 61 62

Unsere Finanzlage ist problematisch 36 37 40 39 38

Ahnlich schwieriger bewerten auch die Vorleistungsgiiterhersteller inre Finanzlage (38 nach zuvor 33 Prozent).
Besonders kritisch fallt die Bewertung bei energieintensive Vorleistungsglterproduzenten wie Unternehmen der
Metallerzeugung und -bearbeitung aus (45 Prozent statt zuvor 31 Prozent mit Problemen).
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Entgegen dem Trend hat sich die Finanzlage bei den Ge- und Verbrauchsgiiterherstellern leicht verbessert (37
nach zuvor 40 Prozent). Insbesondere bei den Unternehmen der Nahrungs- und Futtermittelindustrie (37 statt
zuvor 42 Prozent) hat sich die Finanzlage aufgrund der in den vergangenen Monaten wieder gesunkenen Erzeu-
gerpreise flr Landwirtschaftliche Produkte etwas entspannt.

Die Gesamtbewertung der Finanzlage im Baugewerbe hat sich vor dem Hintergrund der schwierigen konjunktu-
rellen Lage, gestiegener Zinsen, weiterhin hoher Preise flir Baumaterialien und einer eingebrochenen Kredit-
vergabe im Immobiliensektor im Vergleich zum Friihsommer 2023 verschlechtert: 37 Prozent der Unternehmen
(zuvor 34 Prozent) berichten Uber eine problematische Finanzlage. Besonders kritisch lduft es dabei im Hochbau,
der bereits von zahlreichen Stornierungen von Bauprojekten betroffen ist, so dass bereits 40 Prozent der Betriebe
Uber eine schwierige Finanzlage berichten. Insgesamt haben hier die Schwierigkeiten in allen Bereichen zuge-
nommen: Liquiditdtsengpasse (16 nach zuvor 13 Prozent) und Eigenkapitalprobleme (20 nach 19 Prozent) neh-
men ebenso zu wie die Sorge vor einer méglichen Insolvenz (drei nach einem Prozent). Angesichts der hohen
Fremdkapitalnutzung der Branche ist die Fremdkapitalbelastung (zwolf nach zehn Prozent) durch héhere Zinsen
gestiegen. Den starksten Problemaufwuchs gibt es bei der Beschaffung von neuem Fremdkapital (14 nach zwolf
Prozent). Die verscharften Kreditvergabebedingungen der Banken vor allem fir Immobilienkredite fihren dazu,
dass mehr als jedes zehnte Unternehmen hierbei Sorgen hat.

Die stabilere Auftragslage, z. B. durch Auftrdge der 6ffentlichen Hand oder von Versorgungsunternehmen, um die
Infrastruktur zu erneuern, lasst die Tiefbauunternehmen ihre Finanzlage unveridndert bewerten (Probleme bei 31
Prozent der Unternehmen). Dabei melden 19 Prozent einen Eigenkapitalriickgang, 15 Prozent nennen Liquiditats-
engpasse und bei acht Prozent ist der Fremdkapitalzugang erschwert.

Im Handel ist der Anteil der Unternehmen mit einer angespannten Finanzlage gegentber dem Friihsommer 2023
mit 40 Prozent leicht gestiegen. Die verhaltene Inlandsnachfrage, die anhaltend hohe Inflation sowie steigende
Arbeitskosten hinterlassen ihre Spuren in den Bilanzen. So ist der Anteil der Handelsunternehmen mit Liquidi-
tatsengpéssen und Eigenkapitalproblemen gestiegen (16 und 20 Prozent). 13 Prozent der Handelsunternehmen
haben auBerdem mit zunehmenden Forderungsausfillen zu tun - der héchste Wert unter aller Wirtschaftszwei-
gen. Der GroBhandel und die Handelsvermittiung, als Drehscheibe zwischen Produzenten und Abnehmern, spirt
diese Probleme besonders schnell. Bereits jedes sechste Unternehmen macht die Erfahrung von zunehmend aus-
fallenden Forderungen (16 Prozent).

Das zurtickhaltende Verbraucherverhalten lasst im Einzelhandel den Anteil der Unternehmen, die ber Liquidi-
tdtsengpasse berichten, von 19 auf 22 Prozent und damit auf den hochsten Wert seit zwei Jahren steigen. Der
Anteil derer, die sich einem Eigenkapitalriickgang gegentbersehen, verbleibt deshalb mit 26 Prozent auf einem
hohen Niveau.

Die im Vergleich zu den anderen Wirtschaftsbereichen bessere Lagebewertung beschert den tiberwiegend kleinen
und mittelgroBen Dienstleistern eine Atempause bei der Finanzierung. Die Finanzlage bleibt insgesamt unveran-
dert. Doch es sind weiterhin 39 Prozent der Unternehmen, die von Problemen berichten.

Unter den personenbezogenen Dienstleistern sind es vor allem die Betriebe im Bereich Kunst, Kultur und Unter-
haltung, bei denen sich die verbesserte Lage auch in geringeren Finanzierungsproblemen niederschldgt. Nur noch
35 statt im Frihsommer 47 Prozent berichten von Finanzierungsproblemen. Liquiditdtsengpdsse gehen ebenso
wie schwindendes Eigenkapital zuriick und auch die Gefahr einer drohenden Insolvenz nimmt ab. In der Gastro-
nomie hingegen machen sich die besseren Geschdfte des Sommers weniger in einer Verbesserung der Finanzlage
bemerkbar. Hier sehen sich sogar mehr Unternehmen (58 nach zuvor 55 Prozent) mit Finanzierungsproblemen
konfrontiert. Die anhaltend hohen Preise fiir Energie- und Vorprodukte sowie gestiegene Arbeitskosten flihren
dazu, dass 42 Prozent (nach zuvor 41 Prozent) der Betriebe ein schwindendes Eigenkapital verzeichnen und 22
Prozent (nach zuvor 21 Prozent) Gber Liquiditdtsengpésse berichten.
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Beschaftigungsabsichten der Unternehmen

Die verschlechterte Geschaftslage und die deutlich eingetriibten Geschaftserwartungen schlagen nunmehr deut-
lich auf die Beschaftigungsabsichten der Unternehmen durch. Trotz hohem Stand beim Fachkrédftemangel mis-
sen mehr Unternehmen von sinkender als von wachsender Beschaftigung ausgehen. Der Anteil der Unternehmen,
die mit mehr Personal planen sinkt von 17 auf 13 Prozent. Hingegen steigt der Anteil, der von weniger Personal
ausgeht, um neun Prozentpunkte auf 22 Prozent. Der Saldo der Beschadftigungsabsichten sinkt von zwei auf mi-
nus neun Punkte und liegt damit unter dem langjéhrigen Schnitt von null Punkten.

Bezogen auf die UnternehmensgroBe weichen lediglich die Beschaftigungsplane der GroBunternenmen etwas
von der Entwicklung der Gesamtwirtschaft ab. Zwar gehen auch bei Unternehmen ab 1.000 Beschéftigten die
Beschiftigungsplane zuriick. Jedoch dreht der Saldo nur knapp in den negativen Bereich (minus zwei nach elf
Punkten).

Angesichts der deutlich zurlickgegangenen Erwartungen und der gebremsten Investitionsplane gehen auch die
Beschiftigungsplane in der Industrie zurtick und drehen ins Negative. Nur 14 Prozent (nach 19 Prozent) rechnen
mit einem Personalaufwuchs, ein Viertel (26 Prozent nach zuvor 17 Prozent) gehen von einem geringeren Perso-
nalbestand aus. Der Saldo der Beschadftigungsabsichten sinkt um 14 auf minus zwdlf Punkte, das liegt deutlich
unter dem langjdhrigen Schnitt. Besonders stark fallt der Riickgang der Beschaftigungserwartungen bei energie-
intensiven Vorleistungsgiterherstellern wie z.B. der Metallerzeugung und -bearbeitung (Saldo sinkt um 24 auf
minus 25 Punkte) oder den Betrieben aus dem Bereich Glas, Keramik und Steineverarbeitung (Saldo sinkt um 23
auf minus 35 Punkte) aus. In diesen Branchen nennen die Unternehmen auch deutlich seltener den Fachkréfte-
mangel als Geschaftsrisiko als es noch in der Vorumfrage der Fall war (53 Prozent nach zuvor 68 Prozent bzw. 48
Prozent nach zuvor 58 Prozent). Bei den Investitionsglterherstellern entwickeln sich die Beschéftigungsplane
unterschiedlich. Im Kraftfahrzeugbau rechnen die Unternehmen nicht nur wegen des Strukturwandels in der Au-
tomobilindustrie und der Mobilitdtswende, sondern auch aufgrund der schleppenden Weltkonjunktur mit deut-
lich weniger Personal als noch im Friihsommer (Saldo sinkt um 14 auf minus 20 Punkte). Im Gegensatz dazu blei-
ben die Beschadftigungsplane in der Elektrotechnik noch knapp im positiven Bereich (Saldo von einem nach zuvor
18 Punkten).

Beschaftigungsabsichten der Unternehmen
(Saldo aus héher minus geringer-Antworten, langjahriger Durchschnitt seit 2003)
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Beschaftigungsabsichten der Unternehmen
(Saldo aus hoher minus geringer-Antworten, langjahriger Durchschnitt seit 2003)

Saldo alle Branchen Anteil der Nennungen in Prozent
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Im Baugewerbe herrscht insgesamt eine schlechte Stimmung, das drickt auch die Beschaftigungserwartungen
der Bauunternehmen deutlich nach unten. Nur noch sechs Prozent (nach zuvor zehn Prozent) der Unternehmen
rechnen mit einem Personalaufbau. Mehr als ein Viertel der Bauunternehmen (28 nach zuvor18 Prozent) geht
von weniger Beschaftigten aus. Der Saldo der Beschdftigungsabsichten sinkt von minus acht auf minus 22
Punkte. Das liegt deutlich unter dem langjéhrigen Schnitt von minus sechs Punkten. Besonders im Hochbau sind
aufgrund der gestiegenen Zinsen und der deutlich gebremsten Zahl von Neuauftrdgen die Sorgen vor einer
schwachen Inlandsnachfrage groB. Entsprechend mussen die Betriebe dort mit weniger Personal in den ndchsten
zwolf Monaten planen. Der Saldo der Beschaftigungsabsichten sinkt auf minus 30 Punkte (nach zuvor minus 13
Punkte, langjdhriger Schnitt bei minus sieben Punkte). Im Tiefbau ist die Lage angesichts von Infrastrukturprojek-
ten deutlich besser, entsprechend sind die Beschaftigungsplane im Tiefbau deutlich weniger restriktiv als im
Hochbau, der Saldo sinkt um zwdlIf auf minus elf Punkte und damit nur leicht unter den langjéhrigen Schnitt von
minus sieben Punkten.

Der Handel leidet unter der weiterhin hohen Inflation und der damit bestehenden Kaufzurlckhaltung der Ver-
braucher. Das driickt nicht nur die Geschaftslage und -erwartungen ins Minus, sondern dampft auch die Be-
schaftigungsplidne der Unternehmen. Nur jeder elfte Handler (neun Prozent nach zuvor 13 Prozent) geht von
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mehr Personal in den kommenden zwdlf Monaten aus. Der Anteil der Unternehmen, die mit weniger Beschaftig-
ten rechnen missen, steigt hingegen von 16 auf 22 Prozent. Der Saldo sinkt folglich um zehn auf minus 13
Punkte und liegt damit deutlich unter dem langjahrigen Schnitt von minus drei Punkten.

Mit den sinkenden Geschéftserwartungen und Investitionsabsichten gehen auch im heterogenen Dienstleis-
tungssektor die Beschaftigungspline zuriick: Ein Fiinftel der Betriebe (20 Prozent nach zuvor 14 Prozent) rech-
nen mit einem sinkenden Personalbestand, nur 15 Prozent (nach zuvor 18 Prozent) gehen von steigender Be-
schaftigung aus. Der Saldo sinkt um neun auf minus flinf Punkte und ist der hochste beim Vergleich der Wirt-
schaftszweige. Der Blick in die einzelnen Dienstleistungsbranchen zeigt deutliche Unterschiede:

Die Stimmung bei den Gberwiegend personenbezogenen Dienstleistern ist entgegen dem allgemeinen Trend in
der Wirtschaft stabil. Der Fachkraftemangel ist in der Branche sogar auf einem neuen Rekordstand (59 Prozent
nach zuvor 55 Prozent) gestiegen. Der Saldo der Beschiftigungsabsichten sinkt nur geringfiigig um einen auf
zwei Punkte, was auch dem langjahrigen Schnitt entspricht. Unterm Strich positiv sind auch die Beschaftigungs-
plane der unternehmensnahen Dienstleister. Allerdings liegt der Saldo hier mit fiinf nach zuvor 13 Punkten be-
reits auf einem unterdurchschnittlichen Wert (14 Punkte). Betriebe im Gastgewerbe, die bereits wihrend der
Corona-Pandemie viel Personal verloren haben, haben weiterhin Probleme ihre Stellen zu besetzen. Zwei Drittel
der Betriebe beklagen einen Fachkraftemangel. Entsprechend missen die Unternehmen mit weniger Personal pla-
nen, der Saldo der Beschaftigungsabsichten sinkt um 15 auf minus 16 Punkte.
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DIHK-Prognose fiir die wirtschaftliche Entwicklung

in Deutschland

Verwendung des Bruttoinlandsprodukts (BIP) in Deutschland
Verdanderung gegenuber Vorjahr, in Prozent, preisbereinigt, verkettet

BIP

Private Konsumausgaben
Konsumausgaben des Staates
Bruttoanlageinvestitionen

- Ausriistungen

- sonstige Anlagen

- Bauten

Export (Waren und Dienstleistungen)
Import (Waren und Dienstleistungen)
Erwerbstdtige (Verinderung in Tausend)

Verbraucherpreise

2022

1,8%

3,9%

1,6%

0,1%

4.00%

-0,7%

-1,8%

3,3%

6,6%

+612

6,9%

DIHK-Prognose
2023

-0,5%

-0,5%

-1,5%

0,5%

3,5%

0,0%

-1,0%

-0,5%

-1,5%

+300

6,2%

DIHK-Prognose
2024

0,0%

1,0%

0,5%

-0,6%

0,5%

2,0%

-2,0%

1,0%

1,0%

+50

3,0%
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