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Strukturprobleme ungelost -

Krise erreicht den Arbeitsmarkt

Der sich im Friihjahr im Zuge des Regierungswechsels andeutende Stimmungswechsel in der Wirtschaft konnte sich liber den Sommer nicht
verfestigen. Der IHK-Konjunkturindex, der sowohl die aktuelle Geschaftslage als auch die Erwartungen der Unternehmen aus Produktion,
Handel und Dienstleistung widerspiegelt, steigt im Herbst 2025 lediglich um einen Punkt auf 105 Punkte an. Der Index liegt damit weiter-
hin tiber der psychologisch wichtigen Wachstumsschwelle von 100 Punkten, jedoch unter dem zehnjdhrigen Durchschnitt von 114 Punkten
- eine Situation die seit dem Friihjahr 2022 anhilt. Die wirtschaftspolitischen Rahmenbedingungen bleiben aus Sicht der Unternehmen das
groBte Risiko fiir die wirtschaftliche Entwicklung. Daher ist es nun dringend geboten, strukturelle Wirtschafts- und Sozialreformen gemein-
sam energisch anzugehen und die Krise erfolgreich zu meistern.

Geschéftslage verharrt auf niedrigem Niveau, Beschdftigung riickldufig

Die bayerisch-schwabischen Unternenhmen bewerten die derzeitige Geschaftslage ein wenig positiver als noch im Frihjahr. Berichten unverdndert

29 Prozent der Befragten von einer gegenwartig guten Lage, so ist der Anteil derer, die aktuell eine schlechten wirtschaftliche Situation im eigenen
Betrieb vorfinden, um drei Prozentpunkte auf 19 Prozent gesunken. Die seit tiber zwei Jahren anhaltende Rezession hinterldsst sichtbare Spuren auf
dem Arbeitsmarkt. Die Beschdftigungsabsichten der regionalen Wirtschaft fiir die kommenden Monate sind weiter riickldufig - ein langerfristiger
Trend, der seit rund drei Jahren anhlt. Lediglich 14 Prozent der Befragten méchten ihre Beschaftigtenzahl erh6hen, wohingegen 24 Prozent Personal
abbauen mochten. Die Arbeitslosenquote im Regierungsbezirk Schwaben ist im September mit 3,8 Prozent weiterhin die niedrigste in Bayern, jedoch
befindet sie sich damit auf dem hochsten Stand seit Marz 2021, als die Corona-Pandemie und Lockdowns das Wirtschaftsleben pragten.

Geschaftserwartungen triiben sich ein, Inlandsinvestitionen riicklaufig

Der im Zuge des Regierungswechsels aufkeimende positive Stimmungswechsel konnte sich Uber den Sommer nicht verfestigen. Die Geschéftserwar-
tungen haben sich eingetriibt. 17 Prozent der Unternehmerinnen und Unternehmer erwarten in den kommenden Monaten eine positive Wirtschafts-
entwicklung, 18 Prozent eine negative. Dies entspricht einem Rickgang um 2 Saldenpunkte und unterstreicht einen steigenden Pessimismus in der
Wirtschaft. Diese Entwicklung spiegelt sich ebenfalls in den Inlandsinvestitionen der Unternehmen wider. Gegenwartig mochten 19 Prozent der
Befragten die Investitionen im Inland steigern, ein Riickgang um 5 Prozentpunkte. Im Gegensatz dazu planen 23 Prozent ihre Inlandsinvestitionen zu
senken.

Trotz Regierungswechsel: Wirtschaftspolitische Rahmenbedingungen weiter gréBtes Risiko

Die regionalen Unternehmen bewerten die wirtschaftspolitischen Rahmenbedingungen weiterhin als gréBtes Hemmnis flir die wirtschaftliche
Entwicklung in Bayerisch-Schwaben. Dies berichten 63 Prozent der Befragten und somit 5 Prozentpunkte weniger als noch im Friihjahr 2025.

Es folgen die anhaltend schwache Inlandsnachfrage (62 Prozent), die im internationalen Vergleich hohen Arbeitskosten (55 Prozent) sowie Energie-
und Rohstoffpreise (46 Prozent). Der Arbeits- und Fachkraftemangel belegt mit 42 Prozent weiterhin Platz 5 der grBten Risiken.

Bundesregierung verspielt Vertrauensvorschuss
Der Standort Deutschland steht vor groBen strukturellen Herausforderungen. Die Erwartungen der Wirtschaft an die neue Bundesregierung waren
groB, jedoch droht die Regierung das in sie gesetzte Vertrauen zu verspielen. Deutschland braucht dringend mutige Strukturreformen - insbesondere

im Bereich der Sozialsysteme, um die Lohnnebenkosten auf ein international wettbewerbsfahiges Niveau zu senken. Die regionale Wirtschaft appel-
liert an die Entscheidungstréger, strukturelle Wirtschafts- und Sozialreformen jetzt endlich energisch anzugehen.

Risiken fiir die wirtschaftliche Beschaftigungsabsichten

Entwicklung des Unternehmens
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Dienstleistungen Punkte
fiir Unternehmen Transportgewerbe Baugewerbe >4

Die unternehmensnahen Dienstleister bleiben
das konjunkturelle Zugpferd der regionalen
Wirtschaft. Die Bewertung der aktuellen Ge-
schéftslage hat sich im Vergleich zum Frihjahr
im Saldo nicht verdndert, die Geschaftser-
wartungen haben sich hingegen eingetriibt.
Dies zeigt sich auch in der negativen Ent-
wicklung der Investitionsabsichten im Inland.
Im Gegensatz dazu hat sich die Auslastung
der Unternehmen tber den Sommer positiv
entwickelt. Aus Sicht der unternehmensna-
hen Dienstleister ist die anhaltend schwache
Inlandsnachfrage das groBte Risiko fir die
wirtschaftliche Entwicklung.
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Die regionale Tourismuswirtschaft konnte er-
neut von der guten Sommersaison profitieren.
Der Branchenindex ist saisonliblich ange-
stiegen. Dies ist auf eine deutlich positivere
Bewertung der gegenwartigen Geschaftslage
zurlickzuflihren. 29 Prozent der Befragten
berichten von einer derzeit guten Lage,

8 Prozentpunkte mehr als noch im Friihjahr.
Die Geschaftserwartungen haben sich hingegen
eingetribt. Der Anteil derer, die in den nachsten
Monaten eine negative Entwicklung erwar-
ten, ist um 5 Prozentpunkte auf 26 Prozent
angestiegen.

Die regionalen Transportunternehmen konn-
ten in den vergangenen Monaten von einer
hohen Auslastung profitieren. 29 Prozent
der Befragten berichten, voll ausgelastet zu
sein - ein Anstieg um 5 Prozentpunkte. Dies
resultiert in einer deutlich positiveren Be-
wertung der aktuellen Geschéaftslage: Jedes
dritte Unternehmen der Branche bewertet
diese als gut, ein Anstieg um 9 Prozentpunk-
te im Vergleich zum Friihjahr. Trotz spirbar
weniger pessimistischen Geschaftserwartun-
gen sehen die Unternehmen in den hohen
Energiepreisen eine Gefahr fiir die weitere
Entwicklung.
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ﬂ Punkte

Industrie -> -2

Die Stimmung der regionalen Industrie hat
sich seit dem Friihjahr 2025 kaum verdndert.
Sowohl die aktuelle Geschaftslage als auch die
Geschaftserwartungen werden etwas negativer
bewertet als zuvor. Dies spiegelt sich auch in
einem leicht riickldufigen Auftragsvolumen
wider. Die Investitionsabsichten der Branche im
Inland sind spurbar zurlickgegangen. Berichte-
ten im Friihjahr noch 27 Prozent der Befragten,
ihre Investitionen zu steigern, so sind es derzeit
nur 18 Prozent. 29 Prozent der Unternehmen
mochten weniger investieren.

* Konjunkturindexpfeile symbolisieren Veranderungen gegeniiber der Vorumfrage.

Die konjunkturelle Situation im bayerisch-
schwabischen Baugewerbe hat sich spiirbar
verbessert. Sowohl die aktuelle Geschaftslage
als auch die Geschaftserwartungen werden
positiver bewertet als noch im Friihjahr 2025.
Damit verfestigt sich der Aufschwung der
Branche. Das beschlossene Sondervermégen
fur Infrastruktur wirkt insbesondere positiv
auf die Erwartungen der Unternehmen flr
die kommenden Monate. Positive Trends

sind auch mit Blick auf die Beschaftigungs-
absichten und die Inlandsinvestitionen zu
beobachten.
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Einzelhandel

Die anhaltend schwache Inlandsnachfrage
infolge der Konsumzuriickhaltung dampft die
Stimmung im bayerisch-schwabischen Einzel-
handel. Sowohl die aktuelle Geschaftslage als
auch die Geschaftserwartungen fir die kom-
menden Monate haben sich verschlechtert.
Nur jeder zehnte Einzelhdndler erwartet - trotz
des anstehenden Weihnachtsgeschéfts - eine
Verbesserung seiner wirtschaftlichen Situation.
24 Prozent rechnen mit einer Verschlechterung
ihrer wirtschaftlichen Entwicklung.



IHK-Konjunkturindex” Ergebnisse aus den Teilregionen Bayerisch-Schwabens

Wirtschaftsraum Augsburg

= Die Bewertung der aktuellen Geschaftslage der Unternehmen im Wirtschaftsraum Augsburg
101 hat sich etwas verbessert.

= Die Erwartungen flir die kommenden Monate bleiben vorsichtig optimistisch.
ngge = Konjunkturmotor des Wirtschaftsraums bleiben die unternehmensnahen Dienstleister.

Nord-
schwaben Nordschwaben

= Die konjunkturelle Stimmung in der nérdlichsten Region Bayerisch-Schwabens stagniert.
= Die aktuelle Geschaftslage hat sich im Vergleich zum Friihjahr 2025 eingetriibt,
die Erwartungen sind hingegen etwas weniger pessimistisch.

Wirtschaftsraum = Die Lage in der nordschwabischen Industrie hat sich verschlechtert.
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= 23 Prozent der westschwabischen Unternehmen berichten von einer gegenwértig guten
Geschaftslage, das sind 9 Prozentpunkte weniger als noch im Friihjahr.

= Die Geschéftserwartungen sind zudem splrbar pessimistischer. Lediglich 11 Prozent erwarten
eine positive Wirtschaftsentwicklung.

= Auch in Westschwaben sind die unternehmensnahen Dienstleister das konjunkturelle Zugpferd.

Allgéu

= Die Stimmung im Allgau hellt sich weiter auf. 28 Prozent der Unternehmen berichten von
einer guten Geschéftslage.

= 20 Prozent der Befragten erwarten zudem eine Verbesserung in den kommenden Monaten.

= Das regionale Reise- und Gastgewerbe konnte von guten Sommermonaten mit einer hohen
Auslastung profitieren.

* Konjunkturindexpfeile symbolisieren Veranderungen
gegenlber der Vorumfrage.

Weitere Informationen und interaktive Grafiken zur Konjunkturumfrage
finden Sie auch unter € ihk.de/schwaben/wirtschaftsanalysen
oder Gber den QR-Code.

Niklas Gouverneur

Abteilungsleiter Wirtschaftsforschung & Politik
€ 0821 3162-318

@ niklas.gouverneur@schwaben.ihk.de

Tatjana Hiibner
Wirtschaftsforschung & Politik

. 0821 3162-319

@ tatjana.huebner@schwaben.ihk.de

Die IHK-Konjunkturumfrage spiegelt das aktuelle Stimmungsbild von Produktion, Handel und Dienstleistungen, in einer fir die bayerisch-schwdbische
Wirtschaft reprdsentativen Stichprobe wider. Die Umfrage wird dreimal jihrlich, zu Jahresbeginn (J), im Frihjahr (F) und im Herbst (H) bundesweit von
allen Industrie- und Handelskammern durchgefiihrt. Aktuell wurden Antworten von 767 Unternehmen in Bayerisch-Schwaben ausgewertet. Dies
entspricht einer Riicklaufquote von 33 Prozent.

Impressum

Herausgeber: IHK Schwaben, StettenstraBe 1+3, 86150 Augsburg &, +49 (0)821 3162-0 @ info@schwaben.ihk.de £ ihk.de/schwaben
Gestaltung: Ideenmiihle GmbH, Eckental. Stand: Oktober 2025, alle Rechte liegen beim Herausgeber. Ein Nachdruck - auch auszugsweise - ist nur
mit ausdriicklicher schriftlicher Genehmigung des Herausgebers gestattet. Gedruckt auf einem umweltfreundlich hergestellten Papier aus 100 %
Recyclingfasern unter geringstmdglichem Wasser- und Energieverbrauch.


mailto:info%40schwaben.ihk.de?subject=
http://ihk.de/schwaben
https://www.ihk.de/schwaben/wirtschaftsanalysen
https://www.ihk.de/schwaben/wirtschaftsanalysen
mailto:niklas.gouverneur%40schwaben.ihk.de?subject=
mailto:niklas.gouverneur%40schwaben.ihk.de?subject=
mailto:tatjana.huebner%40schwaben.ihk.de?subject=
mailto:tatjana.huebner%40schwaben.ihk.de?subject=

