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Werkzeugmaschinen (WZ 2008 Nr.: 28.4)

3. Quartal 2021

Branche kompakt: Uberblick

Branchenrating

Ratingklasse Bewertung

Trend*)

Durchschnittliches Branchenrisiko

3. Quartal 2021 C

Die Ratingklasse hat sich gegenliber dem

Vorquartal nicht gedndert

*) Trend: Aktuelle Bewertung im Vergleich zum Vorquartal

Chancen und Risiken

e Die Abhangigkeit von der Konjunktur und von
den Exportmarkten ist ausgepragt.

e China ist auf der Exportseite wichtigster Han-
delspartner, bei den Importen steht das Land
allerdings (noch) weit abgeschlagen hinter der
Schweiz auf dem dritten Platz.

e Gleichwohl genligt die Qualitdt insbesondere
chinesischer Maschinen weltweit immer mehr
potenziellen Kunden, so dass damit die Markt-
chancen der deutschen Produzenten perspek-
tivisch eingeschrankt werden.

e Der hohe Anteil der Sonderanfertigungen
schlagt sich in einer ausgepragten Arbeitsin-
tensitat nieder.

e Digitalisierung und Industrie 4.0 sind eine Her-
ausforderung fir die oftmals kleinen und mit-
telstdndischen Unternehmen, die entspre-
chende Techniken nicht nur nutzen, sondern
auch selbst anbieten (missen).
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B Werkzeugmaschinen Verarbeitendes Gewerbe

Bewertungszeitraum: 2019 - 2025

Branchenentwicklung

Die Unternehmen gingen angesichts der bereits
im Vorjahr ricklaufigen weltweiten Nachfrage
nach Autos und damit fehlenden Bestellungen
der unter Uberkapazititen leidenden und sich im
Umbruch befindlichen Autoindustrie mit negati-
ven Erwartungen in das Jahr 2020. Die Folgen der
Bekdampfung des Corona-Virus potenzierten die
Probleme nochmals, so dass trotz einer erwarte-
ten Absatzerholung im 2. Halbjahr ein drastischer
Umsatz- und Ertragsriickgang zu verzeichnen ist.
Deutliche staatliche Unterstiitzungen wie die
grofRzligige Kurzarbeiterregelung begrenzen die
Verluste lediglich.

Fir die beiden kommenden Jahre sind zwar kraf-
tige Zuwachse absehbar, das vor der Krise reali-
sierte Umsatzniveau wird voraussichtlich aber
noch nicht erreicht. Dieses ist sowohl in dem ab-
sehbar langsamer wachsenden Welthandel als
auch in der strukturellen Schwache der Abneh-
mer aus der Autobranche begriindet.
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Werkzeugmaschinen (WZ 2008 Nr.: 28.4) 3. Quartal 2021

Branche kompakt: Finanzkennzahlen

Erfolgsrechnung In 1000 Anteile in % an der Prognose
eines durchschnittlichen Euro Gesamtleistung
Unternehmens 2021 2021 2025 Im Vergleich zu 2021 kann das
durchschnittliche Unternehmen
Umsatzerlose 29 888 99,0 99,2 die Umsatzrendite in den
+So. betr. Ertrage, Best'verand. u.A. 291 1,0 0,8 kommenden Jahren merklich
steigern.
= Gesamtleistung 30179 100,0 100,0
./. Vorleistungen 19 651 65,1 64,0
= Rohertrag 10 528 34,9 36,0 Der merkliche Riickgang der
Personalaufwandsquote tragt
./. Personalaufwand 9763 32,4 29,9 wesentlich zu dieser insgesamt
./. Kalkulat. Unternehmerlohn 24 0,1 0,1 positiven Entwicklung bei. Zudem
= Deckungsbeitrag (EBITDA) 741 2,5 6,1 sinkt der Anteil der Vorleistungen
an der Gesamtleistung.
./. Abschreibungen 670 2,2 2,3
= Betriebsergebnis (EBIT) 71 0,2 3,8
./. Zinsaufwand (FK-Zinsen) 215 0,7 0,7
= Betriebsergebnis (EBT) -144 -0,5 3,1 Die Ausgabenanteile fir Abschrei-
(Umsatzrendite) bungen und Zinsen bleiben lang-
fristig konstant.
Kennzahlenstruktur im Vergleich Struktur im Industrievergleich

- In % der Gesamtleistung -
Der Materialaufwand ist fiir die

Unternehmen der Herstellung von
Materialaufwand _ Werkzeugmaschinen nur von weit
unterdurchschnittlicher Bedeutung
- (50% der Gesamtleistung vs.
58,2%).
]
]

Sonstige Vorleistungen

Personalkosten

Als problematisch ist im Jahr 2021
die H6he der Umsatzrendite anzu-
| sehen. Sie weist ein negatives
Umsatzrendite Vorzeichen auf und liegt damit
erheblich unter dem
10 0 10 20 30 40 50 60 70 Vergleichswert des
Verarbeitenden Gewerbes.

Abschreibungen/ Zinsen

B Werkzeugmaschinen Verarbeitendes Gewerbe
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Werkzeugmaschinen (WZ 2008 Nr.: 28.4)

3. Quartal 2021

Analyse: Strukturen

Erzeugnisse

Werkzeugmaschinen fiir die Metallbearbeitung, zur
Bearbeitung von Steinen, Beton und sonstigen
mineralischen Stoffen sowie zur Bearbeitung von
Holz, Bein, Kork, harte Kunststoffe usw.:

Werkzeugmaschinen zum Stanzen, Biegen, Pres-
sen, Drehen, Frasen, Bohren ,Hobeln etc.

Scheren fir die Metallbearbeitung usw.

Drahtziehmaschinen, Drahtbearbeitungsmaschi-
nen

Schleif- und Poliermaschinen usw.

Charakteristika

Werkzeugmaschinen werden in der industriel-
len Fertigung eingesetzt. Die wichtigsten Ab-
nehmer kommen aus dem Fahrzeugbau, der
Metall- und Holzbearbeitung (auch Handwerk)
und sonstigen Branchen im In- und Ausland.
Nur ein geringer Teil des Absatzes gehtan (am-
bitionierte) Heimwerker.

Der Durchschnittsumsatz im Werkzeugma-
schinenbau verfehlt den Vergleichswert des
Verarbeitenden Gewerbes insgesamt relativ
deutlich.

Strukturen 2010 2020 2010 2020
Branche Verarbeitendes Gewerbe
Umsatz (Mrd. €) 14,9 18,2 Umsatzanteil Branche (in %) 0,9 1,0
Arbeitnehmer (1000) 94,1 105,2 Arbeitnehmeranteil Branche (in %) 1,6 1,6
Umsatz je Beschaftigt. (1000 €) 157,6 173,1 Umsatz je Beschaftigten (1000 €)  283,9 294,3
Auslandsumsatzquote 57,4 61,2 Auslandsumsatzquote 46,3 50,0

Durchschnittsunternehmen: Branche

Durchschnittsunternehmen: Wirtschaftsbereich

Umsatz (Mio. €) 22,4 25,9 Umsatz (Mio. €) 46,2 49,4
Arbeitnehmer (Anzahl) 142,0 149,0 Arbeitnehmer (Anzahl) 162,0 168,0

Durchschnittslohn (1000 €) 49,6 63,4 Durchschnittslohn (1000 €) 51,2 62,4
Umsatzrendite (in %) 1,5 -5,7 Umsatzrendite (in %) 3,5 0,2

Ausgewahlte Unternehmen *)
DMG Mori Bielefeld GmbH, Bielefeld
Epple Maschinen GmbH, Wiesensteig
HYDRO-TEC GmbH, Rednitzhembach

Otto Martin Maschinenbau GmbH & Co. KG, Ottobeuren

scheppach Fabrikation von Holzbearbeitungsmaschinen GmbH, Ichenhausen

Schuler AG, Goppingen

Schwabische Werkzeugmaschinen GmbH, Schramberg-Waldmdssingen

TRUMPF GmbH + Co. KG, Sparte Werkzeugmaschinen, Ditzingen

*) Die hier aufgefiihrten Unternehmen stellen eine Auswahl der in der Branche vertretenen Unternehmen dar.

Diese Auswahl dient als Zusatzinformation und ist unabhangig von der Branchenanalyse.

FERI Trust GmbH



Werkzeugmaschinen (WZ 2008 Nr.: 28.4) 3. Quartal 2021

Analyse: Strukturen

Zahl der Unternehmen 1995 2005 2010 2020
Unternehmen ab 20 Beschaftigte 547 728 663 705
Umsatzsteuerpflichtige Unternehmen - 1186 1693 1956
Rechtsform der Unternehmen Auffallend ist bei der Herstellung von
Werkzeugmaschinen der sehr hohe Anteil
100% (52%) von Kapitalgesellschaften an den
90% L
209, umsatzsteuerpflichtigen Unternehmen. Im
70; Durchschnitt der Industrie fimieren nur 35%
60; der Unternehmen als Kapitalgesellschaft.
< 50%
£ 40%
30% 52 58
20% Dementsprechend weit unterdurchschnittlich
10% ist der Anteil der Einzelunternehmen und Per-
0% + —n— sonengesellschaften (Verarbeitendes Gewerbe
Unternehmen Umsatz insgesamt: 64%).
B Einzelunternehmen/Personengesellschaften Von nur geringer Bedeutung sind sonstige
Kapitalgesellschaften Rechtsformen.
B Sonstige Rechtsformen
UmsatzgréBenklassen 67% aller umsatzsteuerpflichtigen Unterneh-
men der Herstellung von Werkzeugmaschinen
100% + ; ; ;
erzielen einen Umsatz von unter 2 Mio. Euro.
90% lhr Umsatzanteil liegt bei nur 3,81%.
80% 30
70%
60%
- 50% . .
£ 0% Die GroBunternehmen (mehr als 50 Mio. Euro
- 30; 67 Umsatz) weisen zwar einen Umsatzanteil von
0% - rund 65% auf, ihre Bedeutung ist jedoch in der
10% Relation zum Wirtschaftszweig unterdurch-
ot o )
0% T schnittlich (dort werden 79% des Gesamt
Unternehmen Umsatz umsatzes von Unternehmen mit einem Umsatz
Unternehmen mit einem Umsatz von ... von mehr als 50 Mio. Euro erzielt).
B unter 2 Mio € 2 Mio. bis 50 Mio. €

B (ber 50 Mio. €

FERI Trust GmbH 8



Werkzeugmaschinen (WZ 2008 Nr.: 28.4)

3. Quartal 2021

Prognose: Wachstum

Umsatz
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Bewertung Q3/21 Trend*)
Wachstum durchschnittlich T

*) Trend: Entwicklung im Vergleich zum Vorquartal.

Die Unternehmen missen im Jahr 2020 einen
erheblichen Umsatz- und Produktionsriickgang
verkraften. Allerdings befanden sie sich konjunk-
turell schon zum Jahreswechsel und damit vor der
Ausbreitung von Covid19 in einem konjunkturel-
len Abschwung, so dass die kraftigen EinbuBen
nur zu einem Teil den Auswirkungen der Pande-
mie zuzuschreiben sind. Dieses gilt insbesondere
fiir die Sparte Metallverarbeitung, da deren wich-
tigster Kunde, die Autoindustrie unter einer er-
heblichen Nachfrageschwache leidet und sich zu-
dem in einem grundlegenden Strukturwandel be-
findet. Die Pandemie verstarkt diesen Befund
nochmals, so dass die Branche zwar schon direkt
nach dem Lockdown wieder auf einen Wachs-
tumspfad zurlickkehren kann, das Umsatzniveau
des Jahres 2019 aber voraussichtlich erst Ende
2022 wieder erreicht.

Dabei stehen die Unternehmen vor grundlegen-
den Herausforderungen. Dazu zdhlen die Digitali-
sierung unter dem Motto Industrie 4.0, die alter-
native additive Fertigung (3-D-Druck) sowie die
zunehmende Lasertechnik. Gleichzeitig verlauft
der Welthandel langfristig in ruhigeren Bahnen
und China wird als Wettbewerber wichtiger, was
das Absatzpotential einengt.

Prognose, in % 2021 2022-2025%*)
Umsatz 14,5 6,4
je Unternehmen 15,5 6,6
Unternehmen -0,9 -0,1
Beschaftigte -2,2 0,9
Umsatz, preisbereinigt 13,3 5,3
Erzeugerpreis 1,1 1,1

*) Durchschnittliches jahrliches Wachstum.

FERI Trust GmbH



Werkzeugmaschinen (WZ 2008 Nr.: 28.4)

3. Quartal 2021

Prognose: Wettbewerbsfahigkeit und Rendite

AuBenhandel, Anteile (%) Branche Industrie
Exporte nach ... 2015 2020 2020
Europa 50,1 52,8 65,4
Amerika 17,0 16,6 12,0
USA 10,5 12,0 8,9
Asien 31,0 28,6 19,4
Japan 1,5 1,9 1,5
China 18,2 16,7 8,3
Restliche Welt 1,8 2,0 3,2
Auslandsumsatzquote 59,0 61,2 50,0
Importe von ... 2015 2020 2020
Europa 68,0 67,8 63,1
Amerika 4,4 4,3 8,4
USA 3,6 3,5 6,6
Asien 27,4 27,7 25,4
Japan 8,5 6,9 2,4
China 8,5 11,5 13,2
Restliche Welt 0,2 0,2 3,1
Importquote 34,0 30,9 53,2

Bewertung Q3/21 Trend*)
Auslandsumsatzquote sehr gut N
Rentabilitat sehr schlecht 7

*) Trend: Entwicklung im Vergleich zum Vorquartal.

Der Anteil des im Ausland erzielten Umsatzes
hat sich seit der Krise von 1993 merklich erhoht
und die Auslandsmarkte haben eine liberdurch-
schnittlich hohe Bedeutung. Das wichtigste Ein-
zel-Exportland ist China. Angesichts der dort auf-
gebauten eigenen Kapazitdten, die auch qualita-
tivimmer weniger einen Vergleich scheuen miis-
sen und der geringeren Wachstumsdynamik der
chinesischen Industrie hat sich dort das Absatzpo-
tential jedoch bereits eingeschrankt.

Eingefihrt werden Werkzeugmaschinen uber-
wiegend aus Europa, hier ist die Schweiz mit Ab-
stand vor Italien wichtigster Lieferant. China wie-
derum ist mit dem Traditionsland Japan gleichge-
zogen und unterstreicht damit seine zunehmende
Bedeutung als Hersteller.

Wahrend in den Vorjahren noch leicht Giberdurchschnittliche Margen erzielt wurden, sind 2020 angesichts
des massiven Umsatzriickgangs Verluste auf Branchenebene zu verzeichnen. Die in Deutschland relativ
groRziigigen Regelungen zur Kurzarbeit verhinderten dabei sowohl noch groRRere EinbuRen als auch einen

(noch) deutlicheren Riickgang der Beschaftigung.
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Werkzeugmaschinen (WZ 2008 Nr.: 28.4)

3. Quartal 2021

Rating: Gesamtbewertung

Rating - Klasse

C

3. Quartal 2021

Durchschnittliches Branchenrisiko

Die Branchenentwicklung ist im 3. Quartal 2021 als befriedigend zu

bewerten.

Kein Klassenwechsel

Die Bewertung ist im Vergleich zum Vorquartal stabil geblieben.

Ratingentwicklung nach Punkten

70

60

w1
o

4

Ratingpunkte
o

Q1/15 Q1/17 Q1/19

mmmm Quartalswerte

-lIIIIII-
30 “”““““““““““”l

Q1/21
Mittelwert

*) Mittelwert: durchschnittliches Rating der Branche

vom 1. Quartal 2015 bis heute.

Rating - Vergleich

AAA AA

Aktuelle Bewertung ist unterdurchschnittlich

Im aktuellen Quartal wird das durchschnittliche
Branchenergebnis der letzten Jahre unterschritten.

Bewertung der Gesamtwirtschaft libertroffen

Im Vergleich zum Vorquartal ist der Abstand der
Branchenbewertung zu dem gesamtwirtschaft-
lichen Ergebnis (nahezu) konstant geblieben.

A B+ B C D D- E E-

100-84 83-72 71-61 60-57 56-54 53-47 46-44 43-40 39-29 28-1

. Q3/2021 49
Werkzeugmaschinen
Q2/2021 49
Q3/2021 48
Gesamtwirtschaft
Q2/2021 47
Bewertung Einzelindikatoren Gewicht  Punkte Note Trend*)
Wachstum 20% 51 durchschnittlich T
Wettbewerbsfahigkeit 30% 62 sehr gut N
Branchenstruktur 15% 65 sehr gut N
Rentabilitat 30% 37 sehr schlecht 2
Konjunkturabhéngigkeit 5% 9 sehr schlecht 1
Kalibrierungsfaktor -1 -
Rating 49 durchschnittlich -

*) Trend: Entwicklung im Vergleich zum Vorquartal.

Bewertungszeitraum: 2019 - 2025

FERI Trust GmbH
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Werkzeugmaschinen (WZ 2008 Nr.: 28.4)

3. Quartal 2021

Rating: Einzelindikatoren

Bewertung Gewicht | Punkte  Diff. *)| Kommentar

Gesamtbewertung 100% 49 0 Die Branchenentwicklung ist im 3. Quartal 2021 als
befriedigend zu bewerten. Die kritische Beurteilung
der Konjunkturabhangigkeit verhindert ein besseres
Gesamtergebnis.

Wachstum 20% 51 a Die Branche ist durch. ein durchﬁchnl?t.llches . .
Wachstum gekennzeichnet. Gleichzeitig hat sich die
Bewertung dieses Indikators zuletzt verbessert.
wps o i

Wettbewerbsfahigkeit 30% 62 3 Die hohe Wettbewerbsfahigkeit zdhlt zu den Starken
Inlandspreise 10% 48 -3 der Branche. Allerdings sind die zugrundeliegenden
Auslandsumsatzquote 20% 69 -2 Teilindikatoren sehr unterschiedlich einzuschitzen,

Niveau 15% 76 -4 am positivsten wird in diesem Umfeld das Niveau
Entwicklung 5% 48 4 der Auslandsumsatzquote beurteilt.
Branchenstruktur 15% 65 2 Die Brar_‘nc.henstrfjktur tragt zu eme!' er?derung des
Ausfallrisikos bei, der geringe Anteil kleinerer
Zahl der Unternehmen 5% 35 -6 Unternehmen deutet auf gefestigte und
Anteil kleiner Unternehmen 10% 80 0 professionelle Strukturen hin.
Rentabilitat 30% 37 2 Die Rentabilitat ist ein merkllcher. Schwachpunl.<t der
) . Herstellung von Werkzeugmaschinen. Zudem sind
Umsatzrendite 25% 39 1 die bestimmenden Teilindikatoren relativ heterogen
Niveau 10% 26 4 einzuschitzen, wobei die Bewertung des Niveaus
Entwicklung 15% 47 -1 der Umsatzrendite in der Bewertung W71das
Cash-Flow je Beschéftigten 5% 31 4 Schlusslicht bildet.

Konjunkturabhéngigkeit 5% 9 -4 Die auRergewdhnlich hohe Konjunkturabhéngigkeit
Volatilitat 4% -5 gehort zu den Defiziten der Branche.
Saisonabhéngigkeit 1% 33 0

Kalibrierungsfaktor 1 0 Die in das Rating einflieBenden Indikatoren bilden

*) Diff.: Differenz zum Vorquartal.

das Ausfallrisiko der Unternehmen der Branche nicht
vollsténdig ab. Der Kalibrierungsfaktor nimmt die
zusatzlichen EinflussgrofRen auf und wird zu dem
vorldufigen Rating hinzuaddiert.

Bewertungszeitraum: 2019 - 2025

FERI Trust GmbH
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Werkzeugmaschinen (WZ 2008 Nr.: 28.4) 3. Quartal 2021

Rating: Regionale Differenzierung

Umsatzschwerpunkte (2019), Anteile in % Deutliche regionale Konzentration
Baden-Wiirttemberg 50,5 An den traditionellen Maschinenbaustandor-
Nordrhein-Westfalen 19,6 tenin Baden—Wurtter.nbe‘rg wird rund die Halfte

des umsatzsteuerpflichtigen Gesamtumsatzes

Bayern 14,1 des Werkzeugmaschinenbaus erzielt. Da wei-

Hessen 4,5 tere (kleinere) Schwerpunkte in Nordrhein-

Sachsen 3,4 Westfalen und Bayern vorliegen, sind die Um-

Niedersachsen 26 satzanteile der Unternehmen aus den weiteren

X Bundeslandern nur sehr gering.

Rheinland-Pfalz 2,1
Ubrige Bundesldnder 3,2

Bewertung nach Bundesldndern

Bundesland Rating Branchenrisiko
Klasse Punkte
Baden-Wiirttemberg C 49 durchschnittlich
Bayern B 54 leicht unterdurchschnittlich
Berlin C 51 durchschnittlich
Brandenburg *) - - -
Bremen *) - - -
Hamburg C 48 durchschnittlich
Hessen C 49 durchschnittlich
Mecklenburg-Vorpommern C 50 durchschnittlich
Niedersachsen D 46 leicht Gberdurchschnittlich
Nordrhein-Westfalen C 52 durchschnittlich
Rheinland-Pfalz D 44 leicht Gberdurchschnittlich
Saaarland *) - - -
Sachsen D- 43 weit Uberdurchschnittlich
Sachsen-Anhalt D- 42 weit Uberdurchschnittlich
Schleswig-Holstein D- 43 weit Uberdurchschnittlich
Thiringen C 51 durchschnittlich
Bundesrepublik Deutschland C 49 durchschnittlich
*) Datenbasis nicht ausreichend. Berechnungszeitraum: 2019 - 2025

FERI Trust GmbH 13



Werkzeugmaschinen (WZ 2008 Nr.: 28.4) 3. Quartal 2021

Rating: Differenzierung nach UmsatzgroBenklassen

Bewertung nach UmsatzgréBenklassen Vergleich zur Gesamtbewertung
. besser gleich schlechter
Unternehmen mit Umsatz von ...
++ + = - -
50 Mio. Euro und mehr ++
2 Mio. Euro bis unter 50 Mio. Euro +
unter 2 Mio. Euro -
Zahl der Unternehmen nach UmsatzgroRenklassen Vorteile fiir groRe
Unternehmen
3,5 uUnternel
3,0 .
Nach UmsatzgroRenklassen
2,5 betrachtet entwickelte sich in
2,0 den Jahren 2016 - 2019 die
1,5 Anzahl der grolRen
1,0 Unternehmen mit einem

0,5 - Umsatz von 50 Mio. Euro und
0,0 mehr am besten (3,2%).

- Unglinstiger verlief die

Durchschnittliches Wachstum, %*)

-0,5

o Entwicklung bei den kleinen
' Unternehmen, die leichte

1,5

GrolRRe MittelgroRe Insgesamt Kleine durchschnittliche R_UCkgange
Unternehmen Unternehmen Unternehmen von -1,2% zu verzeichnen

hatten.
*) Zeitraum: 2016 - 2019

FERI Trust GmbH 14



Werkzeugmaschinen (WZ 2008 Nr.: 28.4)

3. Quartal 2021

Rating: Kurzfristige Bewertung

Rating - Klasse

C

3. Quartal 2021

Ratingentwicklung nach Punkten

Das Kurzfristrating bewertet die aktuelle Lage der Branche. Dabei
werden dieselben Indikatoren zur Beurteilung herangezogen wie
beim langfristigen Rating. Die Unterschiede liegen in der Gewich-
tung der Indikatoren und im Zeithorizont: Neben dem laufenden
Jahr flie3t das kommende Jahr in die Beurteilung ein, wobei sich
die Gewichtungsstruktur im Jahresverlauf zugunsten des fol-
genden Jahres anpasst.

Kurzfristig: Durchschnittliches Branchenrisiko

Die Bewertung des kurzfristigen Risikos hat sich gegeniiber dem
Vorquartal merklich verbessert.

Im Vergleich zum Langfristrating ist das kurz-
fristige Rating merklich volatiler. Wahrend bei

Zz dem Erstgenannten idealerweise ein voll-
° standiger Konjunkturzyklus in die Bewertung
% >0 eingeht, bericksichtigt die kurzfristige Beur-
& 40 teilung die aktuelle Lage, die deutlicheren
E 30 ‘ ‘ ‘ | | Schwankungen unterlegen ist.
20
Q1/15 Q1/17 Q1/19 Q1/21 Das aktuelle Kurzfristrating liegt knapp unter

M Quartalswerte —  Mittelwert

*) Mittelwert: durchschnittliches kurzfristiges Rating
der Branche vom 1. Quartal 2015 bis heute.

Rating - Vergleich

dem langfristigen Durchschnittswert der
Branchenbewertung.

AAA AA A B+ B C D D- E E-
100-84 8372  71-61  60-57 56-54  53-47  46-44  43-40 3929 281

Q3/2021 47
Werkzeugmaschinen

Q2/2021 43

Q3/2021 48
Gesamtwirtschaft

Q2/2021 46

Berechnungszeitraum: 2021 - 2022
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Werkzeugmaschinen (WZ 2008 Nr.: 28.4) 3. Quartal 2021

Rating: Allgemeine Branchenentwicklung

Indikatoren Gewicht Note Trend *)
Kurzfristiges Risiko insgesamt 100% 3 T
Marktwachstum
Note 1 = Stark wachsendes Gesamtvolumen 30% 2 1)

Note 6 = Stark rlckldufiges Gesamtvolumen

Branchenrentabilitat
Note 1 = Hohe Branchenrentabilitat 40% 4 T
Note 6 = Niedrige Branchenrentabilitat

Innovationsgeschwindigkeit
Note 1 = Geringer Innovationsdruck; lange Produktzyklen 20% 3 ~
Note 6 = Hoher Innovationsdruck; kurze Produktzyklen

Marktschwankungen
Note 1 = Stabile Nachfrage; niedrige Volatilitit 10% 6 -
Note 6 = Instabile Nachfrage; hohe Volatilitat

*) Trend: Im Vergleich zum Vorjahr Berechnungszeitraum: 2020 - 2022

Erlduterung:

Die Benotung der allgemeinen Branchenentwicklung hat das Ziel, die aktuelle Entwicklung der Branche nach
ausgewahlten, kurzfristig orientierten Risikokriterien zu klassifizieren. Damit wird der aktuelle Einfluss des
Marktumfeldes auf das Einzelunternehmen im Rahmen der Bestimmung der individuellen Ausfallwahr-
scheinlichkeit abgebildet. Die Bewertung der einzelnen Kriterien beruht auf der Entwicklung der zugrunde
gelegten Indikatoren im vergangenen, im laufenden und im kommenden Jahr. Fir die Einzelkriterien kommen
jeweils folgende Indikatoren zum Einsatz:

Marktwachstum: Durchschnittliches preisbereinigtes Wachstum.

Branchenrentabilitat: Durchschnittliche Umsatzrendite der Branche (Niveau) und
Entwicklung der Ertragslage.

Innovationsgeschwindigkeit: Fluktuation im Unternehmensbestand der Branche,
abgeglichen mit der sektoralen Innovationsdynamik.

Marktschwankungen: Schwankungen um den Wachstumstrend (Konjuktur-
und Saisonabhéangigkeit der Branche).

Als Bewertungsskala dient das Schulnotensystem mit Noten von 1 bis 6:
(1=Sehr gut, 2=Gut, 3= Befriedigend, 4=Ausreichend, 5=Mangelhaft, 6=Ungeniigend).
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Werkzeugmaschinen (WZ 2008 Nr.: 28.4) 3. Quartal 2021

Kennzahlen zur Branche: Prognose

. 2021 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Entwicklung der Branche
Mrd. € In % gegeniiber Vorjahr
Marktvolumen
Umsatz 20,9 -0,1 -27,9 14,5 14,3 6,2 3,0 2,7
Inlandsmarkt 12,4 2,6 -31,2 12,7 13,4 5,9 3,3 2,7
Auslandsumsatzquote (%) - 63,0 61,2 60,7 61,0 61,4 61,7 62,1
Importquote (%) - 31,1 30,8 32,2 32,5 32,9 33,0 33,2
Wachstum
Umsatz, preisbereinigt - -2,0 -28,8 13,3 13,0 5,5 1,9 1,2
Exporte, preisbereinigt 11,5 -7,0 -25,3 14,5 14,0 6,1 2,0 1,6
Importe, preisbereinigt 3,7 -7,5 -29,7 11,7 12,6 6,4 2,4 1,9
Preise
Erzeugerpreis - 2,0 1,3 1,1 1,1 0,7 1,1 1,5
Exportpreis - 2,1 1,1 1,2 1,1 0,7 0,9 1,2
Importpreis - 1,5 1,1 1,3 1,5 0,8 1,2 1,3
Kosten
Personalaufwand 6,8 2,3 -10,9 2,3 10,1 4,5 1,7 1,3
Lohnstlickkosten - 8,5 17,5 -9,8 -2,9 -1,0 -0,6 -0,1
Vorleistungen 13,7 -0,3 -26,8 12,7 10,6 6,3 4,0 3,1
Abschreibungen 0,5 2,9 -13,4 3,4 5,0 7,9 8,9 6,0
. 2021 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Entwicklung der Branche
in 1000 In % gegeniiber Vorjahr
Beschaftigung
Beschaftigte 103,1 1,3 -5,9 -2,2 4,9 0,8 -0,7 -1,2
Arbeitnehmer 102,9 1,3 -5,9 -2,2 4,9 0,8 -0,7 -1,2
Selbstandige 0,2 -1,7 -2,3 -2,9 0,6 -0,6 -0,6 -1,2
Produktivitat - -7,9 -23,0 16,9 7,8 3,8 2,2 2,0
Unternehmen (Anzahl) 699 -0,1 -0,4 -0,9 0,3 -0,1 -0,3 -0,3

Erlduterungen:

Die ausgewiesenen Zahlen wurden auf Basis veréffentlichter Branchenstatistiken ermittelt und mit eigenen 6konometrischen
Modellen fortgeschrieben.
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Werkzeugmaschinen (WZ 2008 Nr.: 28.4) 3. Quartal 2021

Kennzahlen zur Branche: Prognose

Entwicklung eines 2021 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
durchschnittlichen Unternehmens in 1000 € Quoten in % der Gesamtleistung
Umsatz 29 888,2 98,5 99,0 99,0 99,1 99,1 99,2 99,2
+ So. betr. Ertrage, Best'verand. 281,6 1,5 1,0 0,9 0,9 0,9 0,8 0,8
+ Subventionen 8,9 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
= Gesamtleistung 30178,7 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
- Vorleistungen 19 650,9 64,9 66,1 65,1 63,0 63,1 63,7 64,0
Materialaufwand 15097,8 50,6 50,7 50,0 48,2 48,2 48,8 48,9
Dienstleistungen 3 860,3 12,2 13,0 12,8 12,7 12,8 12,9 13,0
Mieten und Pachten 573,6 1,7 2,1 1,9 1,8 1,7 1,7 1,7
Kostensteuern 119,3 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4
= Rohertrag 10527,7 35,1 33,9 34,9 37,0 36,9 36,3 36,0
- Personalkosten 9787,0 29,2 36,2 32,4 31,2 30,7 30,3 29,9
Personalaufwand 9763,0 29,2 36,2 32,4 31,2 30,7 30,3 29,9
Bruttolohne und -gehalter 8117,4 24,4 30,1 26,9 25,9 25,5 25,1 24,8
Arbeitgebersozialbeitrage 1645,6 4,8 6,1 5,5 5,3 5,2 5,2 5,1
Kalkulatorischer Unternehmerlohn 24,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
= Deckungsbeitrag (EBITDA) 740,7 5,9 -2,4 2,5 5,7 6,2 5,9 6,1
- Abschreibungen 670,0 2,0 2,5 2,2 2,0 2,1 2,2 2,3
= Betriebsergebnis (EBIT) 70,7 3,9 -4,9 0,2 3,7 4,1 3,7 3,8
- Zinsaufwand 214,8 0,6 0,8 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7
= Betriebsergebnis (EBT) -144,0 3,2 -5,7 -0,5 3,0 3,4 3,0 3,1
+ Abschreibungen 670,0 2,0 2,5 2,2 2,0 2,1 2,2 2,3
- Investitionen 699,7 2,4 2,7 2,3 2,3 2,4 2,5 2,5
= Cash-Flow -173,8 2,8 -6,0 -0,6 2,8 3,1 2,7 2,9
Entwicklung eines 2021 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
durchschnittlichen Unternehmens in 1000 € In % gegeniiber Vorjahr
Umsatz je Beschaftigten 202,6 -1,3 -23,3 17,1 8,9 5,4 3,7 3,9
Personalaufwand je Arbeitnehmer 66,3 1,1 -5,2 4,6 49 3,7 2,4 2,5
Investitionen je Beschaftigten 4,7 3,4 -14,2 -0,8 9,5 9,7 5,7 4,7
Beschaftigte (Anzahl) 148,0 1,4 -5,5 -1,3 4,6 0,9 -0,4 -0,9

Erlduterungen:

Die ausgewiesenen Zahlen wurden auf Basis veroffentlichter Branchenstatistiken ermittelt und mit eigenen 6konometrischen Modellen
fortgeschrieben.
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Werkzeugmaschinen (WZ 2008 Nr.: 28.4) 3. Quartal 2021

Kennzahlen zur Branche: Historie

Kennzahlen eines 2018 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
durchschnittlichen Unternehmens In 1000 € Quoten in % der Gesamtleistung
Umsatz 35 690,2 97,8 100,0 100,0 98,4 98,8 97,8 97,7
+ So. betr. Ertrage, Best'verand. 828,8 2,2 -0,1 0,0 1,6 1,2 2,2 2,3
+ Subventionen 10,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0
= Gesamtleistung 36529,5 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
- Vorleistungen 23 547,7 66,7 66,3 66,0 64,7 64,2 64,4 64,5
Materialaufwand 18 386,0 51,8 51,3 51,8 50,3 50,1 50,3 50,3
Dienstleistungen 4 430,3 12,6 12,6 11,9 12,1 12,0 12,1 12,1
Mieten und Pachten 599,2 1,7 1,7 1,7 1,7 1,7 1,7 1,6
Kostensteuern 132,2 0,6 0,6 0,6 0,5 0,4 0,4 0,4
= Rohertrag 12 981,8 33,3 33,7 34,0 35,3 35,8 35,6 35,5
- Personalkosten 10338,9 26,4 27,8 27,7 28,4 28,8 28,2 28,2
Personalaufwand 10 313,7 26,4 27,8 27,7 28,4 28,8 28,2 28,2
Bruttolohne und -gehalter 8634,3 22,0 23,3 23,1 23,7 24,1 23,6 23,6
Arbeitgebersozialbeitrage 1679,5 43 4,6 4,6 4,7 4,6 4,6 4,6
Kalkulatorischer Unternehmerlohn 25,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
= Deckungsbeitrag (EBITDA) 2642,9 6,9 5,8 6,2 6,8 6,9 7,4 7,2
- Abschreibungen 717,1 1,6 1,8 1,9 1,9 1,9 1,9 2,0
= Betriebsergebnis (EBIT) 1925,8 5,2 4,0 43 4,9 5,0 5,5 5,3
- Zinsaufwand 224,3 0,8 0,8 0,8 0,7 0,7 0,6 0,6
= Betriebsergebnis (EBT) 1701,5 4.4 3,1 3,5 4,2 4,3 4,8 4,7
+ Abschreibungen 717,1 1,6 1,8 1,9 1,9 19 19 2,0
- Investitionen 840,6 2,5 2,4 2,2 2,3 2,5 2,2 2,3
= Cash-Flow 1577,4 3,6 2,6 3,2 3,8 3,8 4,5 4,3
Kennzahlen eines 2018 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
durchschnittlichen Unternehmens In 1000 € In % gegeniiber Vorjahr
Umsatz je Beschéftigten 228,7 43 -0,5 3,0 -1,1 2,0 43 2,9
Personalaufwand je Arbeitnehmer 66,2 1,3 2,8 2,5 3,0 2,8 3,2 3,2
Investitionen je Beschéftigten 5,4 26,0 -5,4 -5,6 6,7 7,9 -4,1 5,6
Beschaftigte (Anzahl) 156,0 0,4 -2,9 2,9 -1,5 -1,6 3,2 4,1

Erlduterungen:
Die ausgewiesenen Zahlen wurden auf Basis veroffentlichter Branchenstatistiken ermittelt und mit eigenen 6konometrischen Modellen
fortgeschrieben.
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Werkzeugmaschinen (WZ 2008 Nr.: 28.4) 3. Quartal 2021

Kennzahlen zur Branche: Historie

Geschiftsklima Geschiftsklima Saldo*)
1 2017
2018
2019
g 2020
5§ 0 Q2/20
[J]
oo
E Q3/20
E" Q4/20
E Q1/21
2 -1
Mar'21
2011 2013 2015 2017 2019 2021
Apr'21
e Keine Branchendaten verflgbar Mai'21
*) Keine Daten verfligbar
Auftrage, saisonber. 3-Monatsdurchschnitt Auftrige Index In%,J/)
130 2017 113,5 13,3
120 2018 115,4 1,7
110 2019 93,2 -19,3
S 100 2020 70,2 -24,6
—
é 90 Q2/20 71,4 -28,1
& 8 Q3/20 65,9 -30,7
3 70 Q4/20 69,0 23,6
f =
=60 Q1/21 80,7 3,5
50 Feb'21 88,7 4,7
2011 2013 2015 2017 2019 2021
Mar'21 91,8 21,8
e \\erkzeugmaschinen === Verarbeitendes Gewerbe Apr'21 99,2 51,8
Nettoproduktion, saisonber. 3-Monatsdurchschnitt Produktion Index In%,J/)
120 2017 105,0 6,9
110 2018 110,2 4,9
2019 105,0 -4,7
100
S 2020 76,1 -27,6
—
é 90 Q2/20 86,0 21,4
& 80 Q3/20 77,2 -28,6
3 Q4/20 72,9 -29,8
c 70
- Q1/21 75,7 -21,9
60 Feb'21 76,9 19,2
2011 2013 2015 2017 2019 2021
Mar'21 81,5 -8,3
e \Nerkzeugmaschinen === Verarbeitendes Gewerbe Apr'21 80,6 1,0
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Werkzeugmaschinen (WZ 2008 Nr.: 28.4) 3. Quartal 2021

Kennzahlen zur Branche: Historie

Erzeugerpreis, saisonber. 3-Monatsdurchschnitt Preis Index In %, J/)

110 2017 102,8 1,2

2018 104,5 1,6

105 2019 106,6 2,0

8 2020 107,9 1,3
W 100 Q2/20 107,8 16
3 Q3/20 108,1 13
§ 95 Q4/20 108,4 1,1
= Q1/21 108,5 0,9
90 Mar'21 108,4 0,6

2011 2013 2015 2017 2019 2021 Apr'21 108,5 0,7

e \\erkzeugmaschinen === Verarbeitendes Gewerbe Mai'21 108,5 0,7
Importe, saisonber. 3-Monatsdurchschnitt Importe Mrd. Euro In%,J/)

6,0 2017 4,8 6,7

5,5 2018 5,3 11,8

2019 5,0 -6,2

g >0 2020 3,6 28,7
545 Q2/20 1,0 -27,0
% 4,0 Q3/20 0,9 -30,9
& Q4/20 0,9 -29,1
g 3,5 Q1/21 0,9 -19,7
g 3,0 Feb'21 0,3 -20,4
8 2011 2013 2015 2017 2019 2021 Mar'21 0,3 7,9
e \Werkzeugmaschinen Apr'21 0,3 4,7

Exporte, saisonber. 3-Monatsdurchschnitt Exporte Mrd. Euro In%,J/)

16 2017 14,4 10,6

15 2018 15,0 3,7

14 2019 14,2 -5,1

,_,% 13 2020 10,8 -24,4
- Q2/20 2,9 -21,5
s 2 Q3/20 2,7 -26,0
= on Q4/20 2,6 -25,3
& 10 Q1/21 2,7 -16,3
g Feb'21 0,9 -18,7
8 2011 2013 2015 2017 2019 2021 Mar'21 0,9 -6,8
e \Werkzeugmaschinen Apr'21 0,9 8,7
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Werkzeugmaschinen (WZ 2008 Nr.: 28.4)

3. Quartal 2021

Kennzahlen zur Branche: Historie

Umsatz (Kostenstruktur)
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e \\erkzeugmaschinen === Verarbeitendes Gewerbe

Umsatz Mrd. Euro In%,J/)
2010 14,9 -2,8
2011 19,7 32,4
2012 20,7 5,0
2013 20,8 0,3
2014 21,5 3,6
2015 21,5 0,0
2016 22,2 3,4
2017 23,7 6,6
2018 25,3 6,8
2019 25,3 -0,1
2020 18,2 -27,9

Vorleistungen

In % der Gesamtleistung

2010 63,9
2011 66,2
2012 66,7
2013 66,3
2014 66,0
2015 64,7
2016 64,2
2017 64,4
2018 64,5
2019 64,9
2020 66,1

Personalaufw.

In % der Gesamtleistung

2010 30,7
2011 26,5
2012 26,4
2013 27,8
2014 27,7
2015 28,4
2016 28,8
2017 28,2
2018 28,2
2019 29,2
2020 36,2
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Werkzeugmaschinen (WZ 2008 Nr.: 28.4)

3. Quartal 2021

Kennzahlen zur Branche: Historie

Umsatzrendite

Umsatzrendite

In % der Gesamtleistung

10 2010 1,5
2011 4,3
& 2012 4,4
R T
5 '
% 0 2014 3,5
3 I 2015 4,2
$ 5
(2 2016 4,3
(]
o 2017 4,8
c o 2018 4
- 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2
2019 3,2
B Werkzeugmaschinen Verarbeitendes Gewerbe 2020 -5,7
Insolvenzen Insolvenzen Anzahl In%,J/)
50 2017 24,0 50,0
2018 15,0 -37,5
40
2019 26,0 73,3
30 2020 24,0 7,7
% Q2/20 8,0 33,3
5 20 Q3/20 4,0 0,0
10 Q4/20 5,0 -44,4
Q1/21 9,0 28,6
0 Jan'21 0,0 -100,0
2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 Feb'21 50 0,0
e\ erkzeugmaschinen Mar'21 4,0 -
Insolvenzquote Insolvenzquote In%
4 2010 1,7
2011 0,8
3 2012 1,2
2013 1,8
< 2 2014 13
[
- 2015 1,0
1
|| ||I|I“
0 _ 2017 1,2
2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2018 0,7
2019 1,3
B Werkzeugmaschinen Verarbeitendes Gewerbe 2020 1,2
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Werkzeugmaschinen (WZ 2008 Nr.: 28.4) 3. Quartal 2021

Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen

Mit fortschreitenden Impferfolgen und sinkenden

Bruttoinlandsprodukt } . : . .
Infektionszahlen ist die deutsche Wirtschaft seit

6,0 Mai wieder auf den Pfad einer wirtschaftlichen Er-
4,0 holung zuriickgekehrt. Im zweiten Quartal des Jah-
= res 2021 rechnen wir mit einer moderat steigenden
o 2,0 I l Wirtschaftsleistung, im Sommerquartal dann mit ei-
£ 0 . - . ] nem kraftigen Wachstum. Wahrend das Wachstum
E" der Industrie unter anderem infolge gestorter Lie-
g 20 ferketten in einigen Bereichen schwacher ausfallt
% -4,0 als zuletzt, verlagert sich der Schwerpunkt der Erho-
a lung zunehmend auf den Dienstleistungssektor. Das
-6,0 Ausgangsniveau des BIP von Ende 2019 diirfte An-
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 fang des Jahres 2022 wieder erreicht werden. Zahl-
reiche Branchen im Dienstleistungssektor werden
allerdings dauerhaft ein niedrigeres Wachstums-
und Ertragspotenzial aufweisen.
Gesamtwirtschaftliche Nachfrage Die kraftige Wachstumsdynamik wird sich auch in
10,0 den Jahren 2022 und 2023 fortsetzen. Insgesamt
sinkt das Wachstumspotenzial der deutschen Wirt-
5,0 schaft im laufenden Jahrzehnt infolge der ungiinsti-
i 00 [] I H B = gen demographischen Entwicklung von 1,5% auf
P I weniger als 1%. Die exportorientierte deutsche
 -5,0 Wirtschaft steht vor einem grundlegenden Struk-
§ turwandel, der sich zum einen aus der Transforma-
4100 tion der Wirtschaft im Zeichen des Klimaschutzes,
b 15,0 zum anderen aus der grundlegenden politischen
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 und wirtschaftlichen Rivalitat mit China ergibt. In-
wieweit die Politik fahig ist, Rahmenbedingungen zu
B Inlandsnachfrage Exporte . K o .
setzen, die eine De-Industrialisierung verhindern,
bleibt abzuwarten.
Der Anstieg der Inflation in der zweiten Jahres-
Kaufkraft der Privaten Haushalte halfte 2021 beruht wesentlich auf Basiseffekten,
besonders der im Jahresvergleich hoheren Mehr-
40 wertsteuer. Mittelfristig wird die Inflation spirbar
hoher sein als im zuriickliegenden Jahrzehnt. Neben
30 starkeren staatlichen Eingriffen in die Wirtschaft
wird dies durch héhere Lohnzuwachse infolge zu-
= 20 nehmender Knappheiten am Arbeitsmarkt begiins-
f tigt. Die Geldpolitik wird ihrerseits mindestens ein
- 10 temporares UberschieRen der Inflation tolerieren.
I Steigenden Ausristungsinvestitionen stehen spir-
0,0 bar schwachere Bauinvestitionen gegeniber, weil
2013 2020 2021 2022 2023 2024 2025 der Gewerbebau unter einer strukturell geringeren
W Verfligbares Einkommen Verbraucherpreise Nachfrage nach Blroimmobilien leidet.
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3. Quartal 2021

Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen

Gesamtwirtschaftliche Kennzahlen

jahrliche Veranderung in %

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Weltwirtschaft
Welthandel, preisbereinigt -0,3 -5,4 10,9 3,5 2,1 1,8 1,7
Wechselkurs USS / Euro 1,1 1,1 1,2 1,3 1,3 1,3 1,3
Konsumentenpreise Industrielander 1,4 0,7 2,4 2,4 2,3 2,4 2,4
Rohdol (USS / Barrel) 64,0 42,3 67,4 63,6 58,7 59,6 61,5
Verwendung
Bruttoinlandsprodukt, preisbereinigt 0,6 -5,1 3,1 4,5 2,3 1,5 1,0
Privater Verbrauch 1,6 -6,2 0,5 7,2 2,1 1,3 0,7
Offentlicher Verbrauch 2,7 3,7 2,4 2,1 1,6 1,8 1,7
Ausriistungsinvestitionen 0,7 -12,7 7,1 5,5 4,8 3,3 2,3
Bauinvestitionen 3,8 1,5 3,5 2,4 1,0 1,2 0,7
Wohnbauten 4,0 2,4 2,7 2,4 0,5 0,4 -0,5
Nichtwohnbauten 3,6 0,0 4,7 2,3 1,9 2,4 2,5
Sonstige Investitionen 2,7 -1,1 0,7 3,5 3,0 2,7 2,2
Exporte 1,0 -10,2 8,7 4,0 4,4 2,5 2,2
Importe 2,6 -9,0 7,8 4,0 4,4 3,7 3,2
Einkommen
Effektiviohn 3,2 3,7 3,0 1,8 3,0 3,1 3,3
Beitragssatz Sozialversicherung (%) 39,7 39,2 38,7 38,8 39,8 40,5 40,7
Verfligbares Einkommen 2,9 0,7 3,3 3,1 2,4 2,3 2,3
Betriebliche Versorgung -3,3 0,2 2,6 1,8 1,0 -0,6 -0,9
Masseneinkommen 4,4 2,8 3,4 3,2 2,5 2,2 2,3
dar.: Nettolohn- und -gehaltsumme 4,6 -0,1 2,9 3,1 2,5 2,2 2,2
Selbstandigeneinkommen -0,8 -6,0 4,1 4,2 2,5 2,7 2,3
Sparquote (%)* 10,9 16,2 16,1 11,2 9,7 8,6 8,2
Arbeitsmarkt
Bevolkerung (Mio.) 83,1 83,2 83,3 83,5 83,6 83,6 83,6
Erwerbstatige (Mio.) 45,3 44,8 44,7 44,9 45,1 44,9 44,5
jahrl. Veranderung in % 0,9 -1,0 -0,3 0,5 0,4 -0,5 -0,8
Arbeitslose (Mio.) 2,3 2,7 2,8 2,7 2,5 2,3 2,3
Preise und Zinsen
Importpreise -0,9 -4,3 7,5 2,0 0,5 0,6 1,3
Erzeugerpreise 1,1 -1,0 54 2,0 0,7 1,1 1,9
Konsumentenpreise 1,5 0,5 2,5 2,0 2,1 2,3 2,1
Umlaufsrendite Offentl. Anleihen (%) -0,2 -0,4 -0,3 0,0 0,3 0,6 0,8
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Werkzeugmaschinen (WZ 2008 Nr.: 28.4)

3. Quartal 2021

Erlauterungen: Wirtschaftsindikatoren

Indikator und Quelle

Abschreibungen

FERI (Ursprungsreihen: Statistisches
Bundesamt, Fachserie 4, Reihe 4.3)

Erlduterung

Steuerliche Abschreibungen auf Sachanlagen ohne Sonderabschreibungen.

Auftragseingang, Volumen, Index

Statistisches Bundesamt, Fachserie 4,

Der ‘Auftragseingang’ enthalt alle im Berichtsmonat vom Betrieb fest akzeptierten
Auftrage auf Lieferung selbst hergestellter oder in Lohnarbeit gefertigter Erzeugnisse.

Reihe 2.2 Der ‘Auftragseingang’ wird beim Anbieter und nicht beim Nachfrager gemessen. Die
zeitliche Entwicklung des Indikators spiegelt die rein mengenmaRige Entwicklung der
Auftragseingange wider. Etwaige preisliche Einflisse sind damit ausgeschaltet.
Beschiftigte Zu den ,Beschaftigten’ zahlen alle in den Unternehmen tatige Personen einschliefllich

Statistisches Bundesamt, Fachserie 4,
Reihe 4.3 und Reihe 4.1.1

tatiger Inhaber/Inhaberinnen und mithelfender Familienangehériger, die mindestens
1/3 der Ublichen Arbeitszeit im Unternehmen tétig sind. FERI schreibt die Jahres-
erhebung der Kostenstrukturstatistik, die ca. 2 Jahre nach dem Berichtsjahr er-
scheint, mit den Wachstumsraten der im Monatsbericht des Statistischen Bundes-
amtes ausgewiesenen Beschaftigten fort.

Betriebsergebnis

FERI (Ursprungsreihen: Statistisches
Bundesamt, Fachserie 4, Reihe 4.3)

Das Betriebsergebnis (EBIT) wird aus dem Deckungsbeitrag abziiglich Abschrei-
bungen errechnet. Durch zusatzliche Subtraktion des Zinsaufwandes erhalt man das
Betriebsergebnis (EBT).

Cash-Flow (EBT)

FERI (Ursprungsreihen: Statistisches
Bundesamt, Fachserie 4, Reihe 4.3)

Betriebsergebnis (EBT) zuzlglich Abschreibungen und abziglich Investitionen.

Deckungsbeitrag (EBITDA)

FERI (Ursprungsreihen: Statistisches
Bundesamt, Fachserie 4, Reihe 4.3)

Rohertrag abziiglich Personalaufwand und kalkulatorischem Unternehmerlohn.

Dienstleistungsaufwand (ohne
Mietaufwand)
FERI (Ursprungsreihen: Statistisches
Bundesamt, Fachserie 4, Reihe 4.3)

Kosten fiir sonstige industrielle/handwerkliche Dienstleistungen, Kosten fiir Leih-
arbeitnehmer und sonstige Kosten. Letztere umfassen z.B. Werbekosten, Reise-
kosten, Versicherungsbeitrage, Bankspesen und Beitrage zu Kammern und Verban-
den aber nicht kalkulatorische Kosten.

Erzeugerpreis, Index

Statistisches Bundesamt

Der Index der Erzeugerpreise gewerblicher Produkte (Inlandsabsatz) misst auf
reprasentativer Grundlage die Entwicklung der Preise fur die im Inland von dem
Verarbeitenden Gewerbe hergestellten und in der Bundesrepublik Deutschland
abgesetzten Erzeugnisse. Die monatlich ermittelten Preise sind Effektivpreise (keine
Listenpreise) ohne Umsatzsteuer, aber ggf. einschlieflich Verbrauchsteuern (z.B.
Mineralolsteuer, Tabaksteuer) und anderer Abgaben.

Exporte, Volumen

FERI (Ursprungsreihen: Statistisches
Bundesamt, Fachserie 17, Reihe 8)

Der Indikator 'Export, Volumen’ gibt an, wie groR die Exporte im Berichtszeitraum
gewesen waren, wenn die durchschnittlichen Preise des Basisjahres konstant
geblieben waren.

Die Exporte enthalten die Waren, die aus der Erzeugung, der Bearbeitung oder
Verarbeitung des Erhebungsgebietes (Bundesrepublik Deutschland) stammen und
ausgeflihrt worden sind.
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3. Quartal 2021

Erlauterungen: Wirtschaftsindikatoren

Indikator und Quelle

Exportpreis, Importpreis; Index

FERI (Ursprungsreihen: Statistisches
Bundesamt, Fachserie 17, Reihe 8

Erlduterung

Der Index des Export- bzw. des Importpreises misst die Entwicklung der Preise aller
Waren, die aus Deutschland ins Ausland ausgefiihrt bzw. die nach Deutschland
eingefiihrt werden. Die monatlich ermittelten Preise sind Effektivpreise (keine
Listenpreise). Offentliche Abgaben wie Umsatzsteuer, Verbrauchsteuer sowie
Exporthilfen sind in den Exportpreisen nicht enthalten. Die Importpreise verstehen
sich ohne Zo6lle, Abschépfungen und Einfuhrumsatzsteuer.

Im Gegensatz zu anderen Preisstatistiken werden von den Meldefirmen der AuRen-
handelsstatistik Durchschnittspreise aller Vertragsabschliisse im Berichtsmonat und
nicht stichtagsbezogene Preise erfragt.

Gesamtleistung

FERI (Ursprungsreihen: Statistisches
Bundesamt, Fachserie 4, Reihe 4.3)

Umsatz ohne Umsatzsteuer plus/minus Sonstige betriebliche Ertrage, Saldo der
Bestandsveranderungen u.A. plus Subventionen.

Geschéftsklima, Diffusionsindex

IFO Institut fir Wirtschaftsforschung
(Minchen)

Der Indikator wird aus den Ergebnissen folgender zwei Fragen ermittelt, die das IFO-
Institut an die Unternehmen stellt:
1.) Bezogen auf die Vergangenheit wird die Geschéftslage
a) gut b) befriedigend bzw. saisoniblich c) schlecht beurteilt.
2.) Bezogen auf die Zukunft wird die Geschaftslage fir die nachsten
6 Monate in konjunktureller Sicht — also unter Ausschaltung
saisonaler Schwankungen —als
a) eher glinstig b) etwa gleichbleibend c) eher unglinstig angesehen.
Aus den Ergebnissen dieser Befragung bildet das IFO-Institut den
Geschéftsklimaindex.

Import, Volumen

FERI (Ursprungsreihen: Statistisches
Bundesamt, Fachserie 17, Reihe 8)

Die Importe enthalten die Waren, die zum Gebrauch, zum Verbrauch, zur Bear-
beitung oder Verarbeitung in das Erhebungsgebiet (Bundesrepublik Deutschland)
eingegangen sind.

Der Indikator 'Import, Volumen’ gibt an, wie groR die Importe im Berichtszeitraum
gewesen waren, wenn die durchschnittlichen Preise des Basisjahres konstant
geblieben waren.

Insolvenzen

Statistisches Bundesamt, Fachserie 2,
Reihe 4.1

Voraussichtlich andauerndes Unvermaogen eines Schuldners, fallige Geldverbindlich-
keiten zu erfiillen (Zahlungsunfahigkeit). Bei Unternehmen findet ab 1999 das
Regelinsolvenzverfahren Anwendung. Die Insolvenzzahl beinhaltet die eréffneten
und mangels Masse abgelehnten Insolvenzverfahren (bis einschlieRlich 1998: die
Konkurs- und Gesamtvollstreckungsverfahren, eréffneten Vergleichsverfahren sowie
unterbrochenen Gesamtvollstreckungsverfahren).

Kalkulatorischer Unternehmerlohn
FERI

Angesetzter Betrag fur die Unternehmertatigkeit, der nicht in der Finanzbuchhaltung
erfasst ist.

Kostensteuern

FERI (Ursprungsreihen: Statistisches
Bundesamt, Fachserie 4, Reihe 4.3)

Es werden Grundsteuern, Gewerbesteuern, Kraftfahrzeugsteuern und Verbrauchs-
steuern erfasst. Es sind nur die auf das Geschéftsjahr tatsachlich angefallenen Betra-
ge anzugeben. Bei den Verbrauchssteuern (Bier-, Mineral6l-, Schaumwein-, Tabak-
steuer und Branntweinaufschlag) sind nur die anzugeben, die das Unternehmen auf
die selbst hergestellten verbrauchsteuerpflichtigen Erzeugnisse schuldet, unab-
hangig davon, ob eine Zahlung erfolgt.

Materialaufwand

FERI (Ursprungsreihen: Statistisches
Bundesamt, Fachserie 4, Reihe 4.3)

Der Materialaufwand umfasst den Materialverbrauch, Einsatz an Handelsware und
Kosten fiir Lohnarbeiten. Effektivpreise (keine Listenpreise) ohne Umsatzsteuer, aber
ggf. einschlieRlich Verbrauchsteuern (z.B. Mineral6lsteuer, Tabaksteuer) und anderer
Abgaben.
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Erlauterungen: Wirtschaftsindikatoren

Indikator und Quelle Erlduterung

Mietaufwand Mieten und Pachten einschlieRlich Kosten flr Leasing, jedoch ohne kalkulatorische
Stat. Bundesamt, Fachserie 4, Reihe 4.3 Mieten.

Nettoproduktion, Index, arbeitstaglich Der Produktionsindex misst unter Ausschaltung der Preisveranderungen die
bereinigt Entwicklung der Produktionsleistung (Wertschopfung).
Statistisches Bundesamt, Fachserie 4, KalenderunregelmaRigkeiten werden durch die Umrechnung auf einen in Bezug auf
Reihe 4.1.1 Lange und auch Struktur (Feiertage) normalen Monat bereinigt. Die 'arbeitstégliche’

Berechnung stellt alleine auf die Anzahl der Arbeitstage ab (Montag bis Freitag,
gleiches Gewicht fir jeden Tag).

Personalaufwand Der 'Personalaufwand' umfasst die, Bruttolohn- und Gehaltsumme’ und die
FERI (Ursprungsreihen: Statistisches ,Arbeitgebersozialbeitrage’.
Bundesamt, Fachserie 4, Reihe 4.3) Die Bruttogehalter und —I6hne verstehen sich als Summe der Bar- und Sachbeziige

ohne jeden Abzug, also einschlieBlich Arbeitnehmerbeitrage aber ohne Pflichtanteile
des Arbeitgebers zur Sozialversicherung. Nicht einzubeziehen sind Betrage, die fiir
Leiharbeitnehmer gezahlt werden sowie der kalkulatorische Unternehmerlohn.

Die Arbeitgebersozialbeitrage umfassen gesetzlich vorgeschriebene und sonstige
Sozialkosten wie Aufwendungen fiir die betriebliche Altersvorsorge.

Rohertrag Der Rohertrag umfasst die Gesamtleistung abzlglich Vorleistungen.

FERI (Ursprungsreihen: Statistisches
Bundesamt, Fachserie 4, Reihe 4.3)

Sonstige betriebliche Ertrage, Saldo Die Bestdnde an unfertigen und fertigen Erzeugnissen werden zu Herstellungskosten
der Bestandsverinderungen u.A. bewertet. Der Indikator umfasst auch die mit eigenen Arbeitskraften selbsterstellten
FERI (Ursprungsreihen: Statistisches Anlagen.

Bundesamt, Fachserie 4, Reihe 4.3)

Umsatz Als 'Umsatz' gilt, unabhangig vom Zahlungseingang, der Gesamtbetrag der ab-
Statistisches Bundesamt, Fachserie 4, gerechneten Lieferungen und Leistungen. Die Umséatze werden ohne die darauf
Reihe 4.3 und Reihe 4.1.1 anfallende Umsatzsteuer nachgewiesen.

FERI schreibt die Jahreserhebung der Kostenstrukturstatistik, die ca. 2 Jahre nach
dem Berichtsjahr erscheint, mit den Wachstumsraten des im Monatsbericht des
Statistischen Bundesamtes ausgewiesenen Umsatzes fort.

Umsatzrendite (EBT) Betriebsergebnis (EBT) bezogen auf die Gesamtleistung.

FERI (Ursprungsreihen: Statistisches
Bundesamt, Fachserie 4, Reihe 4.3)

Vorleistungen Zu den Vorleistungen zdhlen: Materialaufwand, Mietaufwand,
FERI (Ursprungsreihen: Statistisches Dienstleistungsaufwendungen und Kostensteuern.

Bundesamt, Fachserie 4, Reihe 4.3)

Zinsaufwand Zinsen fir langfristige Schulden, Lieferanten- und Bankkredite sowie Zinsen fiir
FERI (Ursprungsreihen: Statistisches sonstige Schulden einschlieRlich Diskont. Bankspesen werden hier nicht erfasst
Bundesamt, Fachserie 4, Reihe 4.3) sondern zdhlen zu den Sonstigen Kosten (Vorleistungen).
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Erlauterungen: Methodik

Klasse (Punkte) Gesamtbewertung der Branche

AAA (100 - 84) AuRergewdhnlich erfolgreiche Branche

AA ( 83-72) Sehr erfolgreiche Branche

A (71-61) Erfolgreiche Branche

B+ ( 60-57) Weitgehend erfolgreiche Branche

B ( 56-54) Voll befriedigende Branchenentwicklung

C ( 53-47) Befriedigende Branchenentwicklung

D ( 46 -44) Geringfligig gefahrdete Branche

D- ( 43-40) Gefahrdete Branche

E ( 39-29) Sehr gefdhrdete Branche

E- (28- 1) AuBergewohnlich gefahrdete Branche

Klasse (Punkte) Gesamtbewertung des Risikos

AAA (100 - 84) -> AuRergewdhnlich geringes Branchenrisiko
AA ( 83-72) -> Sehr geringes Branchenrisiko

A (71-61) -> Geringes Branchenrisiko

B+ ( 60-57) -> Weit unterdurchschnittliches Branchenrisiko
B ( 56-54) -> Leicht unterdurchschnittliches Branchenrisiko
c ( 53-47) -> Durchschnittliches Branchenrisiko

D ( 46 -44) -> Leicht Gberdurchschnittliches Branchenrisiko
D- ( 43-40) -> Weit Gberdurchschnittliches Branchenrisiko
E ( 39-29) -> Sehr hohes Branchenrisiko

E- (28- 1) -> AuRergewdhnlich hohes Branchenrisiko

Bestimmung der Messzahlen:
Zukunftsorientierte Messzahlen fir die Marktentwicklung, Wettbewerbsfahigkeit, Branchenstruktur und Rentabili-
tat sowie den Nachfrageverlauf bestimmen Starken und Schwéachen einer Branche im Bewertungszeitraum.

Wachstum:

Die Berechnung basiert auf den kumulierten Veranderungsraten des Nettoproduktionsindexes (Verarbeitendes Ge-
werbe) bzw. des realen Umsatzes (Ubrige Wirtschaftsbereiche) liber jeweils drei Jahre. Je hoher das Wachstum,
desto hoher ist die Messzahl. Die Branchen werden gemeinsam skaliert.

Wettbewerbsfahigkeit:

Im Verarbeitenden Gewerbe wird die Wettbewerbsfahigkeit anhand der Héhe und Verdnderung der Auslandsum-
satzquote gemessen. Eine tiberdurchschnittliche Auslandsumsatzquote sowie eine positive Veranderung dieser
Quote werden positiv bewertet.

Zur Ergdanzung und Kontrolle der Wettbewerbsfahigkeit wird fiir die Branchen des Verarbeitenden Gewerbes auch
die Entwicklung der Preise in Relation zu der Preisentwicklung der Importwaren gemessen. Die im Inland produzier-
ten Giter sind wettbewerbsfahig, wenn den Anbietern eine iberdurchschnittliche Teuerung gelingt. Um kurzfris-
tige Preisschwankungen auszuklammern, werden die Anderungen der Preise jeweils (iber einen Zeitraum von 3 Jah-
ren betrachtet.
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Erlauterungen: Methodik

Die Wettbewerbsfdhigkeit in den tGbrigen Wirtschaftsbereichen wird an der Moglichkeit gemessen, steigende Kos-
ten fur Vorleistungen und den Personalaufwand Uber die Preise auf die Abnehmer abzuwalzen. Auch hier werden
zur Ausklammerung kurzfristiger Effekte jeweils die kumulierten Werte lber einen Zeitraum von 3 Jahren betrach-
tet. Je ausgepragter der Preisanstieg im Verhaltnis zu dem Anstieg der Kosten ist, desto hoher ist diese Messzahl.

Rentabilitat:

Bei allen Wirtschaftsbereichen werden sowohl das Niveau als auch die Veranderung der Umsatzrendite betrachtet.
Je hoher die Rendite im Vorjahr und je positiver die Verdanderung (im Vergleich des Zeitpunkt t-2 zu dem Zeitpunkt
t-3) ist, desto héher ist die Messzahl.

Im Verarbeitenden Gewerbe wird zusatzlich der Cash-Flow je Beschéftigten in das Rating einbezogen. In den Indika-
tor fliet der gewichtete Cash-Flow je Beschaftigten zum Zeitpunkt t-2 (25%), t-1 (50%) und t (25%) ein. Ein hoher
Cash-Flow je Beschaftigten zeigt eine hohe Liquiditdt an und wird positiv beurteilt.

Branchenstruktur:

Eine steigende Zahl der Unternehmen spiegelt die Attraktivitit der Branche wider und spricht fiir eine hohe Uberle-
bensfahigkeit der Unternehmen. Je deutlicher die Zahl der Unternehmen wachst, desto hoher ist die Messzahl.

Als zweiter Indikator fir die Branchenstruktur wird der Anteil der kleinen Unternehmen betrachtet. Das Ausfallri-
siko steigt mit dem Anteil kleiner Unternehmen an.

Konjunkturabhangigkeit:

Ein zyklischer Nachfrageverlauf fihrt zu starken Schwankungen in der Kapazitdtsauslastung der Unternehmen. Die
Umsatzschwankungen gefdahrden die Existenz finanzschwacher Unternehmen. Zur Ermittlung der konjunkturellen
Einfllisse wird fir jede Branche der Abstand zwischen Produktion bzw. Umsatzvolumen und dem jeweiligen Trend
gemessen und zum Durchschnittswert liber alle Branchen in Beziehung gesetzt. Als Zeitraum werden die jeweils
letzten 15 Jahre festgelegt. Zusatzlich werden mit Hilfe des Census X-11 Verfahrens die Saisonfiguren fiir monatli-
che Umsatzzahlen ermittelt. Die Branchen werden gemeinsam skaliert. Je héher die Schwankungen einer Branche
sind, desto niedriger sind die Werte fir die Messzahl.

Ermittlung des Branchen Rating

Skalierung der Indikatoren:
- Normierung der Indikatoren auf eine Punkteskala
- Zuordnung der Indikatorwerte auf die Punkteskala 1 bis 100
- Branchenzuordung zu Punktwerten gemalR Messzahl

Gewichtete Summierung:
- Aktuelles Jahr und 4 Prognosejahre
(Das aktuelle Jahr umfasst wie z.B. beim Wachstumsindikator auch Vergangenheitswerte (kumuliertes Wachs-
tum Uber jeweils 3 Jahre))

Gewichtete Summierung iiber die Messzahlen der Branche:
- Gewichte entsprechen der Bedeutung der jeweiligen Messzahl
- Ergebnis: Branchenattraktivitat

Klassifizierung der Branchen nach der ermittelten Branchenattraktivitat:
- Einteilung in 10 Bewertungs-Klassen
- Ergebnis: Branchen-Rating
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Gewichte der Messzahlen, in %

Rohstoff-gewin- Agrar, Energie, Verkehr Sonstige Kredit-/
nung, Entsorgung, Han- Dienst- Versiche-
Verarbeitendes del, Bau, Gastge- leistungen rungs-ge-
Gewerbe werbe, werbe
Information/ Kom-
munikation
Wachstum 20 20 25 25 30
Wettbewerbsfahigkeit 30 20 20 15 15
Auslandsumsatzquote (Niveau) 15 - - - -
Auslandsumsatzquote (Verdnd.) 5 - - - -
Preise 10 20 20 15 15
Rentabilitat 30 35 30 35 30
Umsatzrendite (Niveau) 10 15 15 15 15
Umsatzrendite (Verand.) 15 20 15 20 15
Cash-Flow je Beschaftigten 5 - - - -
Branchenstruktur 15 20 20 20 20
Zahl der Unternehmen 5 5 5 5 5
Anteil kleiner Unternehmen 10 15 15 15 15
Konjunkturabhangigkeit 5 5 5 5 5
100 100 100 100 100

Gewichte fiir die Summierung tiber die Jahre, in %

Laufendes Jahr 25.0
Erstes Prognosejahr 22.5
Zweites Prognosejahr 20.0
Drittes Prognosejahr 17.5
Viertes Prognosejahr 15.0

100

Bewertung nach UmsatzgréBenklassen

Innerhalb der Branchen ist die Marktchance der Unternehmen von dem jeweiligen Umsatzvolumen abhéangig. Der
Differenzierung des Ratings liegt die Verdnderung der Anzahl der Unternehmen in den UmsatzgréoRenklassen zu-
grunde. Die Bewertung gibt an, ob sich Unternehmen mit einer bestimmten Umsatzhdhe im Vergleich zur Gesamt-
branche besser, gleich oder schlechter entwickeln.

Bewertung nach Bundeslandern

Aufgrund unterschiedlicher Wirtschaftsstrukturen kénnen die Rahmenbedingungen fiir Unternehmen je nach Bun-
desland differieren. Dadurch entwickeln sich die einzelnen Wirtschaftszweige regional verschieden, so dass das
Branchenrisiko eine regionale Ausrichtung erfahrt. Das Rating nach Bundeslandern beruht auf der Bewertung der
regional unterschiedlichen Wachstumstrends gegenliber der Gesamtentwicklung in Deutschland.
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Erlauterungen: Produkte

FERI erstellt quartalsweise aktualisierte Branchenprognosen. Auf der Basis eines konsequent verfolgten Top-
Down-Ansatzes lassen sich die Branchen weltweit konsistent vergleichen. Die quantitativen Prognoseergebnisse
stehen Kunden auf Datenbanken zur Verfligung. Reports fiir jede Branche enthalten die zentralen Prognoseergeb-
nisse sowie textliche Erlduterungen. Daruber hinaus ist eine Vielzahl von standardisierten Auswertungstabellen
verflgbar. Unternehmen der Industrie und Branchenverbande nutzen die FERI Branchenprognosen im Rahmen
der strategischen Unternehmensplanung und der Marktpotentialanalyse. Unternehmen der Finanzbranche nutzen
die FERI Branchenprognosen als Benchmark fiir die Analyse einzelner Unternehmen und setzen sie im Risikoma-
nagement sowie im Rahmen von Allokationsentscheidungen ein.

Unsere Prinzipien sind:

- Unabhangigkeit

- Know How
- Qualitat
- Innovation

- Professionalitat

- Transparenz

Branchen Rating
Deutschland

Analysen, Prognosen und Ratings fiir ca. 530 Branchen in Deutschland

Angaben Uber die Branchenstruktur, detaillierte Analyse, Kurz- und Langfristratingergeb-
nisse, Erlduterung der Prognoseergebnisse mit Texten, Grafiken und Tabellen

Individuelles Branchendossier fiir jede Branche
Das Kundenportal im Internet ermdglicht den Zugriff auf alle Branchendossiers und stellt

detaillierte Berichtstabellen zur Verfligung, die in nutzerspezifische Systeme eingebun-
den werden kdnnen

Global Market
Analysis

Analysen, Prognosen und Ratings fiir ca. 100 Branchen in bis zu 60 Landern inklusive
West-, Zentral- und Osteuropa, Amerika, Asien und den Rest der Welt sowie fiir ca. 155
Branchen in Osterreich

Angaben Uber das Branchenprofil, detaillierte Prognosen, Ratings, Erlduterung der Prog-
noseergebnisse mit Texten, Grafiken und Tabellen

Software fiir einfachen Datenzugriff und Nutzung der Suchergebnisse in Excel
Das Kundenportal im Internet ermdglicht den Zugriff auf alle Branchendossiers und stellt

detaillierte Berichtstabellen zur Verfligung, die in nutzerspezifische Systeme eingebun-
den werden kdnnen

FERI Trust GmbH

38




Rechtliche Hinweise:

Die vorliegende Prasentation enthdlt Angaben, Analysen, Prognosen und Konzepte, die lediglich lhrer unverbindlichen Information dienen. Die
Présentation ist keine steuerliche, juristische oder sonstige Beratung und stellt kein Angebot fiir die Verwaltung von Vermégenswerten oder Emp-
fehlung/Beratung fiir Vermdgensdispositionen dar. Die Prasentation ist auf Basis subjektiver Einschatzungen von uns erstellt worden. Einige in der
Prasentation enthaltenen Informationen basieren auf und/oder sind abgeleitet von Informationen, die uns von unabhéngigen Dritten zur Verfi-
gung gestellt wurden. Wir handeln stets in der Annahme, dass solche Informationen richtig und vollsténdig sind und aus vertrauenswirdigen
Quellen stammen. Eine Gewahr fiir die Richtigkeit und inhaltliche Vollstandigkeit der Angaben in der Prasentation kann von uns nicht ilbernommen
werden. Die Prasentation ersetzt nicht die individuelle Beratung. Jeder Interessierte sollte eine etwaige Entscheidung erst nach sorgfaltiger Abwa-
gung der mit einem bestimmten Vertrag verbundenen Risiken treffen und zuvor rechtliche sowie steuerliche und ggf. sonstige Beratung einholen.
Wir akzeptieren keinerlei Verantwortlichkeit gegenliber dem Empfanger der Prasentation und von dritten Personen im Hinblick auf Handlungen,
die auf der Basis der vorliegenden Prasentation vorgenommen werden. Die angefiihrten Meinungen sind aktuelle Meinungen, mit Stand des in
diesen Unterlagen aufgefiihrten Datums. Die Prasentation ist streng vertraulich zu behandeln und darf nur von demjenigen verwendet werden,
fur den sie erstellt wurde und zwar ausschlieBlich fiir dessen interne Zwecke. Vervielfaltigungen jeglicher Art sind nur mit unserer vorherigen
schriftlichen Zustimmung und unter genauer Quellenangabe erlaubt.

FERI Trust GmbH
Haus am Park - Rathausplatz 8-10 - D-61348 Bad Homburg
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