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Die Konjunkturentwicklung im IHK-Bezirk KéIn
DIE ERGEBNISSE IM UBERBLICK

Wirtschaftsklima | Das Konjunkturklima in der Region hat im Friihjahr 2021 im Vergleich zur Vorumfrage
aufgeholt. Der Konjunkturklimaindikator ist von 97,4 Punkten im Winter 2020/2021 auf 102,6 Punkte gestie-
gen. Der Indikator liegt damit wieder im positiven Bereich, aber immer noch unter dem langjahrigen Durch-

schnitt.

Geschiftslage | Der Geschiftslageindikator ist im Vergleich zur Vorumfrage um 5,3 Punkte auf 3,3 Punkte
gestiegen. Uber ein Drittel der Unternehmen meldet zum Friihjahr 2021 eine gute Geschéaftslage. Fast genauso
viele Unternehmen geben allerdings eine schlechte Geschaftslage an. Im Vergleich zum Friihjahr 2020 stieg

der Lageindikator hingegen um fast 20 Punkte.

Geschiftsaussichten | Die Erwartungen sind im Vergleich zur Vorumfrage um fiinf Punkte auf 1,9 Punkte
gestiegen. Wie im Winter 2020/2021 melden 23 Prozent der Unternehmen eine gute und rund 21 Prozent eine

schlechte Lage. Im Vergleich zum Friihjahr 2020 stieg der Erwartungsindikator um rund 73 Punkte.

Risiken | Als Hauptrisiken nennen die Unternehmen Inlandsnachfrage, wirtschaftspolitische Rahmenbedin-

gungen und Fachkraftemangel.

Investitionen | Die Investitionsabsichten sind per saldo um 11,1 Punkte gestiegen, liegen aber mit -1,8 Punk-
ten immer noch im Negativbereich. Insgesamt planen 26 Prozent (Vorumfrage: 21,2 Prozent) der Unternehmen
mit hoheren Investitionen. Hingegen rechnen mit 28 Prozent (Vorumfrage: 34,1 Prozent) immer noch mehr

Unternehmen mit niedrigeren Investitionen in den kommenden zwdlf Monaten.

Export | Im Friihjahr 2021 melden die Industrieunternehmen geringere Exporte als im Winter 2020/2021. Es
rechnen etwas mehr Unternehmen mit geringeren Exporten als in der Vorumfrage. Durch die starke Nachfrage
aus den USA und China holen die Industrieexporte zwar auf, erhalten aber einen Ddmpfer durch die riickldufige
Nachfrage aus GroBbritannien, Reiseeinschrankungen, Probleme mit Lieferketten und Logistik sowie den star-

ken Anstieg der Energie- und Rohstoffpreise.

Beschiftigung | Die Einstellungsbereitschaft ist per saldo etwas weniger zuriickhaltend als im Winter. 17
Prozent der Unternehmen, wie bereits im Winter 2020/2021, melden eine groBere Einstellungsbereitschaft.
Dem stehen immer noch 27 Prozent der Unternehmen gegeniiber, die nicht mit einer Aufstockung von Personal

rechnen.

Blick in die Branchen | Viele Industriebranchen, das Baugewerbe, unternehmensorientierte Dienstleister und
der produktionsorientierte GroBhandel konnten ihre Lage im Vergleich zum Jahresbeginn verbessern. Demge-
geniiber stehen die personenbezogenen Dienstleister, der Einzelhandel und auch der konsumnahe GroBhandel,

die weiterhin stark von den Lockdown-MaBnahmen betroffen sind.
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Konjunkturklima und Prognosen

Der Konjunkturklimaindikator ist von 97,4 Punkten zu Jahresbeginn auf 102,6 Punkte im Friihjahr 2021 ge-
stiegen. Er liegt damit wieder im positiven Bereich, aber weiterhin unter dem langjahrigen Durchschnitt von
110,3 Punkten. Im Vergleich zum Friihjahr 2020 hat sich der Konjunkturklimaindikator fiir den IHK-Bezirk
K&In nun ein Jahr spater mehr als verdoppelt. Auch erreicht er 0,6 Punkte mehr als im Winter 2019/2020 vor
Beginn der Corona-Pandemie. Die Konjunkturprognosen der Wirtschaftsforschungsinstitute sind optimisti-
scher als zuletzt. Im Vergleich reichen die Prognosen zum Wirtschaftswachstum fiir das Jahr 2021 von 2,8
Prozent (DIHK) tiber 3,0 Prozent (IW Kéln), 3,7 Prozent (ifo-institut und ifw Kiel) bis hin zum RWI-Leibniz-
Institut fiir Wirtschaftsforschung mit 4,9 Prozent Wirtschaftswachstum fiir 2021." Wegen anhaltender Unsi-
cherheiten und ggf. temporarer und regional begrenzter Riickschldge durch Anstiege der Infektionszahlen
oder stockende Impfungen, verbunden mit einer Verlangerung des Lockdowns oder zusatzlichen MaBnah-

men, ist eine weitere Verlangsamung der Dynamik jederzeit mdglich.

Il 1] | Il 1l | Il 1] | Il 1] | Il (1) i | Il
2016 2017 2018 2019 2020 2021

| = Winter, Il = Frihjahr, (1) = Sommer, Il = Herbst e | 300 INlik.
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[£41N3U “J0IBIPUIBWIPNIUNUOY-YH]

0oL =

Trend

31% 41 % 28 % ' ¢

Erwartungen

23 % 56 % 21 % ' I

Investitionsabsichten

26 % 46 % 28% ' ¢

Exporterwartungen (nur Industrie)

20 % 58 % i 22 % '
Beschaftigungsaussichten
17 % 56 % 27 % ’
Hgut | besser m befriedigend | gleichbleibend schlecht | schlechter

1 DIHK (2021): Konjunkturprognosen, Stand 03.05.2021, Berlin.



Die Ergebnisse fiir den IHK-Bezirk K6In im Einzelnen

GESCHAFTSLAGE

Der Geschéftslageindikator ist um 5,3 Punkte auf 3,3
gestiegen. Uber ein Drittel der Unternehmen meldet
zum Friihjahr 2021 eine gute Geschaftslage. Fast ge-
nauso viele Unternehmen geben allerdings eine
schlechte Geschéaftslage an. Im Vergleich zum Friih-
jahr 2020 stieg der Lageindikator um fast 20 Punkte.
Beim Blick in die drei Hauptbranchen zeigt die Indust-
rie eine deutlich bessere Lagebewertung als zuletzt.
Wahrend im Dienstleistungsbereich vor allem die un-
ternehmensorientierten Dienstleister ihre Geschafts-
lage verbessern konnten, sehen die personenbezoge-
nen Dienstleister noch keine Erholung der Geschafts-
lage. Auch im Handel ist das Bild geteilt: Wahrend der
produktionsorientierte GroBhandel wieder in recht
guter Stimmung ist, liberwiegt im konsumnahen
GroBhandel sowie im Einzelhandel der Anteil der Un-

ternehmen mit schlechter Lage.

ERWARTUNGEN

Die Erwartungen sind im Vergleich zur Vorumfrage
von -3,1 Punkten auf 1,9 Punkte gestiegen. Wie im
Winter 2020/21 melden 23 Prozent der Unternehmen
eine gute und rund 21 Prozent eine schlechte Lage.
Im Vergleich zum Friihjahr 2020 stieg der Erwar-
tungsindikator um rund 73 Punkte. In der Dienstleis-
tungswirtschaft ist der Erwartungsindikator gestiegen.
Fast ein Viertel der Unternehmen geht von einer posi-
tiveren Entwicklung aus. In der Industrie ist die Zuver-
sicht etwas zuriickgegangen. Trotzdem glaubt auch
hier jedes vierte Unternehmen an eine Verbesserung
der Geschiftsentwicklung. Die Handelsunternehmen,
vor allem der konsumorientierte GroBhandel und der
Einzelhandel, blicken noch skeptischer als im Winter

auf die kiinftige Entwicklung.
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Friihjahr 2020 Trend

20 % 43 % 37 % I w

Sommer 2020

16 % 39.% 459 l *

Herbst 2020

19 % 43 % 38 % I ¢

Winter 2020/21

27 % 45 % 29 % ' l

Friihjahr 2021
31 % 41 % 28 % I
mgut m befriedigend schlecht
Friihjahr 2020 Trend
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Sommer 2020

35 % 39 % 26 % I I
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)

Winter 2020/21

23 % 51 % 26 % ' ﬂ

Friihjahr 2021
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INVESTITIONEN

Die Investitionsabsichten sind per saldo um 11,1
Punkte gestiegen, liegen aber mit -1,8 Punkten immer
noch im Negativbereich. Insgesamt planen 26 Prozent
(Vorumfrage: 21,2 Prozent) der Unternehmen mit ho-
heren Investitionen, hingegen rechnen mit 28 Prozent
(Vorumfrage: 34,1 Prozent) immer noch mehr Unter-
nehmen mit niedrigeren Investitionen in den kom-
menden zw6lf Monaten. Mit mehr Investitionen pla-
nen die Industrie, die Dienstleistungswirtschaft, der
Einzelhandel, das Verkehrsgewerbe und die Gesund-

heitswirtschaft.

INVESTITIONSMOTIVE

Auch im Friihjahr kommt der GroBteil der Investiti-

onsausgaben der Unternehmen dem Ersatz von Ma-

schinen und Anlagen zugute (66 Prozent, Vorumfrage:

67 Prozent). Es folgen Rationalisierung (33 Prozent,
Vorumfrage: 34 Prozent), Produktinnovation (32 Pro-
zent, Vorumfrage: 29 Prozent), Kapazititsausweitung
(26 Prozent, Vorumfrage: 25 Prozent) und Umwelt-
schutz (18 Prozent, Vorumfrage: 16 Prozent). Gegen-
tiber der Vorumfrage aus dem Winter 2020/21 haben
alle Motive mit Ausnahme des Ersatzbedarfs leicht
zugelegt. Im Vergleich zum Friihjahr 2020 ist das Mo-
tiv Produktinnovation um zwdlf Prozent und das Mo-
tiv Kapazitdtsausweitung um elf Prozent in der Be-

deutung gestiegen.
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Trend
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Friihjahr 2021

26 % 46 %

| hoher m gleichbleibend

66 %
Ersatzbedarf 67 %
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ARBEITSMARKT

Die Einstellungsbereitschaft ist per saldo etwas Friihjahr 2020 Trend

weniger zuriickhaltend als in der Vorumfrage. 17 Pro- 9% 53 % : 38 % ' *
zent der Unternehmen melden eine héhere Einstel- Sommer 2020

lungsbereitschaft. Demgegeniiber stehen immer noch 10 B 25 ' A
27 Prozent der Unternehmen, die nicht mit der Auf- Herbst 2020

stockung von Personal rechnen. Expansivere Beschaf- = i __ ' *
tigungsplane als in der Vorumfrage melden der GroB3- o ' ¢

handel und die unternehmensnahen Dienstleister.
Friihjahr 2021

17 9% 56 % _ 27% '

H hoher mgleichbleibend geringer

RISIKEN

Vor dem Hintergrund der Pandemie bleibt fiir die Unternehmen in der Region die Inlandsnachfrage das zent-
rale Risiko. An zweiter Stelle werden die wirtschaftspolitischen Rahmenbedingungen genannt. Der Fachkraf-
temangel sichert sich weiterhin Platz drei. Es folgen die Energie- und Rohstoffpreise, die in der Risikobewer-
tung um mehr als zehn Prozent zugelegt haben und in der Industrie mit groBem Vorsprung das Hauptrisiko
bilden. Die Ursachen liegen in den global kraftig steigenden Energie- und Rohstoffpreisen und auch in der
Einfiihrung der CO,-Steuer. Fiir rund ein Drittel der Betriebe sind die Arbeitskosten als Risiko ebenfalls rele-
vant. Jedes flinfte Unternehmen sieht in der Auslandsnachfrage ein Risiko fiir die Geschéftstatigkeit. Das
Thema der Finanzierung bleibt fiir acht Prozent der Unternehmen ein Risiko, die Wechselkurse fiir vier Pro-

zent.

0 10 20 30 4

0 50 60 70

Inlandsnachfrage

Wirtschaftspolitische
Rahmenbedingungen

Fachkréftemangel

Energie- und
Rohstoffpreise

Arbeitskosten

Auslandsnachfrage

Finanzierung

Wechselkurse

m Frithjahr 2021 = Winter 2020/21
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IM FOKUS | Unternehmensfinanzierung

FINANZLAGE

Die Finanzlage der Unternehmen hat sich seit dem Herbst 2020 bis zum Friihjahr zwar etwas verbessert,
trotzdem sind noch viele Unternehmen von den Auswirkungen der Corona-Pandemie betroffen. Wahrend im
Herbst noch 52,4 Prozent der Unternehmen liber negative Auswirkungen auf ihre Finanzlage klagten, waren
es im Winter noch 46 Prozent und im Friihling 2021 noch 43 Prozent. Im Herbst 2020 berichteten rund ein
Drittel der Unternehmen liber Eigenkapitalriickgang, seit Jahresbeginn bis nun in den Friihling ist immer
noch fast ein Viertel davon betroffen. Fast jedes flinfte Unternehmen gibt an von Liquiditatsengpassen be-
troffen zu sein. Diese Zahl ist seit Herbst 2020 stabil. Im Herbst klagte ebenfalls jedes fiinfte Unternehmen
tber zunehmende Forderungsausfalle. Im Frihjahr gaben noch rund 13 Prozent der Unternehmen an, davon
betroffen zu sein. Der Anteil der Unternehmen, der sich durch einen hohen Fremdkapitalanteil belastet sieht,
ist hingegen leicht gestiegen von sechs Prozent im Winter auf acht Prozent im Friihjahr. Einem erschwerten
Fremdkapitalzugang sehen sich im Friihjahr sieben Prozent ausgesetzt. Zum Jahresbeginn beklagten dies

fiinf Prozent. Drei Prozent der Unternehmen geben an, dass ihnen eine Insolvenz droht.

Keine negativen Auswirkungen YA

Eigenkapitalriickgang 23 %

Liquiditdtsengpasse 18 %

Zunehmende Forderungsausfalle 13 %

Hohe Fremdkapitalbelastung 8 %

Erschwerter Fremdkapitalzugang g

Drohende Insolvenz 3 %
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FINANZIERUNGSKONDITIONEN

Bei den Finanzierungskonditionen erwarten rund 46 Prozent Verschlechterungen. Darunter befiirchten die
Unternehmen insbesondere Verschlechterungen in Bezug auf die Sicherheiten, das Branchenrating, die
Dokumentationspflichten und die Zinshéhe. Weniger Auswirkungen beflirchten die Unternehmen auf den
eigenen Finanzierungsanteil. Wahrend die Industrieunternehmen die gréBten Verschlechterungspotenziale
bei Sicherheiten, Dokumentationspflichten und dem eigenen Finanzierungsanteil sehen, machen sich die
Handelsunternehmen und die Dienstleistungswirtschaft Sorgen um eine Verschlechterung des Branchen-

ratings. Im Dienstleistungsbereich befiirchten die Unternehmen zudem noch héhere Zinsen.

Keine Verschlechterung erwartet o

Sicherheiten 20 og

Branchenrating 18 %

Dokumentationspflichten 184

Zinshéhe 169

Eigener Finanzierungsanteil 1Y%
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STAATLICHE UNTERSTUTZUNGSPROGRAMME

Um die Liquiditat zu sichern haben die Unternehmen vor allem Hausbankkredite genutzt sowie die aul3er-
ordentlichen Wirtschaftshilfen, gefolgt von Krediten liber Férderinstitute. 40 Prozent geben an, sonstige Fi-
nanzierungsmdglichkeiten genutzt zu haben. Darunter wird am haufigsten das Kurzarbeitergeld genannt,
gefolgt von Steuerstundungen, der Ausbildungspramie und branchenbezogenen UnterstiitzungsmaBnahmen,
wie ,Neustart Kultur" oder der ,Pflegerettungsschirm”. Offentliche Ausfallbiirgschaften werden kaum ge-
nutzt. Der Blick in die Branchen zeigt, dass insbesondere fiir die Dienstleistungswirtschaft die auBerordentli-
chen Wirtschaftshilfen die gréBte Rolle spielen. Auch fiir den Handel stehen die Wirtschaftshilfen nach den
Hausbankkrediten an der zweiten Stelle. In der Industrie haben die Wirtschaftshilfen als staatliche Unter-

stlitzung eine deutlich geringere Bedeutung.

0
Sonstiges 0y

Hausbankkredite 29 %

0
(auBerordentliche) Wirtschaftshilfen 28

Kredite Uber Forderinstitute A

Offentliche Ausfallbiirgschaften s
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Entwicklung in den Branchen

INDUSTRIE | Konjunkturklima und Prognosen

Lage

Die Lagebewertung der Industrieunternehmen hat sich im Friihjahr 2021 im Vergleich zum Winter 2020/2021
von -11,5 Punkten auf 7,3 Punkte deutlich verbessert. Uber ein Drittel der Unternehmen meldet eine bessere
Lage als zuletzt. In den meisten Industriebranchen konnte sich die Geschaftslage erholen. Ausnahme bildet

die Nahrungs- und Genussmittelindustrie. Hier hat sich die Lage nochmals verschlechtert.

60
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0 100
220 80
~40 60
-60 40
-80 20
-100 0
Il 1 | Il (1 1l | Il
2019 2020 2021
| = Winter, e | 396 Indlik. Erwart. Indik. e=e=eee Konjunkturklimaindikator
[l = Frihjahr,
(1) = Sommer,
Il = Herbst
Erwartungen

Die Erwartungen sind im Vergleich zum Winter 2020/2021 4hnlich zuversichtlich. Im Vergleich zum Friihjahr
2020 ist der Saldo um 88,6 Punkte gestiegen. Mehr als ein Viertel der Unternehmen geht davon aus, dass sich
die Geschéaftslage in den kommenden Monaten verbessern wird. Fahrzeugbau, Maschinenbau und Elektroin-
dustrie schauen zuversichtlicher in die kommenden zwdlf Monate als zuletzt. Die anderen Branchen gehen
von einer schlechteren Entwicklung aus. In der chemischen und pharmazeutischen Industrie und der Gummi-

und Kunststoffindustrie gehen insgesamt liber ein Drittel der Unternehmen von einer Verschlechterung aus.

Konjunkturklimaindikator

Der Konjunkturklimaindikator in der Industrie liegt mit 108,7 Punkten tiber dem Konjunkturklimaindikator fiir
alle Branchen. Im Vergleich zur Vorumfrage im Winter 2020/2021 konnte der Indikator um 9,8 Punkte zulegen
und liegt nun im positiven Bereich. Gegeniiber dem Friihjahr 2020 konnte er sich sogar um 67,6 Punkte ver-

bessern.
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Risiken

Als Hauptrisiko geben die Industrieunternehmen die Energie- und Rohstoffpreise an. Die Rohstoffpreise sind
seit Beginn der Corona-Pandemie deutlich gestiegen. Die seit Jahresbeginn 2021 wieder anziehende Nach-
frage hat den Trend weiter verscharft. Viele Unternehmen geraten dadurch unter Druck. Die Preise fiir Indust-
riemetalle und Baumaterialien stiegen zum Teil in zweistelliger Hhe. Engpasse bei Material und Vorprodukten
bremsen den Aufschwung. Die stark ansteigenden CO,-Preise fiihren ebenfalls zu Belastungen. Zwar hat die
Bundesregierung ab Anfang des Jahres als Klimaschutz-MaBnahme einen CO,-Preis fiir das Kalenderjahr 2021
festgelegt, aktuell wird die Tonne CO, jedoch deutlich liber diesem Preis gehandelt. Als weitere Risiken nennen

die Unternehmen die Inlandsnachfrage und die wirtschaftspolitischen Rahmenbedingungen.

Investitionen

Die Investitionsbereitschaft der Industrieunternehmen hat sich im Friihjahr deutlich belebt. Der Saldo hat
sich von -9,3 Punkten im Winter 2020/21 auf aktuell 2,1 Punkte deutlich verbessert. Die Ausgaben der In-
dustrieunternehmen flieBen weiter in Ersatzbedarf (62,7 Prozent, Vorumfrage: 68,5 Prozent), gefolgt von Ra-
tionalisierungsmaBnahmen (33,5 Prozent, Vorumfrage: 42 Prozent). Die Aufwendungen fiir Kapazititserwei-
terung haben sich erhéht (30,3 Prozent, Vorumfrage: 23 Prozent), fiir die Produktinnovation hingegen mini-
mal reduziert (29,7 Prozent, Vorumfrage: 30 Prozent). Der Umweltschutz hat als Motiv jedoch wieder etwas

an Bedeutung gewonnen (20,5 Prozent, Vorumfrage: 18 Prozent).

Exporterwartungen

Die Auslandsnachfrage bleibt im Friihjahr unter den Top-4-Geschéftsrisiken in der Industrie (Vorumfrage
Platz zwei). Die Industrieunternehmen melden weniger Exporte als im Winter 2020/2021. Es rechnen etwas
mehr Unternehmen mit weniger Exporten als in der Vorumfrage. Durch die starke Nachfrage aus den USA
und China holen die Industrieexporte zwar auf, erhalten aber einen Dampfer durch die riickldufige Nach-
frage aus GroBbritannien, pandemiebedingte Reiseeinschrdnkungen, Lieferketten- und Logistikprobleme so-

wie den starken Anstieg der Energie- und Rohstoffpreise

Beschaftigung

Die Beschaftigungsplane in der Industrie sind per saldo von -20,8 Prozent auf -22,9 Prozent

gesunken. Im Vergleich zur Vorumfrage mochten nur noch 11,2 Prozent der Industrieunternehmen ihre Be-
schiftigtenzahlen erhohen (Vorumfrage: 13,5 Prozent). Mit weniger Mitarbeitern planen immer noch 34
Prozent (Vorumfrage: 34,3 Prozent). Die Beschiftigungsplane der Industrie fiir die kommenden zwdIf Mo-

nate bleiben damit deutlich im negativen Bereich.

Lage Trend

34 % 39 % 27 % ' ¢

Erwartungen

26 % 58 % 16 % l

Investitionsabsichten

29 % 45 % 27 % | ¢

Exporterwartungen

20 % 58 % 22 % I

Beschaftigungsaussichten
11 % 55 % 34 % '

mgut | besser m befriedigend | gleichbleibend schlecht | schlechter
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INDUSTRIE: KAPAZITATSAUSLASTUNG

Die durchschnittliche Kapazitatsauslastung in der Industrie ist zum Friihjahr 2021 auf 75,7 Prozent (Vorum-
frage: 72,2 Prozent) gestiegen und liegt weiterhin unter dem langjahrigen Durchschnitt von 80,4 Prozent.
Eine Auslastung von tiber 85 Prozent melden nun vier von zehn Unternehmen (Vorumfrage: 33,3 Prozent).
Rund 27 Prozent sehen die eigenen Kapazititen zu 71 bis 85 Prozent ausgelastet (Vorumfrage: 29,9 Pro-
zent), wahrend 24 Prozent eine Auslastung von 50 bis 70 Prozent angeben (Vorumfrage: 25,5 Prozent). Bei

7.5 Prozent der Unternehmen liegt die Auslastung unter 50 Prozent (Vorumfrage: 11,3 Prozent).

89 -
84 -
79 1 = Durchschnittliche Kapazitatsauslastung
e |angjahriger Durchschnitt
74
69 T T T T T 1
Il I | Il 11l | Il | = Winter, Il = Frihjahr, IIl = Herbst
2019 2020 2021

INDUSTRIE: AUFTRAGSEINGANG

Die Auftragseinginge in der Industrie sind deutlich gestiegen von -45,6 Prozent im Winter 2020/21 zu
-6,0 Prozent im Friihjahr. Inzwischen melden 31 Prozent der Unternehmen gestiegene Auftragseingéange,
aber rund 37 Prozent berichten immer noch von reduzierten Auftragseingangen. Daher bleibt der Indikator

auch im Friihjahr im negativen Bereich.

-70 -60 -50 -40 -30 -20 -10 0 10
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Stimmung im Baugewerbe hat etwas nachgelassen. Der Saldo ist von 42,9 Punkten auf 40 Punkte ge-
sunken. 44 Prozent der Unternehmen geben eine gute Lage an und nur vier Prozent melden eine
schlechte Lage.

Nur noch jedes sechste Unternehmen (Vorumfrage: jedes dritte) glaubt an eine Verschlechterung in den
kommenden zw6lf Monaten.

Auftragseingdnge und die Kapazitatsauslastung haben im Vergleich zur Vorumfrage abgenommen.
Top-3-Risiken: Fachkraftemangel, Energie- und Rohstoffpreise, Arbeitskosten und Inlandsnachfrage tei-
len sich Platz drei.

Finanzlage: Ein Viertel klagt Gber zunehmende Forderungsausfalle, jedes sechste Unternehmen dber Li-
quiditdtsengpasse und jedes achte tber Eigenkapitalriickgang.

Investitionsneigung lasst im Vergleich zur Vorumfrage nach. Nur noch jedes sechste Unternehmen plant
hohere Investitionen als zuletzt.

Beschaftigungspldne sind im Friihjahr etwas zuriickhaltender. Jedes sechste Unternehmen will mehr
Personal einstellen. Nur noch acht Prozent rechnen mit weniger Personal. Drei Viertel wollen an der

Personalausstattung festhalten.
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e lagebeurteilung der GroBhandelsunternehmen hat sich nochmals leicht verbessert (insbesondere GroB-
handel Produktion hat um rund 20 Punkte zugelegt). Inzwischen melden 38 Prozent der Unternehmen
eine gute Lage (Vorumfrage: 32 Prozent).

e Geschaftserwartungen sind per saldo etwas optimistischer, aber dennoch liberwiegen die Unternehmen,
die von einer schlechteren Entwicklung ausgehen.

e Top-3-Risiken: Inlandsnachfrage, Energie- und Rohstoffpreise, wirtschaftspolitische Rahmenbedingun-
gen.

e Finanzlage: Jedes flinfte Unternehmen klagt {iber Eigenkapitalriickgang, jedes siebte Unternehmen liber
Liquiditatsengpésse. Jeweils neun Prozent sind von zunehmenden Forderungsausfallen und hoher Fremd-
kapitalbelastung betroffen.

e Investitionsabsichten und Beschaftigungspléne bleiben zuriickhaltend. 24 Prozent der Unternehmen pla-

nen weniger Ausgaben als in der Vorumfrage und rund 23 Prozent der Unternehmen planen mit weniger

Personal.
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Die Stimmung im Einzelhandel hat sich nochmals verschlechtert. 41 Prozent der Unternehmen melden
eine schlechte Lage (Vorumfrage: 35 Prozent).

Die Einzelhdndler bleiben so pessimistisch wie zum Jahresbeginn. Auch hier gehen immer noch iber 40
Prozent von einer schlechteren Entwicklung aus.

Top-3-Risiken: Inlandsnachfrage, wirtschaftspolitische Rahmenbedingungen und Fachkraftemangel.
Finanzlage: 30 Prozent klagen lber Eigenkapitalriickgang. Jedes fiinfte Unternehmen hat mit Liquidi-
tatsengpassen, jeweils 13 Prozent mit hoher Fremdkapitalbelastung und zunehmenden Forderungsaus-
fallen zu tun.

Investitionsbereitschaft ist dennoch etwas hoher als zuletzt. Jedes fiinfte Unternehmen mdchte mehr
investieren. Dagegen bleibt die Einstellungsbereitschaft dhnlich zuriickhaltend wie im Winter 2020/21.

Immerhin planen elf Prozent der Unternehmen mit mehr Personal.
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Die Lagebewertung ist deutlich gesunken. Fast jedes zweite Unternehmen meldet eine schlechte Ge-
schiftslage.

Jedes fiinfte Unternehmen glaubt an eine Verbesserung der Geschaftslage im Laufe der kommenden
zwolf Monate. Damit sind die Unternehmen im Verkehrsgewerbe deutlich zuversichtlicher als zu Jahres-
beginn.

Top-3-Risiken: Inlandsnachfrage, wirtschaftspolitische Rahmenbedingungen, Auslandsnachfrage.
Finanzlage: Jeweils rund ein Drittel der Unternehmen sind von Liquiditatsengpassen und Eigenkapital-
riickgang, 13 Prozent von hoher Fremdkapitalbelastung betroffen.

Investitionsabsichten sind deutlich angestiegen. 30 Prozent der Unternehmen planen wieder mit hohe-
ren Ausgaben.

Die Einstellungsbereitschaft ist zuriickhaltender als im Winter 2020/21. Nur noch zehn Prozent planen

mit mehr Personal. Dagegen geht ein Drittel kiinftig von einer sinkenden Beschéftigtenzahl aus.



Konjunkturbericht Friihjahr 2021 | 18

VERBRAUCHERNAHE DIENSTLEISTUNGEN
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Die Stimmung in der Branche ist nochmals gesunken. Fast die Halfte der Unternehmen bewertet ihre
Geschaftslage als schlecht. Im Winter waren dies 40 Prozent.

Erwartungen fiir die kommenden zwdlf Monate haben sich im Vergleich zur Vorumfrage nicht wesent-
lich verdndert. 43 Prozent gehen von einer schlechteren Entwicklung aus (Vorumfrage: 46 Prozent).
Top-3-Risiken: Wirtschaftspolitische Rahmenbedingungen, Fachkraftemangel, Arbeitskosten.
Finanzlage: Uber 45 Prozent der Unternehmen klagen iiber Eigenkapitalriickgang. Jedes dritte Unter-
nehmen beschwert sich liber Liquiditdtsengpasse und jedes fiinfte liber zunehmende Forderungsaus-
félle.

Investitionsneigung hat etwas zugenommen. 24 Prozent planen héhere Investitionen und 43 Prozent
geringere Ausgaben.

Einstellungsbereitschaft geht zuriick. Jedes dritte Unternehmen plant mit weniger Personal. Nur noch
elf Prozent gehen davon aus, dass sich die Beschaftigtenzahl in den kommenden zw6lf Monaten erho-

hen wird.
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Stimmung hat sich nochmals leicht verbessert. 37 Prozent der Unternehmen melden eine gute Ge-

schiftslage (Vorumfrage: 33 Prozent).

Erwartungen sind ebenfalls gestiegen. 24 Prozent gehen von einer Verbesserung der Geschéftslage aus.

18 Prozent bleiben skeptisch.
Top-3-Risiken: Fachkraftemangel, Inlandsnachfrage, wirtschaftspolitische Rahmenbedingungen.

Finanzlage: Jedes fiinfte Unternehmen gibt an, durch zunehmende Forderungsausfalle betroffen zu sein,

16 Prozent der Unternehmen geben an, von Eigenkapitalriickgangen betroffen zu sein, zwélf Prozent

klagen iiber Liquiditatsengpasse.

Investitionsneigung hat deutlich zugenommen. 27 Prozent planen héhere Ausgaben und 22 Prozent ge-

ringere Ausgaben in den kommenden zwdlf Monaten ein.

Beschaftigungsplane sind expansiver als zu Jahresbeginn. Jedes dritte Unternehmen mochte mehr Per-

sonal einstellen und nur noch jedes siebte plant mit einer niedrigeren Beschéftigtenzahl.
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Lage bleibt unverdndert schlecht, 90 Prozent der Unternehmen melden eine schlechte Lage, elf Prozent
sind mit ihrer Lage zufrieden.

Hinsichtlich der Erwartungen sind die Unternehmen deutlich zuversichtlicher. Uber die Halfte der Un-
ternehmen geht davon aus, dass sich ihre Lage in den kommenden zwdlf Monaten verbessern wird.

24 Prozent sind pessimistisch.

Top-3-Risiken: Inlandsnachfrage, wirtschaftspolitische Rahmenbedingungen, Fachkréftemangel und
Auslandsnachfrage teilen sich Platz drei.

Finanzlage: 82 Prozent sind von Eigenkapitalriickgang betroffen und mehr als die Halfte von Liquidi-
tatsengpassen. Uber 35 Prozent klagen iiber eine hohe Fremdkapitalbelastung, jedes fiinfte Unterneh-
men hat erschwerten Zugang zu Fremdkapital und zwdlf Prozent sehen sich einer drohenden Insolvenz
gegeniiber.

Investitionsbereitschaft ist deutlich zuriickgegangen. 65 Prozent der Unternehmen planen mit weniger
Ausgaben.

Die Einstellungsbereitschaft ist weniger zuriickhaltend als im Winter. Dennoch planen 44 Prozent der

Unternehmen mit weniger Personal und nur elf Prozent gehen davon aus, mehr Personal einzustellen.
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Stimmung unter den Unternehmen hat leicht nachgelassen. Jedes fiinfte Unternehmen meldet eine gute
und acht Prozent melden eine schlechte Lage.

Erwartungen sind deutlich optimistischer, wenn auch weiterhin negativ. Rund ein Viertel der Unterneh-
men geht von einer schlechteren Entwicklung aus (Vorumfrage: 43 Prozent) und 16 Prozent gehen davon
aus, dass sich die Geschéaftslage verbessern wird.

Top-3-Risiken: Fachkraftemangel, wirtschaftspolitische Rahmenbedingungen, Arbeitskosten.

Finanzlage: Rund ein Drittel der Unternehmen spiirt negative Auswirkungen der Krise auf die Finanzlage:
16 Prozent sind durch zunehmende Forderungsausfalle belastet, elf Prozent durch Eigenkapitalriickgang
und acht Prozent von Liquiditdtsengpassen.

Investitionsbereitschaft hat sich deutlich verbessert. Jedes fiinfte Unternehmen mdchte mehr investieren
und nur noch elf Prozent rechnen mit geringeren Ausgaben.

Beschaftigungsplane sind zuriickhaltender. Jedes fiinfte Unternehmen plant mit mehr Personal und rund

16 Prozent gehen von einer sinkendenden Beschaftigtenzahl aus.
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Entwicklung in den Regionen
STADT KOLN

Im Friihjahr 2021 melden in KéIn immer noch rund 31 Prozent der Unternehmen eine schlechte Lage
(Vorumfrage: 30,2 Prozent) und 27 Prozent melden eine gute Lage (Vorumfrage: 24,4 Prozent). In der Indust-
rie hat sich die Lage per saldo zwar verbessert, bleibt aber im negativen Bereich. Im Handel hat sich die Si-
tuation nochmals verschlechtert. Im Dienstleistungsbereich ist der Indikator in den leicht positiven Bereich
gestiegen. Mit Blick auf die kommenden zwdIf Monate sind dagegen die Erwartungen der Unternehmen ins-
gesamt etwas hoffnungsvoller und von einem Saldo von -2,5 im Winter auf 1,1 Punkte gestiegen. Zuver-
sichtlicher auf die kommenden zwdlf Monate blickt die Dienstleistungswirtschaft. Es liberwiegen aber die
Unternehmen, die eine schlechtere Entwicklung annehmen. Dies ist ebenfalls im Handel der Fall. Die Zuver-
sicht hat nochmals nachgelassen und der Indikator bleibt im negativen Bereich. Auch die Industrieunterneh-
men sind im Hinblick auf die kommende Entwicklung zuriickhaltender als im Winter. 23 Prozent gehen aber
immer noch davon aus, dass die Entwicklung besser verlaufen wird. Dagegen gehen 21 Prozent von einer

schlechteren Entwicklung aus. Der Indikator bleibt damit im positiven Bereich.

Inlandsnachfrage, wirtschaftspolitische Rahmenbedingungen und Fachkraftemangel nennen die Kdlner Un-
ternehmen als Hauptrisiken. Die Investitionsabsichten sind per saldo zuversichtlicher, bleiben aber im nega-
tiven Bereich. Immer noch rund 29 Prozent der Unternehmen planen niedrigere Ausgaben in den kommen-

den zwéIf Monaten (Vorumfrage: 34,9 Prozent). Die Beschiftigungspldne sind per saldo etwas weniger zu-

riickhaltend. Aktuell planen 18 Prozent der Unternehmen mit mehr Beschiftigten (Vorumfrage: 21,2 Pro-

zent). Immer noch 29 Prozent planen jedoch mit weniger Personal (Vorumfrage: 31,6 Prozent).
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STADT LEVERKUSEN

In Leverkusen hat sich die Lage seit der Vorumfrage deutlich verbessert. 42 Prozent (Vorumfrage: 26,6 Pro-
zent) der Unternehmen melden eine gute und 27 Prozent eine schlechte Geschiftslage (Vorumfrage: 23,4
Prozent). Getragen wird die etwas bessere Lage insbesondere von der Industrie, aber auch der Dienstleis-
tungswirtschaft. Der Handel meldet weiterhin mit -12,5 Prozent eine schlechte Lage. Mit Blick auf die Er-
wartungen fiir die kommenden zwdlf Monate sind die Leverkusener Unternehmen jedoch weniger optimis-
tisch. 16,7 Prozent gehen im Friihjahr davon aus, dass sich ihre Geschiftslage verbessern wird (Vorumfrage:
18,8 Prozent). Dagegen sieht noch rund jedes fiinfte Unternehmen pessimistisch in die Zukunft (Vorumfrage:
32,8 Prozent). Als Hauptrisiken geben die Unternehmen Fachkriftemangel, Inlandsnachfrage sowie Energie-

und Rohstoffpreise an.

Die Investitionsbereitschaft hat im Vergleich zur Vorumfrage per saldo deutlich zugenommen. Wahrend fast
41 Prozent der Unternehmen (Vorumfrage: 21 Prozent) héhere Ausgaben planen, geht nur noch jedes siebte
von niedrigeren Ausgaben (Vorumfrage: 32,3 Prozent) aus. Die Beschiftigungspline der Unternehmen haben
per saldo zugenommen, bleiben aber zuriickhaltend. Immer noch mehr als jedes fiinfte Unternehmen plant
mit einer weniger Personal (Vorumfrage: 26,6 Prozent), hingegen méchte nur jedes sechste Unternehmen

mehr Mitarbeiter einstellen (Vorumfrage: 12,5 Prozent).
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RHEINISCH-BERGISCHER KREIS

Jedes dritte Unternehmen bewertet seine Lage inzwischen wieder als gut (Vorumfrage: 19,8 Prozent). Eine
schlechtere Lage meldet immer noch fast ein Viertel (Vorumfrage: 30,2 Prozent). Im Rheinisch-Bergischen
Kreis melden vor allem die Industrie, aber auch der Handel und der Dienstleistungsbereich eine verbesserte
Lage. Auch die Erwartungen fiir die kommenden zwdlf Monate haben sich verbessert. Allerdings glauben mit
einem Viertel genauso viele Unternehmen an eine bessere Entwicklung (Vorumfrage: 22,1 Prozent), wie an
eine schlechtere (Vorumfrage: 30,2 Prozent). Wihrend Industrie- und Dienstleistungswirtschaft deutlich

positiver mit Blick auf die kommende Entwicklung gestimmt sind, ist der Handel skeptischer als zuletzt.

Als Risiken fiir die wirtschaftliche Entwicklung sehen die Unternehmen an erster Stelle die Energie- und
Rohstoffpreise, den Fachkraftemangel und die Inlandsnachfrage. Die Investitionsabsichten haben deutlich
zugenommen. Derzeit plant rund ein Drittel der Unternehmen mit héheren Investitionen (Vorumfrage: 19
Prozent), wihrend 23,4 Prozent von geringeren Investitionen ausgehen (Vorumfrage: 36,9 Prozent). Die
Bereitschaft der Unternehmen im Rheinisch-Bergischen Kreis, mehr Personal einzustellen, ist gréBer
geworden. Fast ein Viertel der Unternehmen (Vorumfrage: 7,1 Prozent) wollen mehr Personal einstellen.

Dagegen planen noch rund 18 Prozent (Vorumfrage: 34,1 Prozent) mit weniger Personal als zuletzt.
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RHEIN-ERFT-KREIS

Im Rhein-Erft-Kreis hat sich die Lageeinschatzung der Unternehmen deutlich verschlechtert. Rund 30
Prozent der Unternehmen bewerten ihre Lage als schlecht (Vorumfrage: 20 Prozent). Eine gute Lage melden
immer noch 22 Prozent der Unternehmen (Vorumfrage: 34,8 Prozent). Der Blick in die Branchen zeigt vor
allem im Handels- und Dienstleistungsbereich eine deutlich schlechtere Lageeinschatzung als zuletzt. Auch
die Industrie bewertet ihre Lage etwas schlechter als zuletzt. Die Erwartungen fiir die kommenden zwélf
Monate konnten dagegen zulegen. Die Unternehmen sind etwas optimistischer. Rund ein Viertel der
Unternehmen glaubt an eine bessere Entwicklung (Vorumfrage: 19,1 Prozent) und 19 Prozent gehen von

einer Verschlechterung aus (Vorumfrage: 24,3 Prozent).

Die Industrieunternehmen sind deutlich optimistischer als in der Vorumfrage und auch die
Dienstleistungswirtschaft ist etwas zuversichtlicher. Der Handel hingegen bleibt pessimistisch. Als
Hauptrisiken sehen die Unternehmen die Inlandsnachfrage, Energie- und Rohstoffpreise und den
Fachkraftemangel. Die Investitionsabsichten der Unternehmen sind gestiegen, bleiben aber im negativen
Bereich. Rund ein Viertel der Unternehmen mochte mehr investieren (Vorumfrage: 21 Prozent) und rund ein
Drittel weniger investieren (Vorumfrage: 31,3 Prozent). Die Beschaftigungsplane der Unternehmen im Rhein-
Erft-Kreis sind zuriickhaltender. Nur noch neun Prozent (Vorumfrage: 13 Prozent) wollen mehr Personal

einstellen und ein Viertel (Vorumfrage: 21,7 Prozent) plant mit weniger Personal.
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OBERBERGISCHER KREIS

Im Oberbergischen Kreis hat der Lageindikator per saldo deutlich zugelegt. 42,6 Prozent der Unternehmen
(Vorumfrage: 29,8 Prozent) melden eine gute und nur 21,3 Prozent (Vorumfrage: 34,2 Prozent) eine
schlechte Lage. Die Industrie meldet eine deutlich verbesserte Lage, aber auch im Dienstleistungsbereich und
im Handel hat sich die Lage verbessert.

Hinsichtlich der Erwartungen glauben 27 Prozent der Unternehmen an eine bessere Geschaftsentwicklung
als im Winter (Vorumfrage: 28,9 Prozent) und 19,4 Prozent an eine schlechtere (Vorumfrage: 21,9 Prozent).
Dabei sind die Industrie und die Dienstleistungswirtschaft deutlich optimistischer als die Handelsunterneh-
men. Als Hauptrisiken sehen die Unternehmen im Oberbergischen Kreis die Energie- und Rohstoffpreise, die
Inlandsnachfrage und die wirtschaftspolitischen Rahmenbedingungen.

Die Investitionsplane fallen etwas expansiver aus als zuletzt. Immer noch iber ein Viertel der Unternehmen
(Vorumfrage: 25,4 Prozent) wollen mehr investieren. Dagegen planen aber auch immer noch 31 Prozent
(Vorumfrage: 34,2 Prozent) mit niedrigeren Ausgaben. Hinsichtlich der Beschiftigungsplane sind die Unter-
nehmen per saldo leicht zuriickhaltender als zuletzt: 16,7 Prozent (Vorumfrage: 18,4 Prozent) der Unterneh-
men planen mit mehr Mitarbeitern, 31 Prozent der Unternehmen jedoch mit weniger Personal als zuvor (Vo-

rumfrage: 28,1 Prozent). Damit liberwiegen weiterhin die Unternehmen, die Personal abbauen wollen.
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Zur Umfrage Details zu den regionalen Ergebnissen [m]:
(www.ihk-koeln.de, Dok.-Nr. 10759) %

METHODISCHE ERLAUTERUNGEN

Die Konjunkturumfrage zum Friihjahr 2021 wurde vom 15.03. bis zum 19.04.2021 bei rund 2.500 Unterneh-
men aus dem IHK-Bezirk KéIn durchgefiihrt. In die Auswertung sind Antworten von 629 Unternehmen einge-
flossen. Im Internet stellen wir lhnen unter www.ihk-koeln.de erganzend zu dem Bericht auch die Ergebnisse
fir die Kreise und kreisfreien Stadte zur Verfiigung (Dok.-Nr. 10759). Dort finden Sie die Konjunkturleitlinien
der IHK-Organisation (Dok.-Nr. 1107) sowie methodische Hinweise zur Umfrage und zu den verwendeten
Darstellungen (Dok.-Nr. 75821).

Abweichungen der Anteilssummen von 100 sind Rundungen der Prozentangaben geschuldet. Zur besseren
Lesbarkeit wurden Rundungen der Prozentangaben in den Grafiken vorgenommen. Dies kann an der ein oder

anderen Stelle zu Abweichungen der Anteilssummen fiihren.

TRENDAUSSAGEN

Veranderung des Saldos gegeniiber der Vorumfrage... ...um mehr als 10 Punkte
...zwischen 5 und 10 Punkten
...zwischen 5 und -5 Punkten
...zwischen -5 und -10 Punkten
...um mehr als -10 Punkte ¢

SALDO/INDIKATOR

Legenden:
Der Saldo wird aus den gewichteten positiven und negativen Antworten ermittelt.

Neutrale Aussagen bleiben unbericksichtigt.

IHK-Konjunkturklimaindikator:

\/[Lage (gut)-Lage (schlecht)+100]x[Erwartungen (giinstig)-Erwartungen (ungiinstig)+100]
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