Handelskammer
Hamburg

L]

Hamburger Konjunkturbarometer 1V/2018

Laut Unternehmensbefragung der Handels-
kammer zum Jahreswechsel 2018/19 ist die aktu-
elle Geschaftslage in der Hamburger Wirtschaft
weiterhin Gberdurchschnittlich positiv. Die
Vorausschau auf das Geschéftsjahr 2019 fallt
alles in allem verhalten optimistisch aus. Die
Investitions- und Personalplanungen hiesiger
Unternehmen deuten auf Zuwéchse in der
Hamburger Wirtschaft hin. Die Exportaussichten
bleiben insgesamt eher glinstig.

Der Sachverstandigenrat rechnet fir Deutschland
damit, dass sich die Wachstumsraten des Brutto-
inlandsprodukts — mit 1,6 % fiir das zurlickliegende
Jahr und 1,5 % firr das Jahr 2019 — dem geschétz-
ten Potenzialwachstum von rund 1,5 % anndhern
werden. Das von unserer Handelskammer berech-
nete Geschéftsklima fir Hamburg legt nahe, dass
auch in der Hansestadt das Wirtschaftswachstum
2019 fortschreiten wird. Zum Ende des IV. Quartals
2018 verzeichnet der Geschéaftsklimaindikator 115,6
(Test-)Punkte. Dies sind 10,7 Punkte mehr als im
langfristigen Durchschnitt der vierteljahrlichen Han-
delskammer-Konjunkturbefragungen (104,9 Punkte)
und 2,4 Punkte mehr als bei der letzten Befragung:

Geschaftsklima in der Hamburger Wirtschaft
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Guter Jahresauftakt

Sowohl die aktuelle als auch die klnftige Geschéfts-
lage werden gegenwartig per saldo besser als vor
drei Monaten eingeschatzt.

Mit ,befriedigend bzw. saisonublich® charakterisiert
knapp die Halfte der Umfrageteilnehmer (48,1 %)
zum Ende des IV. Quartals 2018 die eigene
Geschiftslage. Diese ist indessen fiir 39,9 % ,gut”
sowie fur 12,0 % ,schlecht*: Die Differenz der Pro-
zentanteile beider Antworten ist mit +27,9 noch etwas
héher als bei den letzten drei Quartalsbefragungen,
als bereits relativ hohe Saldenwerte zu verzeichnen
waren (zuletzt +25,9; davor +25,3 sowie +25,6). Die
Zufriedenheit mit der aktuellen Geschaftslage ist vor
allem im Baugewerbe sowie bei unternehmensbezo-
genen Dienstleistern (darunter IT-Wirtschaft sowie
PR- und Unternehmensberatung) sogar noch ausge-
pragter als in der Hamburger Wirtschaft insgesamt.

Was die Geschiftsaussichten fir das Jahr 2019
anbelangt, rechnen knapp zwei Drittel der Unterneh-
men (65,1 %) in den kommenden zwdlf Monaten mit
einer ,etwa gleich bleibenden Geschaftslage”. Wéh-
rend 19,7 % der Betriebe eine ,eher glinstigere Ge-
schéaftslage* erwarten, gehen hingegen 15,2 % von
einer ,eher unglnstigeren Ge-
schaftslage“ aus, woraus sich mit
+4,5 ein etwas hdéherer positiver
Saldo als im Vorquartal (+1,7)
ergibt. Im Ganzen eher pessimis-
tisch sind hingegen die Ge-
schaftsaussichten (Stand: Ende
des IV. Quartals 2018) insbeson-
dere im Verarbeitenden Gewer-
be, GroBhandel sowie im Ver-
kehrsgewerbe.

= 115,6

Seit 2010 ist das Bruttoinlands-
produkt Hamburgs Jahr flr Jahr
gestiegen. Auch 2019 wird die
hiesige Wirtschaft voraussichtlich
weiter auf Expansionskurs blei-
ben. Dazu dirften insbesondere
zunehmende private Konsumaus-
gaben beitragen, die durch wei-
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terhin steigende Beschaftigten-
zahlen und Léhne sowie niedrige
Zinsen befligelt werden diirften.
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EINZELINDIKATOREN

Geschaftslage und Geschaftserwartungen
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Investitionen und Beschaftigung
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Exportaussichten
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Erlduterung:

Die Salden werden ermittelt aus den nach UnternehmensgréBen gewichteten
positiven und negativen Antworten der befragten Unternehmen. Neutrale Aussa-
gen bleiben dabei unberlcksichtigt.

Antworten (Anteile in Prozent) pos(itiv) unv(erdndert) neg(ativ)
Aktuelle Geschaftslage: gut | befriedigend | schlecht
Zukiinftige Geschéftslage: glnstiger | gleichbleibend | unglnstiger

Beschéaftigung/Investition/Export: zunehmend | gleichbleibend | abnehmend

Konjunkturbericht der Handelskammer Hamburg, IV. Quartal 2018

Als Sand im Getriebe der insge-
samt positiven  konjunkturellen
Entwicklung koénnten sich aller-
dings auch im Jahr 2019 unginsti-
gere weltwirtschaftliche Rahmen-
bedingungen sowie angebots-
seitige Beschrankungen erweisen.
Befragt nach den groéBten
Risiken bei der wirtschaftlichen
Entwicklung des eigenen Unter-
nehmens in den kommenden
zwolf Monaten, ergibt sich aus
den Haufigkeiten der Antworten
(Mehrfachnennungen maglich)
folgendes Gesamtbild fur die
Hamburger Wirtschaft: Fachkrafte-
mangel (60,8 %), unginstige wirt-
schaftspolitische = Rahmenbedin-
gungen (47,2 %; Vorquartal: 42,8
%), nachlassende Inlandsnachfra-
ge (41,0 %; Vorquartal: 38,0 %),
hohe Arbeitskosten (34,1 %; Vor-
quartal: 29,5 %), Energie- und
Rohstoffpreise (21,6 %), verringer-
te Auslandsnachfrage (21,2 %;
Vorquartal: 18,2 %), Wechsel-
kursrisiken (10,3 %) sowie Finan-
zierungsschwierigkeiten (6,3 %).

Laut Agentur far Arbeit Hamburg
gingen nie zuvor so viele Frauen
und Manner am hiesigen Arbeits-
ort einer Tatigkeit nach (990.400
sozialversicherungspflichtig  Be-
schéftigte im Oktober 2018). Die
derzeitigen Personalplanungen
der von der Handelskammer be-
fragten Hamburger Unternehmen
deuten darauf hin, dass es auch
im Jahr 2019 neue Hdéchststande
an Beschaftigung in der Hanse-
stadt geben kénnte. Mit Blick auf
die kommenden zwdlf Monate be-
absichtigten 27,9 % der Betriebe
eine Erhéhung ihrer Beschéaftig-
tenzahl, wahrend 11,6 % eine Re-
duzierung ins Auge fassen (Saldo:
+16,3; Vorquartal: +9,6). Im Bran-
chenvergleich ist die Nachfrage
hiesiger Unternehmen nach zu-
satzlichen Arbeitskraften im Bau-
gewerbe sowie bei Uberwiegend
personenbezogenen  Dienstleis-
tern besonders hoch.

Auch die geplanten Investitionen
Hamburger  Unternehmen  im
Inland werden voraussichtlich
einen Beitrag zum sich abzeich-
nenden Wirtschaftswachstum der



Stadt im Jahr 2019 leisten: Zwar
beabsichtigen derzeit 13,9 % der
Betriebe geringere Ausgaben flr
inldndische Investitionen in den
kommenden zwolf Monaten, aber
34,4 % hohere Ausgaben (Saldo:
+20,5; Vorquartal: +25,3). Haupt-
motive fir die kinftigen Inlands-
investitionen sind (Mehrfachnen-
nungen maoglich): Ersatzbedarf
(66,4 %), Kapazitatsausweitungen
(33,3 %; Vorquartalswert: 28,4 %),
Produktinnovationen (30,8 %),
Rationalisierungs- (27,3 %) sowie
UmweltschutzmaBnahmen (15,0
%; Vorquartalswert: 7,8 %).

Obwohl die Weltwirtschaft im Jahr
2019 voraussichtlich  weniger
dynamisch wachsen wird, ist bei
exportierenden Hamburger Unter-
nehmen die Stimmung zum Ende
des IV. Quartals 2018 insgesamt
weiterhin eher gunstig: Wéhrend
20,5% hohere Exporten vorher-
sehen, gehen 6,8 % von geringe-
ren Ausfuhren aus (Saldo: +13,7;
Vorquartal: +11,9). Im Verarbei-
tenden Gewerbe sind die Export-
aussichten (aktueller Saldo: +17,2;
Vorquartal: +12,8) generell besser
als bei auBenwirtschaftlich aktiven
Dienstleistern (aktueller Saldo:
+2,5; Vorquartal: +6,5).

Was die Ausgaben fir Auslands-
investitionen im Jahr 2019 im
Vergleich zum Vorjahr 2018 anbe-
langt, planen von den Auslandsin-
vestitionen tatigenden Hamburger
Unternehmen 37,0 % hohere,
52,2 % gleich bleibende und 10,8
% geringere Investitionen. Dazu
werden  folgende  Funktions-
schwerpunkte benannt: Vertrieb /
Kundendienst (50,7 %), Produkti-
on zwecks MarkterschlieBung
(34,3 %) sowie Produktion zwecks
Kostenersparnis (15,0 %).

Bezogen auf alle Umfrageteilneh-
mer flhren bei 84,6 % die globa-
len Handelskonflikte zu keiner Zu-
riickhaltung bei Investitionen in
ihrem Unternehmen. Hingegen
antworten 9,2 % mit ,ja, im Inland”
und 8,1 % mit ,a, im Aus-
land“ (Mehrfachnennungen mdég-
lich).

WIRTSCHAFTSSEKTOREN
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Dienstleistungen (ohne Handel)
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Hamburger Wirtschaft
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Erlauterung:

Klima: W 110

pos. unv. neg.

Aktuelle Lage
38,7 53,56 7.8
Zukinftige Lage
18,6 55,2 26,2
Investitionsplane
31 60,8 8,2
Personalpléne

31,5 62,5 6
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Klima: = 102,3
Aktuelle Lage
26,4 50,2 23,4
Zukinftige Lage
18,9 63,8 17,3
Investitionsplane
31,2 45,7 23,1
Personalpléne
25,1 58,9
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Klima: 2

121,4
Aktuelle Lage
45,4 45,1 9,5
Zukinftige Lage
20,3 67,8 11,9
Investitionsplane
35,6 51,56 12,9
Personalplane

26,7 61,5 11,8
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Die Pfeile stellen die Veranderungen des Geschéaftsklimas im Vergleich zum
Vorquartal dar (4\: Zuwachs = 10 Punkte; ¥: Riickgang > 10 Punkte; & bzw. W:
Zuwachs bzw. Riickgang = 3 und < 10 Punkte; = bzw. €: Zuwachs bzw. Riick-

gang < 3 Punkte).

Hinweis: Strukturverschiebungen zwischen den betrachteten Wirtschaftszwei-
gen ergeben sich durch Umstellungen der amtlichen Klassifikation der Wirt-
schaftszweige (WZ 2003 und WZ 2008).

Konjunkturbericht der Handelskammer Hamburg, IV. Quartal 2018



EINZELNE WIRTSCHAFTSZWEIGE
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Kiima: N 101,8

pos.  unv. ®neg.

Aktuelle Lage
26,6 65 84

Zukunftige Lage
185 50,7 30,8

Investitionsplane
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Kiima: & 111,0

Aktuelle Lage
26,8 50,7 22,5

Zukunftige Lage
21,7 74,6 3,7

Investitionsplane
33,3 416 251
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27,9 51,2 20,9
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Kima: 2 96,9

Aktuelle Lage
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Zukunftige Lage
9.8 72,8 17,4

Investitionsplane
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Personalplane
16,4 67,1 16,5
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Kiima: € 100,8

Aktuelle Lage
138 67,1 19,1

Zukunftige Lage
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Kiima: € 127,2

Aktuelle Lage
57,6 37 54

Zukinftige Lage
15,9 74,6 9,5

Investitionsplane
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Bearbeitung: Torsten Konig (Tel: 040 / 36138-367 | E-Mail: Torsten.Koenig@hk24.de)

Datum: 14. Januar 2019

Klima: & 135,1
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Kiima: 2 98,1

Aktuelle Lage
25,7 50,3 24

Zukunftige Lage
18,8 57 24,2

Investitionsplane
29,3 48,7 22

Personalplane
23,8 62,6 13,6
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Klima: & 109,1

Aktuelle Lage
26,9 69 41

Zukunftige Lage

16,9 63,1 20
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36,4 52 11,6
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Klima: A 150,4
Aktuelle Lage
55 423 27

Zukunftige Lage
54,1 405 54

Investitionsplane
27,5 63,7 8.8

Personalpléane
40,6 375 219
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Klima: = 130,4

Aktuelle Lage

57,5 36,758
Zukunftige Lage
22,2 67,7 10,1
Investitionsplane
37,2 494 134
Personalplane
33,4 60,5 6,1
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Weitere Konjunkturdaten und Statistiken der Handelskammer unter www.hk24.de/konjunktur bzw. www.hk24.de/zahlen



Hamburger Konjunkturbarometer 1V/2018

Gegenwartige Geschiftslage

Erwartete Geschéftslage

Erwartetes Exportgeschaft

Zukiinftige

Zukiinftige

Wirtschaftszweig Termin Klima-| Beschiftigtenzahl Investitionen
Anzahl Antworten aut schiecht | ener [ etwateich [ ener index| .. ;:’:h ab- Kein | igen ;:’:h fallen [ Zunehme ;:’:h abnehme

abs. gew. nd glinstiger bleibend [ ungiinstiger| nehmen bleiben nehmen Export bleiben n bleiben n
Hamburger Wirtschaft insgesamt 201812 648| 4.759| 39,9] 48,1 12,0 19,7] 65,1 15,2] 1156] 20,5 72,7 6,8 54,2] 27,9] 605 11,6] 34,4 51,7[ 13,9
201809 | 593| 4.364| 384 491| 125 17,1 67,5 154 1132] 225] 66,9 106 608 207 682 111] 343] 567 90
201712| 655| 4.984| 438 498 64| 243 638 11,9 124,3] 298] 616 86| 528 257 652 91| 410 476 114
Produzierendes Gewerbe 201812 97| 793 387 535 7.9 186 552 262] 1100 215 742 43[ 105 315 625 60 31,0 608 82
201809 89| 744| 382 524 94 17,3 653 17,4] 1134] 27,7| 57.4] 149 144 151 701 14,8] 371] 495 134
201712 96| 871 482 455 6,3 15,1 72,6 12,3] 120,8] 30.8] 593] 99 147 234 726 40| 468] 415 117
Verarbeitendes Gewerbe, Bergbau,  |201812 64| 598 266 650 84 185 50,7| 308] 101,8] 215 742[ 43] 105] 285 644 71| 326] 57,3 101
Energie-, Wasser-, Recycling- und 201809 62| 570 31,1] 60,8 8,1 15,8 61,5 22,7 107,01 27,7| 57,4| 149 144] 138 67,0 192] 358 46,7 175
Umweltwirtschaft 201712 65| 660 47.6] 492 32| 1e3|  694] 143| 121.4] 308| 593 99| 147] 231] 716 53| 542| 337 121
Vorleistungsgiiterhersteller 201812 14| 103 34,0[ 505| 155 92| 486| 422 891 167] 802 31| 94 83| 789 128 18] 734] 248
201809 18| 112| 29,5] 535| 17,0 157 67,6 16,7] 105,5] 24,7 61,7] 136 206 00 741 259] 30| 554| 416
201712 19| 128] 508] 469 23 86 891 23| 1256] 71| 858 71| 147] 125] 875 00| 516 390 94
Investitionsgterhersteller 201812 23| 238 189 794| 1,7 239 466 295] 1052 24,1 707| 52[ 78] 504| 412 84| 429 428 143
201809 20| 222 387 532 81 204 646 15,01 117,3] 240] 609 151 72| 332 518 150] 365 452] 183
201712 21| 239 397| 557] 4, 50 791 15,9 109,7] 34,3| 502| 155 50| 142 766 92| 615 268 117
Ge- und Verbrauchsgiiterhersteller |201812 24 225 316] 657 27 16,9 52,0 31,1] 1051 24,4 712 44| 126] 187] 773 40| 377 623 0,0
201809 20| 200 285| 67,0 45 130 485 385 961| 402 416 182] 154] 15 750 235 569 362] 6,9
201712 21| 257 595 378 27| 234 572 19,4 127,7] 306] 627] 67 222 302 663] 35| 564] 280 156
Baugewerbe 201812 34| 200 765 17,5 6,0 18,5 70,0 11,5] 1351] 00| 00| 00| 00| 425/ 550 25| 256] 724] 20
201809 28| 179 626 240 134] 217 783 00| 1347 00 o0 o0l o0l 189 811 00| 402 598 00
201712 32| 216| 51.4| 329 157 134 806 6,0] 120,7] 00 00 o0 00| 236] 764 00| 233 665 10,2
Handel 201812 137 981 264 502| 234 189 638 17,3] 102,3] 0,0] 100,0] 0,0] 500 251 589 16,0] 312] 457] 231
201809 115 843 26,7] 535| 19,8 154 63,1 21,5] 100,2] 0,0 1000 00| s500] 196| e85 119 261 61,1 12,8
201712 136| 1.071| 30,3] 557 14,0 16,9 66,5 16,6] 108,0] 0,0[ 100,0] 00 00| 174 727 99| 288] 555 157
GroRhandel (ohne Handel mit 201812 87| 649 259 505 236 189 574 237 987 00 00 o00] o00] 240 624 136 289 493 218
Kraftfahrzeugen) 201809 79| 609| 258| 57,00 17,2 6,4 69,2 24,41 94,3 00| 1000 00 00] 209 673 118] 220 625/ 155
201712 92| 793 26,1] 59,0 14,9 13,3 69,0 17,7] 103,1] 0,0] 1000] 00| 00| 164 744 92| 234| 616 150
Einzelhandel (ochne Handel mit 201812 40| 249 301 406 293] 209 743 48] 1082 0,0] 100,0] 00[ 500 226 637 137] 31,8 486] 196
Kraftfahrzeugen) 201809 28| 171| 345] 31,6 339 44,4 39,6 16,0] 113,6] 00 0,0 0,0] 1000 120] 712 168] 209 704| 87
201712 35  200] 395 535 7,0 332 522 14,6 1253] 00] 00] 00 o0 176 697 127] 332] 473] 195
Einzelhandel (Fragebogen 201812 47| 325 268 507 225 21,7 746 3,71 111,0] 00| o0 o0 o00] 279 512 209 333 416 251
"Einzelhandel") 201809 34| 224| 286 44,6| 26,8 37,4 50,4 12,2 112,91 00[ 00 00 00| 156| 716 12,8 342 584| 74
201712 42| 267 438 487 75| 285 606 10,9 126,6] 00| 00| 00| 00 209 696 95| 412] 442 146
Facheinzelhandel 201812 28| 171| 228] 52,1 251 28,1 67,2 47 1098 00 00[ 00] 00| 141] 700 159 205 555] 24,0
201809 22| 151 364 272| 364] 550( 258 19,2] 116,5] 00| 00| 00| 00| 120 673 207] 232| 66,7 10,1
201712 26| 166 440 524 36 395 46,5 14,0] 132,8] 00] 00] 00 00| 152 749 99| 378 448 174
GroRhandel 201812 88| 653 257 503 24,0 188 570 242 981 00 00 00| o00] 238 626 136 293 487 220
201809 77| 607| 250] 574 176 57| 684 259 926] 00] 00| 00 o00] 209 673 118 224] 623] 153
201712 89| 787 254 581 165 12,1 69,3 18,6] 1009 00| 00| 00| 00| 166 731 103] 231] 602 167
BinnengroRhandel (1. Spalte 201812 53|  387| 30,0 527 173 224 557 219] 1064] 00 00 00 00| 310] 561] 129 375 440 185
Fragebogen "Grof3- und 201809 43| 331 293| 586 121 59 75,3 18,8| 101,1] 00 00 00 00| 304| 605 91 286 564| 15,0
Auenhandel") 201712 52| a51| 207| 526 A17.7] 160|704  136] 1071 00| 00| 00| 00| 212| 683 105| 221| 59.7| 182
Im & Export (2. Spalte Fragebogen [201812 35| 266| 195 46,7| 338 136 589 275 859 00 00 o00] o00] 134 720 146 176] 555/ 26,9
"GroR- und AuBenhandel") 201809 34| 276] 19,9] 558| 24,3 5,4 60,0 346] 823 00 00 00 00 91 757 152 14,8] 696 156
201712 37| 336| 196] 655 14,9 70l 677 253 925 00| 00| o0 o00] 104/ 795 101] 246] 610 144
Verkehrsgewerbe 201812 87| 708] 216 583 201 98 728 174] 969 00] o00] o0 00| 164 671 165] 409] 438 153
201809 84| 666 264 47,6] 26,0 93| 686] 221 936] 00/ 00| 00| o00] 197 731 72| 294| 635 7.1
201712 87| 782 515 431 54 266 631 10,3] 1304] 00] 00] 00| 00| 234 732] 34| 498] 353 149
Gastgewerbe 201812 40| 219 269 69,0 4,1 16,9 63,1 20,0l 109,1] 00 o00[ 00| o00] 102 831 67 364 520 116
201809 40| 190 37,4| 405 221 92| 694 214] 1006] 00] 00| o0 oo 73] 771 156] 276] 625 99
201712 45| 212 297 66,1 4,2 18,6] 723 9,1 1172] 00| 00 o0 o0] 150] 841] 09| 382 521 97
Kreditinstitute, Versicherungen, 201812 38| 357 387] 523 90 34,1 61,7 42| 1298 00 00[ 00] o00] 309 359 332 286 602] 112
Finanzdienstleister 201809 33| 312| 353| 51,6/ 13,1 18,3 75,7 6,0 1171] 00| o00[ o0 o0 38 638 324 328 631 41
201712 0 ol o00] o0 00 0,0 0,0 00l 00 o0 o0 o0 o0 o00] o0 o0 o0 o0l 00
Dienstleistungen insgesamt (ohne 201812 547| 3.912| 40,6] 46,4| 13,0 19,9 66,9 13,2] 116,7] 18,7| 69,8 115 752 26,3] 608 129] 345| 501 154
Interessenvertretung) 201809 | 501| 3.574| 389 478 133 172|677 151 1132] 148] 811] 41| 775 21,7] 67,8 105] 333] 585 82
201712| 541| 4.034| 432 502| 66] 263 617 12,0] 125,0] 29,3| 636] 7,1 695 257 639 104] 393] 492 115
Dienstieistungen (ohne Handel) 201812 410| 2.931| 454 451 95] 203] 678 11,9 121,4] 190] 69.4] 116 754 267 615 118 356] 515 129
201809 | 386| 2.731| 42,6] 46,0 114 17,8 69,0 13,2] 117,2| 150| 808| 42| 77,7 22,4 675 101] 355 576 69
201712 405| 2963 479 482 39| 296 600 104 131,1] 296] 633 71| 697 286 608 106] 426] 472 102
Dienstleistungen 201812 249| 1.686| 575 368/ 57| 208 693 9,9] 129,8] 14,5 735 120 77,0 334| 608] 58 361 518 121
201809 227| 1.506| 50,1] 46,6] 33| 21,3 692 95| 1281] 10,8 849 43 790| 297] 650 53] 401 532 67
201712 228| 1.627| 49,0 483| 27 304| 585 11,1] 132,1] 26,2| 66,7] 7,1 70,7] 36,1 52,0 11,9] 420] 502 78
Uberwiegend unternehmens- 201812 139 833 60,0] 338 62 19,0 656 154] 126,2] 207] 60,7] 186 739 347 572 81| 309] 575 116
bezogene Dienstleistungen 201809| 130| 843 499 46,7 3,4 20,9 66,3 12,8| 1258 158 78,7 55| 762 386| 5500 64| 394 52,0 86
201712 132| 871 s07] 483] 10| 262 588 15,01 129,0] 298] 611] 91| 613 391 474 135] 385] 51.4] 10,1
Uberwiegend personenbezogene  |201812 47| 327 468| 462 7,0 302| 637 6,1] 131,7] 17,1 731 98| 858] 450] 525 25 356 515 12,9
Dienstleistungen 201809 37| 244| 451 51,6 3,3 20,8 72,6 6,6] 127,2] 00| 933 67| 848 302 657 41| 196| 715 89
201712 36| 256| 383] 543 74 596 312 9,2] 140,3] 20,0 800 00| 844] 548 396 56 373 575 52
Medienwirtschaft und IT 201812 57| 349| 576 370 54 159 746 95| 1272] 00 00 o0 00| 332[ 621 47 321 eo5 74
201809 51| 337| 39.8] 549 53 30,3| 60,8 89| 1277] 67| 86| 67| 676] 44,3 492 65 389 535 7
201712 58| 387| 512] 449 39 251 56,1 18,8 1251] 227 617] 156 56,9 202 479 229] 435] 463] 102
DL (Ftyp 11) ohne Medienwirtschaft [201812| 192| 1.337| 575] 36,7 58] 222 677 10,1] 130,4] 1455] 735] 120 770] 334 605 61| 372| 494| 134
und IT 201809 | 176| 1.250| 52,8] 444| 238 188 715 9,7] 128.0] 12,8 840 32| 821 258] 692 50 404 531 65
201712 170| 1.240| 483 494| 23 32,1 59,1 88| 1342] 282 694 24| 751 383| 533 84| 416 512 7,2
Gesundheitswirtschaft 201812 34| 289| 336] 560 104 156 74,0 10,4 113,8] 551] 29,0 159 699 439 505 56| 390 547 63
201809 30| 242| 397] 66| 37 13,6 696 16,8] 114,7] 358| 623 19| 658 307 688 05| 266] 689 45
201712 33 307| 463] 495 42 511 37,1 11,8] 140,7] 4506| 493] 51| 618 436 522[ 42| 348 521 13,1

Hinweis: Strukturverschiebungen zwischen den betrachteten Wirtschaftszweigen ergeben sich durch Umstellungen der amtlichen Klassifikation der Wirtschaftszweige (WZ 2003/2008).
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Aktuelle und kiinftige Geschéaftslage (ab 1. Quartal 1980)

Geschaftslage der Hamburger Wirtschaft

Salden aus "Aktuelle Geschéftslage ist gut" und "ist schlecht”,
"Kinftige Geschéftslage wird gunstiger" und "wird ungunstiger"
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b — Kinftige Geschaftslage (Erwartungen)
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Aktuelle und kiinftige Geschéaftslage (ab 4. Quartal 2008)

Geschaftslage der Hamburger Wirtschaft
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Qis 4,015 C
BT
T 3 T LT 1
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Rezession Abschwung

2.Q09

4.Q08

Kiinftige Geschdftslage
(Erwartungen, Salden aus "giinstiger” und "ungiinstiger")

-50
Aktuelle Geschiéftslage (Salden aus "gut” und "schlecht”)

Anmerkungen: Die Salden werden ermittelt aus den nach Unternehmensgréen gewichteten positiven und negativen Antworten der vierteljahrlich von unserer
Handelskammer befragten Hamburger Unternehmen. MNeutrale Aussagen ("befriedigend” bzw. "etwa gleich bleibend") bleiben dabei unberiicksichtigt.

Weitere Daten unter www hk24 de/konjunktur © HANDELSKAMMER HAMBURG
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Konjunkturelle Entwicklung der Hamburger Wirtschaft

Indexwerte (Punkte)

Prozentuale Veranderung
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Geschaftsrisiken
Wo sehen Sie die groBten Risiken bei der wirtschaftlichen Entwicklung lhres Unternehmens
in den kommenden zwolf Monaten? (Mehrfachantworten moglich)
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Rahmenbedingungen
= Inlandsnachfrage
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Wechse lkurs

- Finanzierung

Anmerkung zu den gestrichelten Linienabschnitten (keine Befragung im 2. Quartal 2011 sowie aus methodischen Griinden

fehlende Einzelwerte)
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Investitionsplane

Investitionspldne der Hamburger Wirtschaft

Salden aus "Hohere" und "Geringere Ausgaben geplant"”
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Personalplane

Personalplane der Hamburger Wirtschaft

Salden aus
"Beschaftigtenzahl wird zunehmen / abnehmen” Prozent .
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Konsumverhalten

Umsatz im Hamburger Einzelhandel

Salden aus "Umsatz ist gestiegen / gesunken" bzw.
"wird zunehmen / abnehmen"
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Konsumneigung der Kunden des Hamburger Einzelhandels

5 Salden aus "Konsumneigung ist gestiegen / gesunken"
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Arbeitsmarkt in Hamburg

Arbeitslose in Hamburg
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Sozialversicherungspflichtig Beschaftigte in Hamburg
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Fachbegriffe

Geschaftsklima-Indikator

Im Zuge der Bemiuhungen des DIHK, die Harmonisierung der Umfragen aller deutschen In-
dustrie- und Handelskammern voranzubringen, ist die Berechnung des Geschéftsklima-
Indikators ab I. Quartal 2005 auf eine neue Basis gestellt worden.

Bis zum IV. Quartal 2004 hat die Handelskammer Hamburg den Indikator nach folgender
Formel ermittelt:

G Z
K = \/(G1+72— Gs+100) *(zﬁ?z— Zs+100)

Dabei bedeuten:

G.: Gute gegenwartige Geschéftslage

G.,: Befriedigende gegenwartige Geschaftslage

Gs: Schlechte gegenwaértige Geschéftslage

Z;: Gute bzw. gunstigere zukiinftige Geschéftslage

Z,: Befriedigende zuklnftige Geschéftslage

Z3: Schlechte bzw. unginstigere zukinftige Geschaftslage

Ab dem I. Quartal 2005 wird der Indikator nach folgender Formel ermittelt:
K= \/(G1—Gs+100)*(Z1—Z3s+100)

Um die Vergleichbarkeit der aktuellen Werte mit denen aus friheren Zeitrdumen zu ge-
wahrleisten, ist der Geschéftsklima-Indikator fur die Hamburger Wirtschaft mit der neuen For-
mel bis Anfang 1971 zuriickgerechnet worden. Die Indikatoren fir die einzelnen Wirtschafts-
zweige konnten nur bis zum Ill. Quartal 2000 zurtick neu berechnet werden.

Schwankungsbreite des Indikators

Beurteilung der derzeitigen |Erwartungen hinsichtlich der weiteren] Geschafts-
Geschéftslage in v.H. Entwicklung der Geschaftslage inv.H]  Klima
Eher Etwa Eher
Gut |Befriedigend|Schlecht |glinstiger [gleichbleibend |unglinstiger | Testpunkte
100 0 0 100 0 0 200,0
50 50 0 50 50 0 150,0
50 0 50 50 0 50 100,0
0 50 50 0 50 50 50,0
0 0 100 0 0 100 0,0

Der Indikator kann zwischen den Werten 0 und 200 schwanken. Je héher der Wert, desto
besser das Geschaftsklima; je niedriger, desto schlechter.

Das langfristige Mittel flr den Zeitraum vom |. Quartal 1980 bis zum V. Quartal 2000 liegt fur
den Gesamtindikator (= Geschaftsklima-Indikator fiir die Hamburger Wirtschaft) bei 100,2
Punkten. Zum Vergleich: Nach bisheriger Berechnung lag der Mittelwert bei 122,9 Punkten.
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Erwartungen

Der im Konjunkturbericht haufig verwendete Begriff ,Erwartungen® bezieht sich auf die Ein-
schatzungen der Unternehmen hinsichtlich der voraussichtlichen Entwicklung ihrer Geschéfts-
lage im weiteren Verlauf des Jahres bzw. in den kommenden 12 Monaten.

Falls bei den Erwartungen hinsichtlich der weiteren Entwicklung der Geschéftslage das Feld
»gleichbleibend” angekreuzt wurde, wurde bis zum V. Quartal 2004 ein Abgleich mit der Beur-
teilung der derzeitigen Lage durchgefihrt.

Geschéaftslage

Beurtellungen Die Unternehmen meinen
Erwartungen "derzeitige bei den Erwartungen:
"zukinftige Lage" [Lage" "zukinftige Lage wird ..."
Original Antwort Original Antwort Umgedeutete Antwort
Gleichbleibend |Gut >>> (Gut
Gleichbleibend |Befriedigend [|>>> |Befriedigend
Gleichbleibend [Schlecht >>> |Schlecht

Nach dem neuen Verfahren wird ab I. Quartal 2005 kein Abgleich mehr durchgefiihrt. Dadurch
ist bei den Erwartungen der mittlere Antwortenblock (= gleichbleibend) teilweise deutlich gro-
Ber geworden. Um die Vergleichbarkeit der aktuellen Werte mit denen aus friheren Zeitrau-
men zu gewahrleisten, sind die Erwartungen bis zum IIl. Quartal 2000 zurtick neu berechnet
worden.

Pfeile

Die Pfeile geben bei den Geschéftsklima-Indikatoren die Richtung der Verdnderung gegen-
Uber dem Vorquartal an.

Gewinn groRer als (oder gleich) 10 Punkte:
Verlust grof3er als (oder gleich) 10 Punkte:

Gewinn zwischen (oder gleich) 3 und unter 10 Punkten:
Verlust zwischen (oder gleich) 3 und unter 10 Punkten:

Gewinn zwischen 0 und unter 3 Punkten:
Verlust zwischen 0 und unter 3 Punkten:

AV KN €

Salden

Da es bei der konjunkturellen Betrachtungsweise weniger auf die Anteile der Befragten an-
kommt, die ,gleichbleibend oder ,befriedigend“ angekreuzt haben, als auf die, die fur ,gut®
oder ,schlecht® votiert oder die Veranderungen festgestellt haben oder erwarten, wird der Sal-
do aus den positiven und negativen Anteilen einer Frage gezogen. Mit dem Saldo wird ge-
messen, welche Meinung in welchem Umfang Uberwiegt. Bei der grafischen Darstellung erge-
ben sich im Zeitablauf gut erkennbare Verlaufe.

Umfanqg der Befragung

Vierteljahrlich werden rund 1.100 Unternehmen aus allen von der Handelskammer Hamburg
betreuten Wirtschaftszweigen befragt. Der Ricklauf liegt insgesamt bei rund 60 Prozent.



