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2 | Einleitung

Industrie geht verschnupft ins neue Jahr

Situation in Deutschland

Die deutsche Wirtschaft ist 2018 das neunte Jahr in Folge gewachsen. Das Wachstum hat aber an Schwung verloren.
So war das reale Bruttoinlandsprodukt nur 1,5 Prozent hoher als im Vorjahr. In den beiden vorangegangenen Jahren
lag das preisbereinigte Wachstum bei jeweils 2,2 Prozent. Positive Wachstumsimpulse kamen insbesondere aus dem
Inland. Private Konsumausgaben, Staatskonsum und Investitionsnachfrage legten zu, allerdings weniger dynamisch
als zuvor. Das auBenwirtschaftliche Umfeld ist rauer geworden. Fiir 2019 rechnet der Deutsche Industrie- und Handels-
kammertag (DIHK) mit einem Wirtschaftswachstum von real 1,7 Prozent.

Entwicklung in Siidhessen

Noch geht es der stidhessischen Wirtschaft gut. Immerhin 38 Prozent der Unternehmen melden gute Geschafte,
51 Prozent sprechen von befriedigenden Zahlen. Nur jedes neunte Unternehmen ist unzufrieden. Saldiert man
positive und negative Lageurteile, betrdgt der Lagesaldo plus 27 Prozentpunkte. Im Vergleich zu den Umfrage-
ergebnissen im Herbst 2018 ist das ein Riickgang um sechs Punkte.

Vom Optimismus der Vorumfragen ist nur noch wenig zu sehen. Nur 16 Prozent der Unternehmen erwarten bessere
Geschafte, 20 Prozent sehen eine Verschlechterung. Fast zwei Drittel der Befragten glauben, dass es so bleibt wie

es ist. Der Saldo aus positiven und negativen Zukunftseinschatzungen rutscht in den roten Bereich und betrégt jetzt
minus vier Prozentpunkte. Gegentiber dem Herbst letzten Jahres ist das ein deutlicher Riickgang um 19 Punkte.
Abgekiihlt haben sich vor allem die Erwartungen in der Industrie.

Bei Investitionsprojekten sind die Unternehmen vorsichtiger geworden. So gibt der Saldo aus investitionsfreudigen
und zurlickhaltenden Unternehmen acht Punkte ab. Mit plus drei Prozentpunkten liegt er aber noch im positiven
Bereich. Ihren Personalbestand wollen die Unternehmen trotz allem ausweiten (Saldo plus sechs Prozentpunkte,
Saldozuwachs um drei Punkte). Eine deutliche Erntichterung gab es bei den auslandsaktiven Unternehmen:
US-Protektionismus, Brexit & Co. sorgen fiir Unsicherheit. So liegt der Saldo der Exporterwartungen nur noch

bei plus drei Prozentpunkte - ein Minus von 26 Prozentpunkten gegentiber der letzten Umfrage.

Der IHK-Geschaftsklimaindex biindelt Lage und Erwartungen der Unternehmen. GegenUber der Vorumfrage
im Herbst 2018 verliert er 12,5 Punkte und liegt jetzt bei 110,7 Punkten. Der Gber dem Index von 100 liegende
Wert zeigt, dass die stidhessische Wirtschaft weiterhin wachst. Die Konjunkturaussichten haben sich jedoch
deutlich verschlechtert.
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Geschiftsklima
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4 | Beschaftigung

Einstellungsfreude halt an

Vom mdglichen Abschwéchungsszenario unbeeindruckt zeigen sich die Unternehmen bei der Personalplanung. So
sind die einstellungsfreudigen Unternehmen (21 Prozent) gegeniiber den einstellungsmiiden Unternehmen (15 Prozent)
in der Mehrheit. Der Beschaftigungssaldo legt sogar zu: Er betragt jetzt plus sechs Prozentpunkte. Das sind drei
Prozentpunkte mehr als zur Vorumfrage. Am einstellungsfreudigsten zeigen sich die Logistiker (Saldo plus 20 Prozent-
punkte, Riickgang um neun Einheiten). Auch die Dienstleister wollen sich verstarken (Saldo plus 18 Punkte, Saldo-
gewinn um zehn Punkte), ebenso das Baugewerbe (Saldo plus sechs Prozentpunkte, konstant) und der Einzelhandel
(Saldo plus vier Prozentpunkte, Saldozuwachs um zwdélIf Punkte). Die Industrie tbt sich dagegen in Zuriickhaltung,
ihr Beschaftigungssaldo ist ausgeglichen. Gegenliber Herbst ist das ein Saldorlickgang um 14 Z&hler. Die Banken
planen Personalabbau (Saldo minus 64 Prozentpunkte, Saldoplus um 15 Punkte), gleiches gilt fiir das Gastgewerbe
(Saldo minus acht Prozentpunkte, Saldo konstant).

Beschaftigung
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Zuruckhaltung bei Investitionen

Exakt jedes vierte Unternehmen will sein Investitionsvolumen ausweiten, 22 Prozent planen Kirzungen. 53 Prozent
halten ihre Ausgaben konstant. Der Saldo der Investitionsplane verliert acht Einheiten und liegt jetzt bei plus drei
Prozentpunkten. Deutliche Erhéhungen planen nur die Banken (Saldo plus 36 Prozentpunkte, Saldoverdnderung plus
14 Punkte) und die Logistiker (Saldo plus 40 Prozentpunkte, Saldoriickgang um sieben Punkte). Auch Gastgewerbe
(Saldo plus sieben Prozentpunkte, Saldo minus 15 Punkte) und unternehmensbezogene Dienstleister (Saldo plus

flinf Prozentpunkte, Saldo minus zwei Punkte) zeigen sich stark. Die Industrie fahrt ihre Investitionspldne im Vergleich
zum Herbst um neun Zahler zuriick, und liegt jetzt bei einem Saldo von null Prozentpunkten. Baugewerbe und Einzel-
handel sind nochmals zuriickhaltender: Saldo minus 13 Prozent (Saldoriickgang um 31 Punkte) beziehungsweise Saldo
minus 42 Prozentpunkte (Saldortickgang um 22 Zéhler).

Investitionen
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6 | Exporte

Sorgen mehren sich

Die auBenwirtschaftlichen Turbulenzen durch US-Protektionismus und Brexit sind jetzt auch in Stidhessen angekommen.
Zwar Uberwiegt noch leicht die Zuversicht: 21 Prozent der Unternehmen rechnen mit steigenden Exporten, 18 Pro-
zent sehen schwierige Zeiten im Auslandsgeschaft. 61 Prozent erwarten, dass es so bleibt wie es ist. Im Vergleich zur
Vorumfrage im Herbst gibt der Exportsaldo jedoch 26 Punkte ab. Er liegt bei nur noch plus drei Prozentpunkten. Zum
Vergleich: Das langjahrige Mittel des Exportsaldos betragt plus 20 Prozentpunkte. Der zunehmende Pessimismus der
Exportwirtschaft geht quer durch alle UnternehmensgroBen.
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Einzelne Sektoren und Wirtschaftszweige

Schuss vor den Bug

Noch immer ist die Industrie mit ihrem laufenden Geschaft zufrieden. 40 Prozent der Industrieunternehmen melden gute
Zahlen, nur acht Prozent klagen (Lagesaldo plus 32 Prozentpunkte). Gegentiber der Vorumfrage gibt der Lagesaldo nur vier
Punkte ab. Beim Auftragseingang bekam die Branche jedoch einen Schuss vor den Bug, denn dieser ging sowohl aus dem
In- als auch aus dem Ausland zuriick. Der Erwartungssaldo gibt daher 21 Punkte ab, und liegt mit minus neun Prozent-
punkten jetzt deutlich im Negativbereich. Betroffen sind auch Investitions- und Beschaftigungsplane. So méchten zu
Jahresbeginn genauso viele Unternehmen Investitionsbudgets erhéhen wie kiirzen (Saldo null Prozentpunkte). Das ist ein
Saldoriickgang um neun Zahler. Bei Personalfragen hélt sich die Industrie jetzt zurtick. Einstellungsfreudige und einstel-
lungsmuide Unternehmen halten sich zu Jahresbeginn die Waage (Saldo null Prozentpunkte, Saldoriickgang um 14 Punkte).
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8 | Baugewerbe

Bauboom hilt an

Im Baugewerbe lauft es unverandert gut. Drei von vier Unternehmen sind mit der Baukonjunktur zufrieden, kein
Unternehmen ist unzufrieden (Saldo plus 73 Prozentpunkte, Saldoverénderung plus 26 Zéhler). Immer noch exzellent
ist der Auftragsbestand. So haben vier von fiinf Unternehmen Auftrdge flr vier oder mehr Monate. Lediglich die kalte
Jahreszeit driickt die Stimmunag. In Zahlen: 14 Prozent der Bauunternehmen sehen die Zukunft noch besser, 14 Prozent
rechnen mit riicklaufigen Werten (Saldo null Prozentpunkte, Saldoveranderung minus sechs Einheiten). Den aktuellen
Personalbestand méchten die Bauunternehmer ausbauen (Saldo plus sechs Prozentpunkte, konstant). Bei Investitionen
ist das Baugewerbe auch saisonbedingt zurlickhaltend: Sieben Prozent wollen in den ndchsten Monaten mehr inves-
tieren, jedes flinfte Unternehmen plant Kiirzungen (Saldo minus 13 Prozentpunkte, Saldoriickgang um 31 Einheiten).
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Enttiuschte Einzelhandler

Im stationdren Einzelhandel wurden die Erwartungen an das Weihnachtsgeschaft offensichtlich enttduscht. So sind
die zufriedenen Einzelhdndler gegentiber den unzufriedenen Handlern in der Minderheit (Saldo minus sieben Prozent-
punkte, Saldortickgang um 27 Zahler). Dennoch rechnen die Unternehmen mit einer stabilen Entwicklung: acht Pro-
zent der Handler rechnen mit einer besseren, acht Prozent mit einer schlechteren Zukunft. 84 Prozent der befragten
Handler sehen eine gleichbleibende Entwicklung. Damit liegt der Erwartungssaldo bei null Prozentpunkten, gegen-
uber der Vorumfrage gibt er sieben Prozentpunkte ab. Beim Personal mochte sich der Einzelhandel verstarken (Saldo
plus vier Prozentpunkte, Saldoverdnderung plus zwélf Punkte). Investitionsfreude muss man zu Jahresbeginn mit der
Lupe suchen: Nur acht Prozent planen mehr zu investieren, jeder zweite Einzelhandler will kiirzen. Der Investitionssaldo
liegt jetzt deutlich im roten Bereich: minus 42 Prozentpunkte, Saldoriickgang um 22 Punkte.

Einzelhandel
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Beschaftigung

Investitionen

8% 77% 15% 8% 84% 8%

Tendenz =

- positiv

Tendenz =

- unverandert - negativ

16% 72% 12%

Tendenz A

8% 42% 50%

Tendenz W



10 | Gastgewerbe

Licht und Schatten

Im Gastgewerbe Uberwiegt die Zufriedenheit. So berichten 43 Prozent der Unternehmen von einer guten Geschafts-
lage, sieben Prozent sehen Grund zur Klage. Der Saldo aus positiven und negativen Einschdtzungen liegt unverandert
bei plus 36 Prozentpunkten. Beim Blick in die Zukunft hingegen haben Pessimisten die Oberhand: der Erwartungs-
saldo betrdgt minus 16 Prozentpunkte (Saldoriickgang gegentiber Herbst: neun Punkte). Die Beschaftigungsplane der
Branche sind auch saisonbedingt negativ: 15 Prozent der Hoteliers und Gastronomen suchen Personal, 23 Prozent
wollen sich von Personal trennen (Saldo minus acht Punkte, Saldo konstant). Bei Sachmitteln will die Branche jedoch
investieren. So gibt der Saldo der Investitionsplane zwar 15 Punkte ab, mit plus sieben Prozentpunkten liegt er aber
noch immer deutlich im griinen Bereich.
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43% 50% 7% 15% 5400 31% 15% 62% 23% 21% 65% 14%

Tendenz A Tendenz N Tendenz = Tendenz =2

- positiv - unverdndert - negativ
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Gleichbleibend hohe Taktzahl

Die Dienstleister der Verkehrs- und Logistikbranche berichten von unverdndert guten Geschéften. Jedes zweite Unter-
nehmen ist zufrieden, nur acht Prozent sind unzufrieden. Zwar gibt der Saldo aus positiven und negativen Lage-
urteilen etwas ab, liegt aber noch immer bei plus 42 Prozentpunkten. Eingetriibt haben sich die Zukunftserwartungen.
So sind die Pessimisten unter den Verkehrs- und Logistikdienstleistern in der Mehrheit, und der Erwartungssaldo
betrdgt jetzt minus acht Prozentpunkte. Die Beschaftigungs- und Investitionsabsichten der Branche bleiben davon
unbehelligt. Die Investitionsplane bleiben klar im griinen Bereich (Saldo plus 40 Prozentpunkte, Saldortickgang um
sieben Einheiten). Auch personell mochte die Branche aufristen (Saldo plus 20 Prozentpunkte, Saldoveranderung
minus neun Zhler).

Verkehr und Logistik
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12 | Banken

Ertragslage stabilisiert

Das Niedrigzinsumfeld belastet das Kreditgewerbe, aber die Ertragssituation wird von Umfrage zu Umfrage besser.
So klettert der Saldo aus positiven und negativen Lageeinschdtzungen um weitere acht Einheiten. Er betragt aktuell
plus 29 Prozentpunkte. Die Kreditvergabe konnte nicht nur an Private, sondern auch an Geschaftskunden erfolgreich
ausgeweitet werden. Grundsatzlich kritisch sehen die Banken ihre Zukunft. Gegeniiber der Herbstumfrage lasst der
Erwartungssaldo 15 Zdhler nach, und betrdgt jetzt minus 22 Prozentpunkte. Der Saldo der Investitionsplane hin-
gegen erreicht mit plus 36 Prozentpunkten einen neuen Hochststand (Saldoveranderung plus 14 Punkte). Bei den
Beschaftigungsplanen setzen die Banken unverandert auf Kostensenkung durch Personalabbau. Keines der befragten
Institute will einstellen, aber zwei Drittel mochten sich von Personal trennen. Mit minus 64 Prozentpunkten bewegt
sich der Saldo klar im Negativbereich.
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Unverandert dynamisch

Dem Servicesektor geht es unverdndert gut. Fast jedes zweite Unternehmen ist mit dem laufenden Geschaft zufrieden,
nur 13 Prozent sehen Grund zur Klage. Der Lagesaldo aus positiven und negativen Einschdtzungen betrdgt plus

34 Prozentpunkte (Saldozuwachs um einen Zéhler). Die Zukunftserwartungen sind optimistisch, aber deutlich ver-
haltener als noch im Herbst. 28 Prozent rechnen mit besseren Zeiten, jeder flinfte Dienstleister sieht eine Verschlech-
terung. Damit liegt der Erwartungssaldo bei plus acht Prozentpunkten. Gegentber der Vorumfrage ist das ein Minus
um 16 Zahler. Durchweg positiv sieht es bei Beschaftigung und Investitionen aus. Knapp jeder dritte Dienstleister will
sich personell verstarken, zw6lf Prozent planen die Freisetzung von Personal (Saldo plus 18 Prozentpunkte, Saldo-
zuwachs um zehn Zihler). Die investitionswilligen Dienstleister sind wie zur Vorumfrage in der Mehrheit (Saldo plus
zehn Prozentpunkte, Saldoverlust um drei Zahler).

Dienstleistungen
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47% 40% 13% 28% 52% 20% 30% 58% 12% 30% 50% 20%
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14 | Einzelne Dienstleistungsbranchen

Kraftvoll und optimistisch

Die Geschafte bei unternehmensbezogenen Dienstleistern laufen. Positive und negative Lageurteile saldieren sich auf
plus 39 Prozentpunkte (Saldo konstant). Es mangelt jedoch an Optimismus, denn der Erwartungssaldo betrdgt nur
plus drei Prozentpunkte. Gegeniiber Herbst ist das ein Minus um 17 Zéhler. Bei Beschaftigung und Investitionen
stehen die Zeichen auf Expansion. Die Informations- und Kommunikationsdienstleister sind zufrieden (Lagesaldo
plus 30 Prozentpunkte) und optimistisch (Erwartungssaldo plus zehn Punkte), gegentiber Herbst haben beide Parameter
zugelegt. Bei Neueinstellungen und Investitionen setzt die Branche auf Expansion. Dies belegen positive Salden bei
der Personal- und Investitionsplanung.

Einzelne Dienstleistungsbranchen
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. Information und Kommunikation . Unternehmensbezogene Dienstleistungen
Lage Erwartung Lage Erwartung
50% 30% 20% 40% 30% 30% 51% 37% 12% 26% 51% 23%
Tendenz A Tendenz A Tendenz A Tendenz =
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Sonderauswertung

Auslandsinvestitionen

Eurozone ganz vorne

Die stidhessische Industrie erlost sechs von zehn Euro
im Export. Auch bei den Auslandsinvestitionen geht es
voran: 58 Prozent aller auslandsaktiven Unternenmen
wollen ihr Engagement im Ausland beibehalten. 28
Prozent planen mehr Auslandsinvestitionen, 14 Prozent
wollen weniger investieren. Keine grundlegenden Veran-
derungen gibt es bei den Motiven fir Auslandsinvesti-
tionen. Hauptmotiv ist wie immer der Ausbau des
Vertriebsnetzes und der Kundennahe (68 Prozent der
Nennungen, Veranderung gegeniiber dem Vorjahr minus
zwei Punkte). Das Motiv ,Produktion zwecks Kosten-
ersparnis” (21 Prozent, minus drei Punkte) hat an
Bedeutung verloren, das Motiv ,MarkterschlieBung"

(elf Prozent, plus vier Punkte) an Bedeutung gewonnen.

Bei den Zielregionen der Auslandsinvestitionen gibt es
Veréanderungen. Die mit Abstand wichtigste Zielregion
stidhessischer Auslandsinvestitionen bleibt mit 63 Prozent
die Eurozone. Allerdings sind es 15 Prozentpunkte weniger
als noch vor einem Jahr. Mit deutlichem Abstand nennen
die Unternehmen als Zielregion China (27 Prozent, plus
14 Punkte), gefolgt von der sonstigen EU sowie Schweiz
und Norwegen (19 Prozent, plus zehn Punkte). Haufiger
als vor einem Jahr geben die Unternehmen hierbei das
Vereinigte Kénigreich an. Ost-/Stidosteuropa sowie
Nordamerika werden jeweils von zehn Prozent der
Unternehmen gewahlt (minus drei Prozent beziehungs-
weise minus ein Prozent). Auch Asien/Pazifik (ohne China)
hat an Bedeutung verloren (Nennung sechs Prozent,
minus finf Punkte). Keine Bedeutung kommt aktuell der
Zielregion Afrika, Nah- und Mittelost zu (null Prozent,
minus 15 Punkte).

Sonderauswertung und Thema | 15

Wo plant Ihr Unternehmen 2019 Auslandsinvestitionen
zu titigen?

sonstige EU, Schweiz, Norwegen - 19%
B

Eurozone

davon Vereinigtes Kénigreich

Ost-/Stidosteuropa (ohne EU),
Russland, Tiirkei

Nordamerika
Siid- und Mittelamerika I 4%

Afrika, Nah- und Mittelost 0%

chna T B

Asien [ Pazifik (ohne China) . 6%

(Angaben in Prozent, Mehrfachnennung méglich)

Thema

Fachkraftemonitor

Flaschenhals berufliche Qualifikation

Es wird immer enger auf dem Markt fir qualifizierte
Fachkrafte. Der Fachkraftemonitor der IHK Darmstadt
zeigt, dass den Betrieben in Stidhessen im Jahr 2019 so
viel Fachkrafte fehlen wie noch nie: Von den insgesamt
27.000 werden konkret 4.000 Akademiker und 23.000
beruflich Qualifizierte gesucht. Stidhessen bekommt
die Entwicklung hart zu spiren, denn hier macht sich
neben dem demografischen Wandel die besonders gute
Konjunktur bemerkbar. Vor allem in den technischen
Berufsfeldern gibt es weiterhin Engpasse.

Das gilt fur Akademiker, aber vor allem fiir beruflich
Qualifizierte mit technischer Ausrichtung. Perspektivisch
wird sich die Fachkraftesituation verscharfen. Der Fach-
kraftemonitor rechnet damit, dass 2030 Uber 5.400
Akademikerstellen vakant bleiben. Noch groBer wird die
Fachkraftellicke bei den beruflich Qualifizierten. Wenn
die Politik nicht die richtigen Stellschrauben dreht, wer-
den hier am Ende 39.000 Fachkréfte fehlen. Zunehmend
groBer wird hierbei die Liicke bei den beruflich Qualifi-
zierten mit kaufmannischer Ausrichtung.



Fachkriftemangel Siidhessen

Beruflich Qualifizierte

Akademisch Qualifizierte

44.00
Alle Fachkrafte

0 5000 10.000 15000 20000 25000 30.000 35000 40.000 45000 50.000

Bl 2030 Bl 2019

Sie méchten wissen, wie sich die Lage flr lhre Branche entwi-
ckeln wird? Schauen Sie in den IHK-Fachkréftemonitor unter
http://www.fachkraefte-hessen.de

Risiken fiir die Wirtschaft

RegelmaBig befragt die IHK Unternehmen danach, wo sie die
groBten Risiken flr ihr Unternehmen sehen. Das Ergebnis: Wie
schon in den Vorumfragen lassen Wechselkursschwankungen
die meisten Unternehmer kalt (Risikonennung vier Prozent).
Auch die Auslandsnachfrage sehen sie nicht als Hauptproblem
(13 Prozent), die entsprechende Risikonennung hat aber vier
Punkte zugelegt. Es folgen mégliche Finanzierungsrestriktionen
(14 Prozent, plus ein Punkt). Aufmerksamer als im letzten
Herbst verfolgen Unternehmen die steigenden Energie- und
Rohstoffpreise: 31 Prozent sehen diese nun als Risiko fir die
Wirtschaft. Gegentiber der Vorumfrage ist dies ein Zuwachs
um drei Prozentpunkte.
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Wo sehen Sie die gréBten Risiken bei der wirtschaft-
lichen Entwicklung Ihres Unternehmens in den
kommenden 12 Monaten?

Inlandsnachfrage 440

Auslandsnachfrage 13%

Finanzierung 14%

Arbeitskosten 36%

Fachkraftemangel 57%

Wechselkurs 4%

Energie-/ Rohstoffpreise 31%

Rahmenbedingungen 53%

(Angaben in Prozent, Mehrfachnennung méglich)

Keine Bewegung gab es in der Reihenfolge der zwei groBten
Risiken. Zu Jahresbeginn 2019 sehen 57 Prozent der Unter-
nehmen im Fachkraftemangel das groBte Risiko fur die weitere
wirtschaftliche Entwicklung ihres Unternehmens. Im Herbst lag
dieser Wert noch zwei Prozentpunkte niedriger. Mit geringem
Abstand folgt das Risiko wirtschaftspolitische Rahmenbedin-
gungen (53 Prozent der Nennungen). Dieses Risiko hat um vier
Prozentpunkte zugelegt. Eine Verschiebung zu Herbst 2018 gab
es auf den Platzen drei und vier. Die weitere Entwicklung der
Inlandsnachfrage nehmen 44 Prozent als Risiko wahr (Verande-
rung plus vier Prozentpunkte). Einzelhdndler sehen dieses Risiko
mit 61 Prozentpunkten wie immer kritischer. An vierter Stelle
liegt die Entwicklung der Arbeitskosten (36 Prozent, Riickgang
um finf Prozentpunkte).

METHODIK

Der Geschiftsklimaindikator dient als Barometer der aktuellen Stimmung der
Unternehmen. Er ist ein Mittelwert aus der Beurteilung der aktuellen Geschafts-
lage und den Zukunftserwartungen der Unternehmen. Der Indikator kann
zwischen 0 und 200 Punkten schwanken. Je héher der Wert, desto besser das
Geschaftsklima. Die Indikatoren zu Beschaftigung, Investitionen und Exporten
werden aus der Differenz der positiven und negativen Antworten ermittelt.
Neutrale Aussagen bleiben unberiicksichtigt. Die Pfeile stellen die aktuellen
Differenzen grafisch dar. Weitere methodische Hinweise zur Konjunkturumfrage
finden Sie im Internet unter: www.darmstadt.ihk.de, Nummer 1845.

Der Konjunkturbericht erscheint dreimal im Jahr. An der Konjunkturumfrage
Jahresbeginn 2019 haben sich 274 Unternehmen beteiligt. Der Nachdruck von
Text und Grafiken ist nur mit Quellenangabe gestattet.




