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Vorwort

Die Industrie- und Handelskammern (IHKn) Halle-Dessau und Magdeburg beobachten
kontinuierlich die konjunkturelle Entwicklung der Wirtschaft im Land Sachsen-Anhalt auch
mittels Umfragen unter ihren Mitgliedsunternehmen, die im Quartalsrhythmus durchgeftihrt
werden. Aus den gewichteten Ergebnissen dieser Umfragen liegt jetzt der Bericht zur
konjunkturellen Entwicklung in Sachsen-Anhalt im abgelaufenen Jahr 2016 und der Ausblick

der Unternehmen fiir das erste Quartal 2017 vor.

In 2016 zeigte sich die gewerbliche Wirtschaft in Sachsen-Anhalt erneut in guter Verfassung.
Die 2015 begonnene Erholung setzte sich fort, insbesondere die Geschéaftslage wurde von
den Unternehmen positiv eingeschatzt. Ungewoéhnlich bleibt dabei weiterhin die Struktur der
Aufwartsbewegung: Sie basiert wie schon im Vorjahr auf konsumfreundlichen
Rahmenbedingungen in Form niedriger Zinsen, einem niedrigen Olpreis und stabiler
Beschaftigung bei gleichzeitig steigenden Loéhnen und geringer Inflation. Davon profitieren
wiederum die konsumorientierten Branchen. Auch 2016 kamen deshalb die guten
Stimmungswerte und die konjunkturelle Dynamik hauptséchlich aus diesen Bereichen. Die
Industrie konnte zum grofdten Teil daran nicht teilhaben und blieb erneut hinter der

gesamtwirtschaftlichen Entwicklung zuriick.

Insgesamt hat sich der konjunkturelle Ausblick des Berichtes aus 2015 bestatigt: Die
vorwiegend konsumgetriebene konjunkturelle Dynamik hielt an, insbesondere weil die diese
begiinstigenden o.g. Sonderfaktoren weiterhin Bestand hatten. Ahnliches gilt auch fiir den
Ausblick 2017: Mithin durfte das hohe Niveau voraussichtlich gehalten werden kénnen. Aber
auch dieses Mal zeigen die doch recht verhaltenen Geschéaftserwartungen, dass sich die

Unternehmerschaft der Gefahr auslaufender Sonderfaktoren durchaus bewusst ist.
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Sonderfaktoren tragen die Aufwartsbewegung

1. Gesamtbild: stabil hohes Niveau

Die Wirtschaft in Sachsen-Anhalt zeigte sich in 2016 insgesamt leicht verbessert. Die in 2015
begonnene Aufhellung des Geschaftsklimas setzte sich fort. Die Klimawerte lagen in jedem
Quartal Uber dem jeweiligen Vorjahreswert. Den Hohepunkt erreichte der Indikator dabei im
2. Quartal mit 25,1 Punkten. Danach ging das Geschéftsklima wieder zurtick, insbesondere
weil sich die Geschaftserwartungen wieder eintriibten. Allerdings ist zum Jahresende ein

guter Klimawert von 22,1 Punkten zu verzeichnen.

Geschaftsklima Gesamtwirtschaft
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Im saisonbereinigten Verlauf wird deutlich, dass die Erholung seit dem leichten Einbruch
2014 fast kontinuierlich anhielt. Trotz einer verlangsamten Aufwértsbewegung zum
Jahresende 2016 erreicht das Geschaftsklima einen aulBergewdhnlich guten Wert — in etwa

auf dem Niveau bisheriger konjunktureller Hohepunkte.

Saisonbereinigter Geschaftsklimaindex der Gesamtwirtschaft
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Geschaftslage: schrittweise Verbesserung

Die Geschaftslage der Unternehmen in Sachsen-Anhalt verbesserte sich im Jahresverlauf
2016 auf einem bereits hohen Niveau weiter. Die Aufhellung nahm jedoch zum Jahresende
hin ab und im vierten Quartal 2016 lag sie exakt auf dem Wert des Vorjahresquartals von
45,5 Prozentpunkten.

Geschéftslage Gesamtwirtschaft
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Geschaftserwartungen: zum Jahresende etwas verhaltener

Die Erwartungen der sachsen-anhaltischen Unternehmen signalisierten zum Jahresbeginn
weitere Verbesserung. In der zweiten Jahreshdlfte stieg jedoch die Skepsis der
Unternehmen an. Besonders im dritten Quartal 2016 wirkten sich hier auch politische
Verunsicherungen aus: Es bestand die Gefahr, dass die weltweiten Konflikte und die
steigende Skepsis gegeniber der Globalisierung bereits kurzfristig zu Stérungen des
Welthandels fiihren wirden. Die per Saldo nahezu ausgeglichene Bewertung von -1,2
Prozentpunkten zum Jahresende lasst aber eine stabile Entwicklung fur den Jahresbeginn

2017 erwarten.

Geschaftserwartungen Gesamtwirtschaft
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Beschaftigungsplanungen leicht ricklaufig

Auch die Beschaftigungsplanungen waren von Jahresbeginn an verbessert und lagen das
gesamte Jahr oberhalb der Nulllinie. Das war zuletzt 2011 der Fall. Zum Jahresende nahm
die Dynamik mit 2,3 Prozentpunkten etwas ab. Das liegt auch daran, dass die expansiven

Planungen zu Jahresbeginn einer Sonderentwicklung entsprachen, die die Zurtickhaltung im
Zuge der Vorbereitung des Mindestlohnes ab 2013 kompensierte. Zudem droht mit der
Erhéhung des Mindestlohnes ab 2017 auf 8,84 Euro und neuen Regulierungen zur

Zeitarbeit, den Werkvertragen sowie im Arbeitsrecht erneut Ungemach von politischer Seite.

Beschaftigungsplanungen Gesamtwirtschaft

30 ~
20 A
7.2 8,3
1 -
0 O -~ )O
A 4 == T M
2,2
10 - _012 ‘l,o _4 8
_20 4
_30 J
1.Quartal 2.Quartal 3.Quartal 4.Quartal

=0—2015 =0— 2016

Die saisonbereinigten Verlaufe zeigen die starke Entwicklung der letzten zwei Jahre. Die
gute Lage hat die Beschaftigungs- und Investitionsabsichten positiv beeinflusst. Wahrend die
Investitionsabsichten aber aufgrund der ginstigen Finanzierungssituation bereits ab 2014
anstiegen, blieben die Beschaftigungsplanungen noch verhalten. Seit 2015 steigen beide
Planungen der Unternehmen an und lagen 2016 auf beachtlich hohen Niveaus.

Saisonbereinigte Beschaftigungs- und Investitionsabsichten der
Gesamtwirtschaft Sachsen-Anhalts
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Die expansiven Beschaftigungsplanungen zeigen sich auch in der amtlichen Statistik: So lag
z.B. die Zahl der sozialversicherungspflichtig Beschaftigten zur Jahresmitte in Sachsen-
Anhalt mit 782.541 Personen um 0,8 Prozent tber dem Vorjahreswert. Die treibende Kraft
hinter diesem Beschéftigungszuwachs waren die Dienstleister, allen voran das Gesundheits-
und Sozialwesen, die Unternehmen im Bereich Information und Kommunikation und der

Bereich der Arbeitnehmeruberlassung (,Zeitarbeit").

Investitionsabsichten stabil positiv

Bei den Investitionsplanen uber alle Branchen hat sich 2016 wenig verandert. Der solide
positive Saldo hat sich im Jahresverlauf leicht abgeschwacht. Mit fortschreitender
Umsetzung der Plane dirfte die beabsichtigte Expansion der Investitionsvolumina weiter
abnehmen. Allerdings besteht angesichts eines weiterhin positiven Saldos von immerhin

noch 9,7 Prozentpunkten auch fir 2017 vorerst kein Anlass zur Sorge: Noch immer planen

die Unternehmen in Sachsen-Anhalt eine Ausweitung ihrer Investitionen. Offensive Motive

indes verlieren an Bedeutung: Deckung des Ersatzbedarfs und Rationalisierung dominieren.

Investitionsabsichten Gesamtwirtschaft
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Insgesamt konnte die Wirtschaft in Sachsen-Anhalt ihre gute Entwicklung von 2015
fortsetzen. Die Unternehmen schatzen ihre Lage weiterhin gut ein. Und trotz eher
skeptischer Erwartungen auf’ern die Unternehmen expansive Planungen beziglich
Investitionen und Beschéftigung. Das belegen auch die realwirtschaftlichen Kennzahlen: Die
vorlaufige Berechnung fur die Entwicklung des Bruttoinlandsproduktes weist im ersten
Halbjahr 2016 einen Zuwachs von 1,7 Prozent nach Preisbereinigung aus. Sollte sich eine
entsprechende GrofRenordnung fur das Gesamtjahr ergeben, wére dies die hdchste

Zunahme der Wertschdpfung seit 2012 fir Sachsen-Anhalt.

Wirtschaft in Sachsen-Anhalt 2016



2. Blick in die einzelnen Branchen

Industrie: tritt weiter auf der Stelle

Die konjunkturelle Situation in der Industrie Sachsen-Anhalts war 2016 zwar durchaus solide.
Allerdings gab es auch 2016 keine groRere Dynamik und der Ruickstand zur
Gesamtwirtschaft blieb bestehen. Wie insgesamt triibte sich die Stimmung in der zweiten
Jahreshélfte etwas ein, zum Jahresende lag der Geschaftsklimaindikator mit 19,6 Punkten

aber leicht Uber dem Wert des Vorjahresquartals.

Geschaftsklima Industrie
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Dabei veranderte sich die Geschaftslage mit 37,9 Prozentpunkten zum Vorjahr kaum, der

Indikator hielt sein gutes Niveau. Die Geschaftserwartungen zeigten nach einem guten
2. Quartal aber einen deutlichen Einbruch in der zweiten Jahreshélfte. Mit einem Saldo von

1,2 Prozentpunkten gleichen sich die optimistischen und pessimistischen Erwartungen

aktuell praktisch aus. FiUr den Jahresbeginn 2017 ist somit mit einer gleichbleibenden
Entwicklung zu rechnen.

Geschaftserwartungen Industrie
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in Grund fur die Erwartungseintribung im 3. Quartal zeigte sich besonders bei den
exportierenden Industrieunternehmen: Allerorten zunehmende Kritik an der Globalisierung
und dem Freihandel sowie die Uberraschend starken Wahlergebnisse fiir protektionistische
politische Kréfte z.B. in GroRRbritannien und den USA haben die Unternehmen verunsichert.
Und auch wenn sich dies wieder etwas gelegt hat und der Saldo der Exporterwartungen
aktuell mit 10,6 Prozentpunkten kaum veréndert ist, bleibt die Gefahr, dass das besonders

fur die Industrie wichtige Exportgeschaft zurtickgeht, sollte der Protektionismus blihen .

Exporterwartungen Industrie
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Die Beschéftigungsplanungen der Industrie waren im Jahresverlauf mehrheitlich positiv.

Aktuell wird mit 5,7 Prozentpunkten ein guter und zum Vorjahr verbesserter Wert erreicht.

Die Investitionsplanungen im Inland sind mit einem Saldo von 16,2 Prozentpunkten weiterhin

sehr expansiv und gegeniiber dem Vorjahresquartal stabil.

Die amtliche Statistik fur die Industrie im Land weist fir Januar bis Oktober 2016 einen nicht
unbeachtlichen Riickgang der erfassten Betriebe (mit 50 und mehr Beschaftigten) aus. So
sank deren Zahl zum Vorjahreszeitraum um 10 auf 676 Betriebe. Damit einher ging ein
Ruckgang der Beschéaftigtenzahl um 0,3 Prozent auf 109.914 Personen sowie ein
Umsatzrickgang von 3,0 Prozent auf 29,43 Mrd. Euro. Der Auslandsumsatz sank um 1,1

Prozent auf 8,75 Mrd. Euro. Die Exportquote lag flr diesen Zeitraum bei 29,7 Prozent.

Insgesamt zeigt sich: Die Dynamik der Industrie bleibt weiter hinter jener der Ubrigen
Wirtschaft zurtick. Die Sonderfaktoren, die die konjunkturelle Entwicklung insgesamt tragen,
gehen an dem Grof3teil der ansassigen Industrieunternehmen vorbei. Lediglich die Ge- und
Verbrauchsgiterproduzenten profitieren davon. Die Hersteller von Vorleistungsgitern und
Investitionsgutern dagegen leiden unter Nachteilen im verscharften internationalen
Wettbewerb. Dabei besteht die Gefahr, dass internationale Konkurrenzfahigkeit verloren
geht, auch weil regionale Standortbedingungen wie z.B. die hohen Energiepreise zu immer

grolReren Problemen werden.
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Baugewerbe: Hochstimmung hélt an

Das Baugewerbe war 2016 ebenso erfolgreich wie im Vorjahr. Die Sonderfaktoren in Form
niedriger Zinsen und einer gestiegenen Kaufkraft sorgten fir anhaltend hohe Nachfrage.
Erneut wurde mit dem Klimawert ein Hochststand in der Zeitreihe markiert. Und auch in der
zweiten Jahreshalfte trubte sich die Stimmung in der Branche nicht wesentlich ein. Mit einem
Geschaftsklima von 24,3 Punkten wird das Niveau des Vorjahresquartals wieder erreicht.

Geschaftsklima Baugewerbe
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Dieser Wert basiert zum einen auf einer mit 53,6 Prozentpunkten weiter sehr guten

Lageeinschatzung, die den Spitzenwert des Vorjahresquartals nur leicht verfehlt. Und zum

anderen auf einer mit -5,1 Prozentpunkten vergleichsweise guten Erwartungseinschatzung,

die eine anhaltend gute Entwicklung der Branche auch 2017 vermuten lasst.

Geschaftsklima im Baugewerbe und Zinsniveau
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In der saisonbereinigten Darstellung wird das Ausmald der rasanten Entwicklung des

Baugewerbes seit einigen Jahren deutlich. Stellt man sie der Zinsentwicklung fur
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Wohnungsbaukredite gegenuber, wird der starke Einfluss der ginstigen Fremdfinanzierung
fur die Dynamik des Wohnungsbaus, aber auch des Wirtschaftsbaus deutlich. Dazu kommen
steigende Bauausgaben der 6ffentlichen Haushalte aufgrund steigender Steuereinnahmen.

Dies fuhrt dazu, dass viele Bauunternehmen zunehmend an Kapazitatsgrenzen stof3en, die
nur schwer zu dberwinden sind. Im aktuellen Quartal geben die Bauunternehmen Sachsen-
Anhalts eine Auftragsreichweite von im Durchschnitt mehr als drei Monaten an. Vielfach
zeigen sich auch Engpasse bei der Fachkraftesuche. Im 3. Quartal 2016 berichteten rund 80
Prozent der befragten Bauunternehmen, welche Personal suchen, dass sie offene Stellen

kurzfristig (innerhalb von zwei Monaten) nicht besetzen konnten.

Auch deshalb tribten die Beschaftigungsplanungen der Bauunternehmen 2016 etwas ein.

Sie sind aktuell mit -13,7 Prozentpunkten negativ. Vielfach kann die Planung von

Beschaftigungsaufbau nicht umgesetzt werden, weil entsprechende Arbeitskrafte fehlen.

Die Statistik im Bauhauptgewerbe Sachsen-Anhalts weist fir den Zeitraum Januar bis
Oktober 317 Betriebe von Unternehmen mit 20 und mehr Beschaftigten aus. Das sind 6
Betriebe mehr als noch im Vergleichszeitraum 2015. Die Beschaftigtenzahl stieg leicht um
0,4 Prozent auf 15.895 Personen, der Gesamtumsatz legte ebenfalls um 0,4 Prozent auf
1,72 Mrd. Euro zu. Darunter wies erneut der Wohnungsbau mit einem Zuwachs von 15,8
Prozent auf 263 Mio. Umsatz die hochste Steigerung auf. Im Ausbaugewerbe stiegen
Umsatz und Beschaftigung ebenfalls. In den ersten drei Quartalen des Jahres 2016 wurden
mit 10.757 Personen 2,7 Prozent mehr beschéftigt und mit 866 Mio. Euro 4,7 Prozent mehr

umgesetzt als im Vorjahreszeitraum.
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Dienstleistungsgewerbe: deutliche Verbesserung

Das Dienstleistungsgewerbe in Sachsen-Anhalt zeigte von allen Branchen die deutlichste
Aufwartsbewegung in 2016 gegeniuber dem Vorjahr. Damit sorgte es auch fir den grof3ten
Teil der Dynamik in der Gesamtwirtschaft. Das Geschéftsklima stieg seit Jahresbeginn
kontinuierlich und erreichte mit 31,3 Punkten den héchsten Wert seit 2007, getragen durch

beide Dienstleistungsbereiche — Unternehmensdienstleister und Personendienstleister.

Geschaftsklima Dienstleistungsgewerbe
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Vor allem die Geschéftslage verbesserte sich 2016 deutlich. So stieg der Saldo zum
Jahresende auf 56,1 Prozentpunkte an und lag sowohl Uber Vorjahresquartal als auch tber

allen Vorquartalen. Insbesondere die Umsatze konnten mehrheitlich gesteigert werden. Die
Geschéftserwartungen stiegen 2016 ebenfalls an und liegen im 4. Quartal mit 6,5
Prozentpunkten oberhalb der Nulllinie und Gber Vorjahresniveau. Die Unternehmen sind fur

2017 vorerst also optimistisch.

Beschaftigungsplanungen Dienstleistungsgewerbe
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Die im Jahresverlauf sehr expansiven Beschaftigungspléne der Branche gehen aktuell zwar

etwas zurlick, markieren aber derzeit mit 6,5 Prozentpunkten ein solides Niveau. Die hohen
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Werte der ersten Jahreshélfte waren Folge der schon erwahnten Sonderentwicklung, werden
mithin  fir die Zukunft nicht einfach ,fortgeschrieben® werden koénnen. Die
Investitionsabsichten unterschieden sich 2016 nur leicht vom Vorjahr. Der Saldo liegt aktuell
bei solide positiven 13,2 Prozentpunkten.

Handel: Abwartstendenz

Im Handel dagegen gab es 2016 kaum Verbesserungen gegeniber dem guten
Vorjahresverlauf. Am Jahresende fallt die Bewertung des Klimas sogar deutlich unter das

Vorjahresniveau. Mit 4,3 Punkten liegt sie nur noch knapp oberhalb der Nulllinie.

Geschaftsklima Handel
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Dabei blieb die Geschaftslage 2016 weitgehend konstant auf einem mit 25,5 Prozentpunkten

sehr soliden Niveau. Zum Vorjahresquartal allerdings klafft eine deutlich Licke von 20
Prozentpunkten, die die Verschlechterung des Geschaftsklimas erklart. Insbesondere der
Einzelhandel war zum Ende 2015 hier deutlich zufriedener. Die Ublichen Umsatzzuwéchse
zum Jahresende fielen 2016 offenbar geringer aus. Der entsprechende Saldo ist mit 5,5

Prozentpunkten nur noch leicht positiv.
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Umsatzlage im Handel
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Die Geschaftserwartungen trilben ein und stehen mit -16,5 Prozentpunkten fiir einen eher

pessimistischen Ausblick. Hier spiegelt sich auch der Riickgang der Stimulation durch die
entsprechenden Rahmenbedingungen wider. Fir einen weiteren Anstieg der Kaufkraft waren
weitere Einkommenszuwachse oder Preissenkungen bei anderen Kosten nétig — ganz
besonders in einer demografisch schrumpfenden Region wie Sachsen-Anhalt. Tatsachlich
steigen aber z.B. die Kraftstoffpreise und Energiepreise aktuell wieder an. Insofern ist die
Verschlechterung beim Handel eher eine weitgehend normale Korrektur als ein Grund zur

Sorge.
Geschaftserwartungen Handel
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Der ricklaufige Optimismus im Handel zum Jahresende beeinflusst auch die weiteren
Planungen der Unternehmen. Die Beschaftigungsplanungen gehen leicht auf

-2,1 Prozentpunkte zurtick. Die Investitionsabsichten sinken dagegen deutlicher auf nur noch

ausgeglichene 2,0 Prozentpunkte.
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Verkehrsgewerbe: Ausblick zum Jahresende getribt

Das Verkehrsgewerbe konnte den Grof3teil des Jahres 2016 bessere Klimawerte als im
Vergleichszeitraum 2015 vorweisen. Im 4. Quartal allerdings fiel die Bewertung wieder ab
und liegt aktuell mit 12,8 Punkten unter dem Vorjahresquartal.

Geschaftsklima Verkehrsgewerbe
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Dabei hatte sich die Geschaftslage in den ersten drei Quartalen deutlich verbessert und

markiert mit 44,7 Prozentpunkten auch aktuell ein sehr gutes Niveau. Umsatze und

Auftragseingdnge haben sich gegeniber dem Vorjahr etwas erholt. Die
Geschéftserwartungen trilben allerdings aktuell Gberdurchschnittlich stark ein. Mit -19,1

Prozentpunkten auf3ert die Mehrheit einen skeptischen Ausblick fir den Jahresanfang 2017.

Nicht zuletzt die wieder steigenden Kraftstoffkosten verunsichern hier die Unternehmen.

Geschaftserwartungen Verkehrsgewerbe
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Dementsprechend gehen auch die Beschéaftigungsplane zuriick, mit -4,4 Prozentpunkten

liegt der Index unter dem Vorjahresquartal. Gleichzeitig sorgt auch ein anhaltender Mangel
an Fachkraften fir Beschaftigungspessimismus. Die Investitionsabsichten indes erreichen

mit 9,8 Prozentpunkten wie im Vorjahr ein solides, leicht positives Niveau.
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Gastgewerbe: halt gutes Niveau weitgehend
Das Gastgewerbe in Sachsen-Anhalt erreicht mit 15,0 Punkten ein gutes Geschéftsklima
zum Jahresende. Zwar gab es im Jahresverlauf einige Schwankungen, insgesamt blieb das
Klima aber durchgehend oberhalb der Nulllinie.

Geschaftsklima Gastgewerbe
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Dabei befand sich die Geschéaftslage der Unternehmen das ganze Jahr Uber solide im

positiven Bereich. Mit 38,0 Prozentpunkten wurde der sehr gute Vorjahreswert nur knapp

verfehlt.
Geschaftserwartungen Gastgewerbe
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Die Geschaftserwartungen im aktuellen Quartal sind mit -8,0 Prozentpunkten zwar negativ —

unter Berlcksichtigung der saisonalen Einflisse aber vergleichsweise optimistisch. Die
Unternehmen rechnen mit einer stabilen Umsatzentwicklung. Und auch die

Beschaftigungsplanungen (-5,2 Prozentpunkte) sowie die Investitionsabsichten (23,8

Prozentpunkte) sind verhaltnismafig gut.
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ANHANG
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Gesamtwirtschaft

Antwort- 2014 2015 2016
Fragestellung - .
méglichkeiten QL] @2 [ Q3| Q4| Q1] @2 [ @3] Q4| Q1| @2 | Q3 | Q4
Geschaftslage gut 47,1 43,0 41,3 | 41,3 37,8 43,1 | 445 | 52,1| 40,8 | 45,9 | 46,6 | 50,8
befriedigend 454 | 46,0 | 48,9 | 49,6 | 50,0 | 48,7 | 47,8 | 41,2 | 50,6 | 49,3 | 47,8 | 43,9
schlecht 74 1110) 98 | 92 | 122| 82 | 7,7 | 66 | 85| 48 | 57 | 53
Saldo 39,71319|315(321] 257 350 36,8 | 455 32,2 | 41,1 | 40,9 | 45,5
Geschaftserwartungen glnstiger 215]146| 15,7| 106} 18,2 | 17,0 | 13,1 | 13,5] 19,4 | 20,6 | 14,0 | 13,7
gleich bleibend 63,6 | 70,8 | 61,8 | 65,1 66,5 68,7 | 67,4 | 68,2 679 | 67,9 | 73,3 | 71,4
ungunstiger 149 | 146 | 225 243| 155 | 14,3 | 19,6 | 18,3 | 12,7 | 11,5 | 12,7 | 14,9
Saldo 66 | 00 | -69 |-13,7] 26 | 27 | 65| 48| 68 | 9,0 [ 1,3 | -1,2
Geschaftsklimaindex 2311159 123 9,2 | 141 18,8 151 ]| 20,4 195|251 | 21,1 | 22,1
Beschaftigung steigend 50| 105( 7,7 | 7,7 | 114 | 120| 109 12,3 16,4 | 16,9 | 13,6 | 16,8
gleich bleibend 72,41 749 | 747 | 758 77,0 | 75,2 | 73,4 | 776 | 74,4 | 74,6 | 75,7 | 68,8
sinkend 126 | 146|176 165|116 | 129| 157 102| 92 | 8,6 | 10,7 | 14,4
Saldo 2311 -41] 99| -88]-02|-10| 48| 22| 72| 83| 28] 23
Inlandsinvestitionen zunehmend 234119,1]| 20,1 19,3 21,3 | 25,0 26,7 | 26,8 | 23,7 | 27,3 | 24,5 | 25,6
gleich bleibend 64,11 60,7 | 62,8 | 64,7 66,3 | 61,8 | 59,0 | 58,7 67,9 | 59,4 | 61,9 | 58,5
abnehmend 125|202 171|16,0| 12,4 | 13,3 | 143 | 145| 85 | 13,3 | 13,5| 15,9
Saldo 109 -11| 31| 33 89 |11,7]| 125 12,3 152 14,0 11,0]| 9,7

Antwort- 2014 2015 2016
Fragestellung . .
maglichkeiten QL | Q2| @3 | 04| Q1 [ Q2| @3 | @4 | Q1 [ @2 | @3 | Q4
Geschaftslage gut 429 478 | 405 39,4 394 | 42,4 | 46,7 | 47,6 | 39,6 | 44,9 | 40,5 | 455
befriedigend 449 ( 37,1 | 495 52,5 489 | 445 | 453 | 43,6 | 52,2 | 46,8 | 49,2 | 46,9
schlecht 12,2 151|100)| 81 | 118| 13,1| 80 | 88| 82 | 84 | 103 7,6
Saldo 30,7 32,7 305 313]| 27,6 | 29,4 38,7 | 388 31,4 | 36,5]| 30,2 | 37,9
Geschaftserwartungen glnstiger 2421 219) 140 120} 18,2 | 17,1 | 140 | 13,6 | 22,2 | 28,3 | 12,0 | 16,7
gleich bleibend 67,9 66,5 69,0 685 65,2 | 68,6 | 70,5 | 63,2 | 65,5| 63,4 | 75,6 | 67,9
unginstiger 80 | 116|169 195 16,6 | 143 | 155 | 23,1| 12,4 | 8,3 | 12,4 | 15,5
Saldo 16,21 103| 29| -75] 16 | 28 | -1,4| -95] 98 | 200 -04 | 1,2
Geschaftsklimaindex 2341215138 119)]| 146 | 16,1 | 18,6 | 146 | 20,6 | 28,2 | 14,9 | 19,6
Exporterwartungen zunehmend 253|175 13,3| 151} 16,8 17,3 19,3 | 21,5 20,3 | 15,7 | 10,6 | 21,4
gleich bleibend 54316511 623 593])| 612|658 636 | 532|559 678] 65,1| 57,4
abnehmend 97| 83 |17,7| 16,4| 10,7 | 103 | 82 | 144|125 | 6,3 | 12,7 | 10,8
kein Export 23,0193 |16,4] 231|213 | 17,6 21,3 | 249 25,4 | 19,7 | 25,8 | 22,0
Saldo 56| 92 | 44| -13]| 60| 70 |11,1] 72 ] 78| 95| -21]| 10,6
Beschaftigung steigend 165 110| 6,1 | 57| 60 | 146| 85 | 81 | 138| 174 | 104 | 17,6
gleich bleibend 65,8 74,2 79,0 79,2 83,1 | 734|839 | 789 | 75,7 | 71,4 | 75,1 | 70,4
sinkend 17,8 | 148 | 148 15,2 109 | 12,0| 7,6 | 13,1 10,5| 11,3 | 14,5 | 11,9
Saldo -1,3]1-38|-88]| 95| -49] 26| 09| -50] 32 6,1 | 40| 57
Inlandsinvestitionen zunehmend 2251159 18,1| 20,1| 242 | 255 29,1 | 285 20,4 | 31,7 | 18,5 | 27,5
gleich bleibend 58,4 59,7580 588] 56,9| 62,6 | 586 | 58,1 | 65,7 | 54,1 | 67,8 | 61,2
abnehmend 190 2441 239| 21,1 189|119 12,2 | 135 14 | 14,3| 13,7 | 11,3
Saldo 35| 85| 58| -11] 531|136 16,9 150] 6,4 | 174 | 48 | 16,2
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Antwort- 2014 2015 2016
Fragestellung o .
moglichkeiten QL | Q2] @3 | Q4] Q1| Q2| @3 | Q4] Q1] Q2| @3 | 04
Geschéftslage gut 40,3 | 40,2 |1 50,0 | 53,3 37,1 | 49,4 | 53,8 | 64,4 | 41,3 | 42,8 | 63,0 | 56,9
befriedigend 524 | 426 | 456 | 422 41,6 | 448 | 41,4 | 33,9 455 | 56,2 | 36,6 | 39,8
schlecht 73 | 172 44| 45})212]| 58| 48| 16 |132] 10 | 03| 33
Saldo 33,1230 456 48,7 159 | 436 | 49,0 | 62,8 | 28,0 | 41,8 | 62,7 | 53,6
Geschéaftserwartungen |gunstiger 2481 17,4 | 6,6 32 1223|2161 49 83 1228|233 1,7 7,7
gleich bleibend 59,7 66,1 | 57,4 549] 69,3| 69,7| 70,8 725 67,2 | 70,2 | 89,5 79,5
ungunstiger 154 (165 359|419 84 | 87 | 243|19,1]| 100 65 | 88 | 12,8
Saldo 94 | 0,9 |-29,3|-38,7] 139 | 12,9 |-19,5(-10,7| 12,7 | 16,8 -7,2 | -5,1
Geschaftsklimaindex 21,21 119 8,2 50§ 149| 28,3| 148 | 26,0] 20,4 | 29,3 | 27,8 | 24,3
Beschéftigung steigend 135(160| 44 | 47 § 74 | 90 | 48 | 47 ]| 92 | 73 | 44 | 28
gleich bleibend 77,1716 816| 680(] 850 84,0 80,8 | 87,2 86,2 | 83,6 | 81,0 | 80,6
sinkend 95 1125|1411 273} 7,6 6,9 | 143 ] 8,1 4,6 9,2 | 145 ] 16,6
Saldo 40| 35| -97|-2274 02| 21| 95| 33| 46 | -19|-10,1]|-13,7
Inlandsinvestitionen zunehmend 104 | 108| 6,2 | 11,1} 6,3 5,3 7,1 57 1 10,2] 9,9 7,2 4.8
gleich bleibend 785|693 | 73,3| 632 76,7| 723 743|815 811|835 82 | 77,9
abnehmend 11,2 | 20,0 | 20,4 | 25,7 17 22,41 18,71 12,8 8,7 6,6 | 10,8 | 17,2
Saldo -0,8 |1 -9,2 |-14,2|-146}-108|-17,1]-116]| -7,1 15 3,3 -3,6 |-12,4
Dienstleistungsgewerbe
Antwort- 2014 2015 2016
Fragestellung - .
moglichkeiten Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 ] Q1 Q2 Q3 Q4
Geschéftslage gut 530|424 41,7 40,6 | 39,4 | 43,8 | 453 | 50,9 42,2 | 51,2 | 48,4 | 58,3
befriedigend 4291505 49,2] 491510 51,1 | 46,3 | 43,7] 50,6 | 47,7 | 49,2 | 39,4
schlecht 40| 71| 91 |104)]| 96 (52| 84 | 5471 ] 12| 25| 23
Saldo 49,0 353|326 30,2 298|386 | 36,9 ]| 456] 352 | 50,0 459 | 56,1
Geschéftserwartungen Jgunstiger 1931 9,7 | 19,2 13,3 | 16,8 17,3 | 14,7 | 16,0 17,7 | 18,2 | 17,8 | 17,2
gleich bleibend 59,7 | 73,3 | 58,3 | 66,6 | 68,9 | 69,7 | 62,7 | 69,1 ] 70,2 | 67,5 | 72,2 | 72,2
ungunstiger 209 16,9 | 225|200 14,3 13,1 22,6 | 149 12,1 | 14,3 | 10,1 | 10,7
Saldo -16 | -73|-33| 67| 25| 42| -79| 12| 56| 40| 7,7 | 65
Geschaftsklimaindex 23,71 140 146 118 16,1 | 21,4 | 145 ]| 23,4] 20,4 | 27,0 26,8 | 31,3
Beschéaftigung steigend 155 | 85 9,3 86 | 151 95 | 150 | 17,8 21,2 | 24,2 | 220 22,6
gleich bleibend 714|725 676|761 726 | 745| 61,8 | 72,2] 69,7 | 68,5 | 68,5 | 61,4
sinkend 13,11 19,0 23,1 154 | 12,2 16,1 | 232|100 91 | 7,3 | 9,5 | 16,0
Saldo 24 |-105(-139| 68 29 | -66 | -82 | 7,7 | 121 | 16,8 | 125| 6,5
Inlandsinvestitionen zunehmend 27,1229 253|234 229|271|312(330]) 27,7299 353] 325
gleich bleibend 62,4578 62,3 682] 705]| 625|532 50,7] 69,7546 51 | 48,2
abnehmend 105194 124) 84 | 66 | 105]| 156 | 16,2 2,6 | 154 | 13,6 | 19,3
Saldo 166 | 35| 128 151] 16,3| 16,6 | 156 | 16,8 | 25,1 | 145 | 21,7 | 13,2
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Antwort- 2014 2015 2016
Fragestellung . .
moglichkeiten | Q1 | Q2 | Q3 | Q4| Q1 | @2 | @3 | 04| Q1 | @2 | Q3 | Q4
Geschaftslage gut 45,7 | 43,5 36,7 405 32,8 | 38,3 | 32,8 | 545 40,4 | 345 38,1 | 35,7
befriedigend 49,3 | 45,1 | 486 | 47,4 55,9 52,3 59,8 | 36,5 51,6 | 57,8 | 53,1 | 53,9
schlecht 50 | 115 14,7 12,2 11,2 | 9,4 7,3 8,9 7,9 7,6 8,8 | 10,4
Saldo 40,7 | 32,0 22,0 284 | 216 | 289 | 255 | 4555 32,5 26,9 | 29,3 | 25,2
Geschéaftserwartungen [glnstiger 204138 172] 59 | 180 175|118 12,7 | 14,7 | 16,1 | 16,0 | 6,7
gleich bleibend § 70,3 | 70,3 | 60,9 | 63,4 | 63,2 | 63,9] 69,2 | 69,7 66,8 | 71,4 | 62,3 | 70,0
Jungiinstiger 93| 159|219 30,7188 | 186 | 19,0| 176 185 | 12,5 | 21,6 | 23,3
Saldo 110 -21 | 46 |-248) -08| -11]| -72 ]| -49] -38| 36 | -5,6 | -16,5
Geschaftsklimaindex 2591 149 | 8,7 18 ]| 104]139| 9,2 | 203]| 144 ] 152 119 | 4.3
Beschaftigung steigend 11,2 | 115 7,2 8,7 94 | 123 7,2 99 1122 | 84 4,2 |1 11,3
gleich bleibend | 83,6 | 829 | 818 | 77,3 79,0 | 76,0 | 79,6 | 839 77,7 | 86,3 | 91,1 | 75,3
sinkend 53 56 | 110|140} 116| 12,8 13,1| 6,1 | 10,1 | 5,2 46 | 13,4
Saldo 5,9 59 | -37| 53] -22)] 05| -59]| 38 2,1 32 | -041]-21
Inlandsinvestitionen zunehmend 234 16,4 22,8 158 22,2 33,9 | 25,6 | 23,0 30,9 | 29,6 | 23,7 | 19,5
gleich bleibend | 68,6 | 67,8 | 63,3 | 64,7 | 68,4 | 51,3 | 61,2 | 65,7 | 57,7 | 60,4 | 59,8 | 63,1
abnehmend 80 | 158 139|195 93 | 149| 132 | 11,3} 11,4 10 | 16,5( 17,5
Saldo 155 0,6 88 | -371128]| 190124 |11,7] 194 | 196 | 7,2 2,0
Verkehrsgewerbe
Antwort- 2014 2015 2016
Fragestellung . .
moglichkeiten | Q1 | Q2 | @3 | Q4 | 01 | ©2 | 3 | 04| 01 | Q2 | @3 | Q4
Geschéftslage |gut 410 28,2 38,3 36,1 339|426 | 41,2 | 551 37,4 | 46,9 | 55,6 | 50,8
befriedigend 44,1 | 64,0 | 50,7 | 56,6 | 48,7 | 50,8 | 50,9 | 37,4 | 49,4 | 42,6 | 38,4 | 43,1
schlecht 1491 78 | 111 7,2 | 175| 6,6 7,8 75 ]1132(105] 6,1 6,1
Saldo 26,1204 | 272|289 16,4 359|334 | 475 24,2 | 36,4 | 49,5 | 44,7
Geschéftserwartungen Jgunstiger 20,7 118)10,7| 86 | 190| 7,3 | 136 7,5 ]1232] 83 |132]| 41
Igleich bleibend 62,4 81,6 | 62,2 599|603 716]| 73,0| 739] 678 779 | 70,5 | 72,7
unglnstiger 16,9 | 66 | 27,2 31,4 20,7] 212 13,4| 186] 9,0 | 13,8 | 16,4 | 23,2
Saldo 3,7 52 |-16,5|-22,9| -1,7 | -13,9( 0,2 |-11,1] 14,2 | -54 | -3,2 | -19,1
Geschéaftsklimaindex 1491 128 | 54 3,0 73 | 110 16,8 ] 18,2 19,2 | 155 23,1 | 12,8
Beschéftigung steigend 15,3 | 10,7 11,0 1401 209 189 | 129 | 133} 178 | 3,4 9,8 | 10,1
gleich bleibend 76,6 | 81,3 | 748 | 67,7 62,4 | 72,4 | 751 | 776 72,6 | 86,1 | 80,4 | 75,4
sinkend 8,2 80 | 142 182 16,7 | 88 [ 119]| 9,1 9,7 | 104 | 99 | 145
Saldo 7,1 27| -32|-42]| 42 |102| 1,0 4,1 81| -70| -0,1| 44
Inlandsinvestitionen zunehmend 239 | 27,7|120)| 9,2 | 206|208 215|22,1) 179 13,7 12,9 | 19,6
gleich bleibend 67,3 | 54,8 69,0| 70,5 60,1 | 60,6 | 67,8 | 60,6 | 689 | 73,1 | 76,9 | 70,4
abnehmend 88 | 17,6 | 19,0 | 20,4 | 19,3 | 18,6 | 10,7 | 17,3 ] 13,2 | 13,2 | 10,2 | 10,0
Saldo 1511101 | -7,1 |-11,2] 1,3 23 1108| 48 4,6 0,5 2,7 9,6
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Antwort- 2014 2015 2016
Fragestellung o .
moglichkeiten QL | Q2] @3 | Q4] Q1| Q2| @3 | Q4] Q1] Q2| @3 | 04
Geschéftslage gut 37,6 | 66,3 | 47,0 53,8 259 | 31,5 | 44,6 | 50,4 39,2 | 47,9 | 353 | 47,0
befriedigend 40,6 | 21,2 | 41,7 | 315 47,8 | 46,2 | 50,9 | 42,3 ]| 34,1 | 43,8 | 57,8 | 44,0
schlecht 218 (125| 11,3|1 147} 26,3 | 224 | 44 73 1266 82 6,9 9,0
Saldo 158538356 39,1 -03| 91| 40,2|43,1] 126 39,7 | 28,4 | 38,0
Geschéaftserwartungen Jglinstiger 32212401 10,3 3,6 § 220 126 | 5,1 85 | 150 ]| 8,2 39 | 11,9
gleich bleibend 53,7 | 60,8 | 58,1 | 43,7 58,0 44,7 | 67,8 | 653 63,9 | 80,0 | 69,5 | 68,3
unginstiger 14,21 153 | 31,7 | 52,71 199 | 426 | 27,1 | 26,1 | 21,1 | 11,9 | 26,6 | 19,9
Saldo 18,0 | 8,7 |-21,4|-49,0 2,1 |-30,0|-22,0|-17,6] -6,1 | -3,7 | -22,7| -8,0
Geschaftsklimaindex 16,9 | 312 71| 50 09 |-10,4| 91 | 12,7} 3,2 | 1800 2,9 | 15,0
Beschéaftigung steigend 55 84 | 4.2 53 8,0 3,8 0,0 51 3,4 6,9 3,5 6,4
gleich bleibend 86,2 795|646 | 640] 740 83,2834 | 67,8] 90,1 | 81,2 | 80,1 | 82,2
sinkend 83 | 12,1] 312 30,7§ 179|130 16,6 | 27,2 6,5 | 12,0 16,4 | 115
Saldo -28 | -3,7 |-27,0]|-25,4 99 | -9,2 | -16,6|-22,0] -3,1 | -5,1 | -13,0( -5,2
Inlandsinvestitionen zunehmend 21,1 16,7 180 | 155 19,8 | 11,5| 18,2 | 16,2 20,3 | 30,0 | 23,1 | 31,7
gleich bleibend 519 63,4| 5581 59,1528 685 653 | 693] 595 538 59,7 60,5
abnehmend 269 19,8 26,3 | 254} 274|200 16,4 | 146 20,3 | 16,1 | 17,2 | 7,9
Saldo 58| -31|-84]-99]-76| -85] 19 1,5 0,0 | 139] 59 | 23,8
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