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Konjunkturbericht

Bremsspuren beim Export

Situation in Deutschland

Die deutsche Wirtschaft ist weiterhin in guter Verfassung.
Getragen wird das Wirtschaftswachstum von einer robusten
Konsumnachfrage und einem soliden Aufschwung der Euro-
zone. Allerdings sind Riickschlage nicht ausgeschlossen: Das
weltwirtschaftliche Umfeld hat sich eingetriibt, nicht zuletzt
durch die konjunkturelle Abkiihlung in China. Auch die Aus-
wirkungen des VW-Abgasskandals sind noch nicht absehbar.
Quantitativ fiel das BIP-Wachstum des zweiten Quartals jedoch
hoher aus als im ersten Quartal. Das dritte Quartal wird wohl
nochmals zulegen. Die wirtschaftswissenschaftlichen Institute
sehen das Jahr 2015 daher fast unverandert optimistisch.

Fiir 2015 prognostizieren sie ein Wirtschaftswachstum von
knapp zwei Prozent.

Entwicklung in Siidhessen

Die stidhessische Wirtschaft prasentiert sich noch immer kraft-
voll. Uber alle Wirtschaftszweige hinweg berichten die Unter-
nehmen von guten Geschaften. 34 Prozent der Unternehmen
auBern sich positiv, weitere 57 Prozent berichten von befriedi-
genden Geschaften. Nur neun Prozent sehen Grund zur Klage.
Der Saldo aus positiven und negativen Lagebeurteilungen gibt
lediglich drei Punkte ab. Er liegt nun bei plus 25 Prozentpunkten.

Eingetriibt haben sich die Erwartungen an die kommenden
Monate. 22 Prozent der Unternehmen erwarten bessere Geschafte,
60 Prozent erwarten eine gleich bleibende Entwicklung. Jedes
flinfte Unternehmen (18 Prozent) stellt sich auf eine Durststrecke
ein. Der Saldo aus guten und schlechten Einschatzungen sinkt
damit um flinf Zahler auf plus vier Prozentpunkte.
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Bei den Investitionen zeigen sich die Unternehmen weiterhin
zuriickhaltend. Personell wollen sich die Unternehmen verstérken.
Das Auslandsgeschaft sehen die Unternehmen zwar weiterhin
positiv, aber der Optimismus der vergangenen Quartale ist
verflogen. Vor allem die Industrie hat ihre Erwartungen an das
Auslandsgeschéaft deutlich zurlickgenommen.

Der IHK-Geschéaftsklimaindex biindelt die aktuelle wirtschaft-
liche Lage und die Erwartungen der Unternehmen und prognos-
tiziert das kiinftige Wirtschaftswachstum. Nach zwei Anstiegen
in Folge gibt er im Herbst 2015 rund vier Punkte ab und liegt
nun bei 113,7 Punkten. Der deutlich tiber der Wachstumsschwelle
von 100 liegende Wert prognostiziert, dass die stidhessische
Wirtschaft auch weiterhin wachst.

Geschaftsklima
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Beschaftigungsplane im Plus
Beschéftigung

20+ Die Beschaftigungsplane der siidhessischen Unternehmen sind
positiv. Es liberwiegen die einstellungswilligen Unternehmen

7] (17 Prozent) gegeniiber den Unternehmen, die sich von Personal

07 trennen wollen (elf Prozent). Ausgehend von einem hohen Niveau
~10- wollen 72 Prozent der Unternehmen ihren Personalbestand halten.
204 Der Beschaftigungssaldo betrdgt plus sechs Prozentpunkte. Damit

klettert der Saldo gegentiber der Vorumfrage um vier Zahler.

_30_
-40 Uberdurchschnittlich verstirken wollen sich die Dienstleister
9 10 n 2 13 1 15 (Saldo plus 14 Prozentpunkte), insbesondere die unternehmens-
bezogenen (Saldo plus 16 Prozentpunkte). Gleiches gilt fiir die
Beschiftigung Verkehrs- und Logistikdienstleister (Saldo plus 14 Prozentpunkte).
positiv I Die Industrie liegt mit plus fiinf Prozentpunkten im Trend. Im
unverandert Baugewerbe (Saldo minus 19 Prozentpunkte), im Einzelhandel
. negativ 1% 720 17%

(Saldo minus 13 Prozentpunkte) und bei den personenbezogenen
Tendenz 2 Dienstleistern (Saldo minus 14 Prozentpunkte) will man sich von
Personal trennen.

Weiterhin keine Aufbruchstimmung
Investitionen
20+ Die Investitionsnachfrage zeigt sich schwunglos. Investitions-
freudige und investitionsmiide Unternehmen halten sich die

Waage. 20 Prozent der Unternehmen wollen mehr investieren,
0] und ebenso viele planen, ihre Investitionsbudgets zu kiirzen.
104 Damit verliert der Investitionssaldo gegeniiber der Vorumfrage
204 zwei Zahler. Er liegt aktuell bei null Prozentpunkten.
-307 Die Industrie ist vergleichsweise optimistisch. Wie zur Vorum-

-40 frage plant sie ihre Investitionsbudgets zu erhGhen (Saldo plus

elf Prozentpunkte), aber der Saldo gibt drei Punkte ab. Fir ein
Gegengewicht sorgen die Dienstleister (Saldo minus sieben Pro-
zentpunkte), das Kreditgewerbe (Saldo minus 25 Prozentpunkte)

Investitionen

positiv und der Einzelhandel (Saldo minus zwdlf Prozentpunkte).
unverandert
B negativ 200  60% 200
Tendenz =

Exportaussichten gedampft

Exporte
60 Zum zweiten Mal in Folge haben die Unternehmen ihre Erwar-
o tungen an das Auslandsgeschaft reduziert. Der Exportsaldo ist

aber noch immer positiv: 24 Prozent der befragten Unternehmen
207 rechnen mit einer weiteren Steigerung des Auslandsgeschafts,
0 zwdlf Prozent mit einem Riickgang (Saldo plus zwélIf Prozent-
204 punkte). Gegeniiber der Vorumfrage sinkt der Saldo um einen
Zahler. Vor allem die Industrie sieht ihre Exportaussichten

deutlich schlechter als zur Vorumfrage (Saldo plus vier Prozent-
-60 punkte). Gegeniiber der Vorumfrage ist dies ein Riickgang

9 10 " 12 13 14 15 um elf Zahler. Zum Vergleich: In Hessen betrdgt der Riickgang
des Saldos in der Industrie nur vier Punkte.

Exporte
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unverandert I
W negativ 120  64%  24%
Tendenz 2



Industrie
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20%  53% 27%
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Wirtschaftszweige

Leicht gebremst

In der Industrie berichten 28 Prozent aller Unternehmen von
guten Geschaften. Zwei Drittel meldet befriedigende Zahlen,
nur flinf Prozent der Unternehmen sieht Grund zur Klage.
Ausgehend von einem sehr hohen Ausgangsniveau gibt der
Saldo neun Zahler auf plus 23 Prozentpunkte ab. Aus dem
Inland kamen so viele Auftrage wie im Friihsommer. Die Auftrage
aus dem Ausland gingen leicht zuriick.

Der Blick auf die kommende Entwicklung ist weniger optimistisch
als im Frithsommer. 22 Prozent der befragten Unternehmen
rechnen mit einer Verbesserung der Geschafte, aber 17 Prozent
mit einer Verschlechterung. Gegeniiber dem Jahresbeginn ist dies
ein Saldoriickgang um elf Punkte auf plus fiinf Prozentpunkte.

Die Beschaftigungsplane der Industrie sind fast unverandert
expansiv (Saldo plus fiinf Prozentpunkte). Auch die Investitions-
neigung ist gegentiber Friihsommer kaum schwécher (Saldo plus
elf Prozentpunkte, Saldortickgang um drei Zahler).

Spitzenauslastung am Bau

Das Baugewerbe macht unverandert gute Geschafte. Zwei von
drei Unternehmen (63 Prozent) sind sehr zufrieden, nur sechs
Prozent der Unternehmen sehen Grund zur Klage. Gegeniiber
der Vorumfrage ist dies ein Saldoplus um 24 Prozentpunkte.
Ausgehend von einem hohen Niveau ist der Auftragsbestand
nochmals gestiegen. 53 Prozent der Bauunternehmen melden
eine Auftragsreichweite von zwei bis drei Monaten.

Die Erwartungen drehen in den griinen Bereich (Saldo plus sechs
Prozentpunkte). Jedes fiinfte Unternehmen erwartet bessere
Geschéfte, nur jedes sechste Unternehmen ist explizit pessimis-
tisch. Gegeniiber dem neutralen Saldo zur Vorumfrage ist dies
ein Saldozuwachs um sechs Punkte.

Investitions- und Beschaftigungsplane weisen in verschiedene
Richtungen. Wahrend der Personalbestand verringert wird (Saldo
minus 19 Prozentpunkte), werden die Investitionsbudgets erhght
(Saldo plus sieben Prozentpunkte).



Einzelhandel
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Gastgewerbe
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Umsatzriickgang driickt Stimmung

Angesichts leicht gesunkener Umsatze zeigt sich der Einzel-
handel weniger zufrieden als im Friihsommer. 23 Prozent der
Unternehmen berichten von guten Geschaften, 15 Prozent der
Einzelhdndler klagen. Der Saldo sinkt um sieben Zahler auf plus
acht Prozentpunkte. In die Zukunft blicken die Einzelhdndler
deutlich pessimistischer als im Friihsommer. So sinkt der Saldo
aus positiven und negativen Einschatzungen um 29 Punkte
auf minus elf Prozentpunkte. Dies schldgt sich auch bei den
Investitions- bzw. Beschéftigungsplanen nieder. Ihr Saldo
betragt minus zwdlf Prozentpunkte (Saldoriickgang um neun
Punkte) beziehungsweise minus 13 Prozentpunkte (Saldo-
riickgang um zehn Punkte).

Kein Herbstblues dank guter Auslastung

Dank ordentlicher Auslastung ist die Stimmung im Gastgewerbe
gut: 37 Prozent der Unternehmen sind explizit zufrieden, nur
16 Prozent melden schlechte Zahlen. Gegeniiber dem Friih-
sommer gibt der Saldo 16 Punkte ab. Mit plus 21 Prozentpunkten
ist er aber noch immer auf erfreulich hohem Niveau. Auch der
Blick in die Zukunft ist positiv. 32 Prozent der Unternehmen
sind optimistisch, nur elf Prozent sehen Grund zur Sorge.
Damit bleibt der Saldo aus positiven und negativen Antworten
bei plus 21 Prozentpunkten konstant. Der Beschaftigtenstand
wird erhoht (Saldo plus sechs Prozentpunkte), die Mittel fir
Investitionen bleiben konstant (Saldo null Prozentpunkte).



Verkehr und Logistik
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Tendenz N

Die Branche schaltet hoch

Die Verkehrs- und Logistikdienstleister freuen sich liber gestie-
gene Umsatze. Jeder flinfte Dienstleister meldet positive Zahlen,
nur sieben Prozent sind unzufrieden. Der Saldo gewinnt 18 Zéhler
und liegt nun bei 13 Prozentpunkten. Der Blick in die Zukunft
ist mehrheitlich negativ (Saldo minus sieben Prozentpunkte).
Gegenliber dem Frithsommer ist dies trotzdem eine Verbesserung
um vier Punkte. Die Beschaftigungsplane der Branche sind
positiver als im Friihsommer (Saldo plus 14 Prozentpunkte).
Neuinvestitionen planen die Verkehrs- und Logistikdienstleister
nicht (Saldo von null Prozentpunkten).

Pessimistisch trotz guter Geschifte

Die Geschafte der Kreditinstitute laufen unverandert gut. Jedes
dritte Institut meldet gute Zahlen, nur sechs Prozent zeigen sich
unzufrieden. Der Saldo gibt damit nur zwei Zahler auf plus 27
Prozentpunkte ab. Wie in den letzten Quartalen wurde die Kredit-
vergabe ausgedehnt, vor allem im Privatkundengeschéaft. Die
Zukunftserwartungen fallen traditionell negativ aus (Saldo minus
44 Prozentpunkte, das heiBt Saldozuwachs um 13 Punkte). Vor
diesem Hintergrund halten sich die Institute bei den Investitionen
zuriick (Saldo minus 25 Prozentpunkte). Der Personalbestand soll
gehalten werden (Saldo von null Prozentpunkten).



Dienstleistungen

Dynamik im Dienstleistungssektor
Die Geschiftslage der Dienstleister ist ausgezeichnet (Saldo plus
31 Prozentpunkte) und gegeniiber der Vorumfrage unveréndert.

160+
Auch die Erwartungen an die Zukunft sind positiv. Jeder vierte
140- Dienstleister erwartet eine Verbesserung, nur jedes siebte
Unternehmen sieht Wolken am Konjunkturhimmel (Saldo plus 13
120+ Prozentpunkte). Gegentiber der Vorumfrage ist dies ein Plus um
drei Zahler. Wie zur Vorumfrage sind die Dienstleister bei den
1001 Investitionen sehr zuriickhaltend (Saldo minus sieben Prozent-
80 punkte). Personell denkt die Branche an Verstédrkung. So legt der
Beschaftigungssaldo um zwdlIf Punkte zu und liegt nun bei plus
60- 14 Prozentpunkten.
40
9 10 n 12 13 14 15
Lage Erwartung
positiv
unverandert I
EEE negativ 8% 53% 390% 1500 570  28%
Tendenz A Tendenz A
Beschaftigung Investitionen

10% 66% 24%

22% 63% 15%

Tendenz 2 Tendenz =
Gute Geschafte und Optimismus
Einzelne Dienstleistungsbranchen Die unternehmensbezogenen Dienstleister verlieren sechs Zahler
160 gegenliber der Vorumfrage, stehen mit einem Lagesaldo von plus
26 Punkten aber sehr gut da. Die Erwartungen sind mehrheitlich
140 positiv und verbessern sich um sechs Punkte auf plus 14 Prozent-
punkte. Der Investitionssaldo gewinnt acht Zahler und ist nun
120 ausgeglichen (Saldo von null Prozentpunkten). Auch die Beschaf-
tigungsplane legen zu und liegen nun bei plus 16 Prozentpunkten.
100+ Die Informations- und Kommunikationsdienstleister machen
gute Geschifte (Saldo plus 22 Prozentpunkte) und lassen gegen-
80- > ; .
liber der Vorumfrage nur drei Punkte nach. Die Erwartungen
604 geben zehn Punkte ab, liegen aber noch immer bei plus 15
Punkten. Die Zahl der Beschaftigten soll sich erhéhen, wahrend
40 die Investitionen reduziert werden.
9 10 11 12 13 14 15
E?iietli'\;ndert Information und Kommunikation
I negativ Lage Erwartung
7I% 64% 2%  21% 43%  36%
Tendenz A Tendenz 2

Unternehmensbezogene Dienstleistungen

Lage

9%  56% 35%

Tendenz A

Erwartung

16%  54% 30%

Tendenz 2



Sonderauswertung
Investitionen

Zuriickhaltung bei Produktinnovationen

Rein quantitativ ist die Investitionsnachfrage der Unternehmen
verhalten. Die groBe Mehrheit der Unternehmen will ihre Inves-
titionsbudgets konstant halten. Auf jedes investitionsfreudige
Unternehmen kommt ein investitionsmiides Unternehmen. Vor
diesem Hintergrund kommt den Motiven der Investitionsnach-
frage besondere Bedeutung zu.

Das Hauptmotiv der Investitionen ist wie gewohnt die Ersatz-
beschaffung (62 Prozent). Gegeniiber der Vorumfrage ist dieser
Wert unveréndert. Es folgen Rationalisierungsinvestitionen (30
Prozent der Nennungen). Zum Vergleich: Im Friihsommer waren
dies zwei Punkte weniger. 26 Prozent der Unternehmen planen
ihre Kapazititen auszubauen (plus drei Punkte). Produktinno-
vationen haben an Bedeutung verloren (25 Prozent, minus acht
Zahler). Das Motiv Umweltschutz wird mit neun Prozent wie
immer selten genannt.

Auffallig sind Veranderungen der Investitionsmotive in der
Industrie. So wollen nur 35 Prozent aller Industrieunternehmen
Kapazititen aufbauen (Verdnderung gegeniiber Friihsommer
2015: minus zwdlf Prozentpunkte). Auch die Motive Rationali-
sierung (48 Prozent, minus fiinf Z&hler) und Produktinnovation
(45 Prozentpunkte, minus sieben Z&hler) haben an Bedeutung
verloren. Statt dessen sollen mehr Mittel in Ersatzinvestitionen
flieBen (52 Prozent, plus finf Prozentpunkte).

Welches sind die Hauptmotive, die lhr Unternehmen
seinen geplanten Investitionen im Inland fiir die kommenden
zwolf Monate zugrunde legt?

Rationalisierung 30%

Produktinnovation 25%

Kapazitatserweiterung 26%

Umweltschutz

Ersatzbedarf

62%

(Angaben in Prozent, Mehrfachnennung méglich)

Thema
Fachkraftemonitor

Branchenbesonderheiten wichtig

Den Unternehmen droht der ,Rohstoff" Fachkrafte auszugehen.
Die Branchen sind jedoch unterschiedlich betroffen. Je nach
Qualifikationsgrad der Belegschaft ist der Ersatzbedarf groBer
oder kleiner. So sind die akademisch Qualifizierten in Hessen
aktuell rund 45,2 Jahre alt. Dieses Durchschnittsalter steigt bis
zum Jahr 2030 auf 46,4 Jahre an. Deutlich mehr erhdht sich das
Durchschnittsalter der beruflich Qualifizierten, ndmlich um 3,8
Jahre von 43,9 auf 47,7 Jahre. In Branchen mit primar beruflich
qualifizierten Fachkraften ist der Ersatzbedarf also groBer.

Bei der Bewaéltigung des Fachkrafteproblems spielt auch die Er-
werbsbeteiligung von Frauen eine Rolle. Die Mehrbeschaftigung
von Frauen stellt ein unausgeschopftes Beschaftigungspotenzial
dar. Das groBte Potenzial bieten jene Berufsgruppen, die dem
MINT-Bereich zuzurechnen sind. So ist der Anteil an weiblichen
Fachkréften in den Bereichen Fahrzeugbau, Maschinenbau und
Elektrotechnik unterdurchschnittlich. Er betrdgt nur zwischen
24 und 28 Prozent. Hoher ist der Anteil weiblicher Fachkrafte in
den Bereichen personenbezogene Dienstleistungen (55 Prozent),
Einzelhandel (61 Prozent) und 6ffentliche Dienstleistungen (70
Prozent). Eine weitere Erhdhung der Frauenbeschaftigungsquote
diirfte in diesen Branchen schwieriger sein.

Frauenanteil in Berufsgruppen (Hessen) 2015

Offentliche Dienstleistungen 70,4%

Einzelhandel 60,7%

Personenbezogene DL 55,1%

Unternehmensbezogene DL 47,9%

Elektrotechnik 27,6%

Maschinenbau 24,6%

Fahrzeugbau 23,9%

(Angaben in Prozent, Mehrfachnennung mdglich)

Sie wollen wissen, wie sich die Lage fiir lhre Branche
entwickeln wird?

Dann sehen Sie in den IHK-Fachkréftemonitor unter
http://www.fachkraefte-hessen.de



Thema
Risiken fiir die Wirtschaft

In unserer Konjunkturumfrage bitten wir siidhessische Unter-
nehmen regelmaBig um ihre Einschatzung, wo Gefahren fiir die
weitere wirtschaftliche Entwicklung liegen kdnnten.

Nicht einmal jedes zehnte Unternehmen sieht Finanzierungs-
engpasse auf sich zukommen. Auch die Wechselkursentwicklung
verfolgen nur zehn Prozent der Unternehmen mit Sorge. Zum
Vergleich: Angesichts eines sehr volatilen Wechselkurs im Friih-
sommer waren dies zum damaligen Zeitpunkt fiinf Prozentpunkte
mehr. 19 Prozent der Unternehmen sorgen sich um die weitere
Entwicklung der Auslandsnachfrage. Dies ist ein Prozentpunkt
mehr als zu Jahresbeginn. Das verarbeitende Gewerbe sieht die
Entwicklung der Auslandsnachfrage mit 44 Prozent naturgemaB
kritischer (Veranderung plus vier Prozentpunkte).

Wo sehen Sie die gréBten Risiken bei der wirtschaft-
lichen Entwicklung Ihres Unternehmens in den kommenden
12 Monaten?

Inlandsnachfrage 54%

Auslandsnachfrage 19%

Finanzierung 9%

Arbeitskosten 4400

36%

Fachkraftemangel

Wechselkurs

10%

Energie-/Rohstoffpreise 23%

39%

Rahmenbedingungen

(Angaben in Prozent, Mehrfachnennung mdglich)

Wie in der Vergangenheit fiirchten die Unternehmen als Haupt-
risiko eine mogliche Erlahmung der Inlandsnachfrage. 54 Prozent
der Unternehmen sehen hierin ein Risiko. Gegeniiber dem Jahres-
beginn ist dies ein Plus um drei Zahler. Traditionellerweise ist
diese Befiirchtung im Einzelhandel besonders ausgeprégt (81
Prozent der Nennungen).

Das Risiko steigender Arbeitskosten wird am zweithdufigsten
genannt (44 Prozent). Gegeniiber der Vorumfrage ist dies ein
Plus um sieben Punkte. Damit wird das Risiko politischer Rah-
menbedingungen (39 Prozentpunkte) auf Platz drei verdrangt
(Vorumfrage: 38 Prozentpunkte). Es folgen der drohende Fach-
kraftemangel (36 Prozent, Verdnderung plus finf Punkte) und
mit deutlichem Abstand das Risiko steigender Energie- und
Rohstoffpreise (23 Prozent, Veréanderung minus vier Punkte).

IMPRESSUM

Herausgeber

Industrie- und Handelskammer Darmstadt
RheinstraBe 89, 64295 Darmstadt
Postfach 100705, 64207 Darmstadt

Geschaftsbereich Standortpolitik
Dr. Peter Kiihnl (Autor)

Telefon: 06151 871-107

E-Mail: kuehnl@darmstadt.ihk.de

Gestaltung: AD Mission Kreation und Kommunikation
Druck: apm AG, Darmstadt

METHODIK

Der Geschéftsklimaindikator dient als Barometer der aktuellen Stimmung
der Unternehmen. Er ist ein Mittelwert aus der Beurteilung der aktuellen
Geschaftslage und den Zukunftserwartungen der Unternehmen.

Der Indikator kann zwischen 0 und 200 Punkten schwanken. Je hoher der
Wert, desto besser das Geschéaftsklima. Die Indikatoren zu Beschaftigung,
Investitionen und Exporten werden aus der Differenz der positiven und
negativen Antworten ermittelt. Neutrale Aussagen bleiben unberiick-
sichtigt. Die Pfeile stellen die aktuellen Differenzen grafisch dar. Weitere
methodische Hinweise zur Konjunkturumfrage finden Sie im Internet unter:
www.darmstadt.ihk.de (Dokumenten-Nr. 1845)

Der Konjunkturbericht erscheint dreimal im Jahr. An der Konjunkturumfrage
Herbst 2015 haben sich 285 Unternehmen beteiligt. Der Nachdruck von Text
und Grafiken ist nur mit Quellenangabe gestattet



