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Zeitliche Anwendung des Schreibens

Dieses Schreiben ist grundséatzlich in allen offenen Fallen anzuwenden. Soweit das
Schreiben neu eingefiigte Vorschriften (insbesondere Unternehmensteuerreformgesetz,
Jahressteuergesetz 2008, Jahressteuergesetz 2009) betrifft, richtet sich der zeitliche
Anwendungsbereich der jeweiligen Randziffern nach den besonderen
Anwendungsregelungen des § 18 InvStG (vgl. auch Rz. 291a bis f). Besondere
Ubergangserleichterungen sind in Rz. 292 bis 303 enthalten.

l. Anwendungsbereich und Begriffsbestimmungen (8 1 InvStG)
1. Anwendungsbereich (Absatz 1)

Das InvStG ist sowohl auf inldndische Investmentvermdgen und Investmentanteile als auch
auf ausléandische Investmentvermdgen und Investmentanteile anzuwenden.

2. Begriffsbestimmungen des Investmentgesetzes (InvG) (Absatz 2)
Flr das Investmentsteuerrecht gelten die Definitionen des § 1 Satz 2 und § 2 InvG.

Inlandische Investmentvermdgen sind Investmentfonds (Investmentvermdgen des
Vertragstyps = Sondervermdgen) und Investmentaktiengesellschaften. Im
Investmentsteuerrecht gelten fiir die Spezial-Sondervermégen und Spezial-
Investmentaktiengesellschaften grundsatzlich die Definitionen des 8 2 Absatz 3
und Absatz 5 Satz 2 InvG. Fur die Anwendung des § 15 InvStG gilt zusatzlich die
Obergrenze von 100 Anlegern.

Das InvG kennt Teilfonds bei den Sondervermdgen und Teilgesellschaftsvermdgen
bei den Investmentaktiengesellschaften. Auf sie sind die Regelungen fir
Sondervermogen bzw. Investmentaktiengesellschaften sinngemar anzuwenden.
Fir Untergliederungen auslandischer Investmentvermdogen gilt dies nur, wenn die
Vermogen in dem deutschen Recht vergleichbarer Weise rechtlich separiert sind.
Anteilsklassen eines einzelnen Investmentvermdgens werden wie ein selbstandiges
Investmentvermdgen behandelt.

Auch fur die Definition des auslandischen Investmentvermdégens und des auslandischen
Investmentanteils folgt das Investmentsteuerrecht dem Aufsichtsrecht. Der Auslegung
des § 1 Satz 2 und § 2 InvG durch das Aufsichtsrecht (Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) in ihrem Rundschreiben vom 22. Dezember 2008,
Anhang 7) — unabhé&ngig davon, ob die auslandischen Investmentanteile im Inland
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offentlich vertrieben werden dirfen - ist auch fur das Steuerrecht zu folgen. Es besteht
keine formale Bindungswirkung des Steuerrechts an die aufsichtsrechtliche
Entscheidung.

Der Anschluss an die Rechtsansichten der BaFin gilt auch fr die bisherigen
Bereichsausnahmen (Personengesellschaften mit Ausnahme von Hedgefonds und
bérsennotierten Grundstiicksaktiengesellschaften). Fir die
Ubergangserleichterungen im Hinblick auf die geanderte Rechtsauffassung der
BaFin im 0. a. Rundschreiben vom 22. Dezember 2008 wird auf Rz. 296 verwiesen.

Die Rechtsansicht der BaFin ist auch malf3geblich fiir die Frage der Zuléssigkeit
von Vermogensgegenstanden fur ein Investmentvermogen sowie fur die Annahme
einer Immobilien-Gesellschaft; letztere liegt nach Ansicht der BaFin nur dann vor,
wenn die Satzung oder der Gesellschaftsvertrag auf den Geschéaftszweck einer
Immobilien-Gesellschaft beschrankt ist. Fiir die Ubergangserleichterungen wird
auf Rz. 297 verwiesen.

Das Steuerrecht folgt auch dem Ansatz der BaFin bei der Beurteilung
mehrstufiger Gesellschaftsstrukturen. Nach dem o. a. Rundschreiben vom

22. Dezember 2008 wird fur die Prifung, ob der Grundsatz der Risikomischung
eingehalten wird, nur dann durch die einzelne Personen- oder Kapitalgesellschaft
,.hindurch geschaut* und auf die von der letzten Gesellschaft in der
Beteiligungskette gehaltenen Vermdgensgegenstande abgestellt, wenn es sich bei
der einzelnen Personen- oder Kapitalgesellschaft um eine Immobilien-Gesellschaft,
eine OPP-Projektgesellschaft oder um ein Investmentvermégen i. S. d. § 1 Satz 2
InvG handelt. Fiir die Ubergangserleichterungen wird auf Rz. 297 verwiesen.

Auslandische Investmentanteile liegen ferner nur vor, wenn zwischen dem
Rechtsinhaber und dem Rechtstrager des auslandischen Vermdgens direkte
Rechtsbeziehungen bestehen, die allerdings nicht mitgliedschaftlicher Natur sein
mussen. Ein Wertpapier, das von einem Dritten ausgegeben wird und die Ergebnisse
eines auslandischen Investmentvermdgens oder mehrerer solcher Vermdgen nur
nachvollzieht (Zertifikat), ist daher kein auslandischer Investmentanteil. Auf
Ruckgaberechte oder das Vorliegen einer Aufsicht nach § 2 Absatz 9 InvG kommt
es in diesen Fallen nicht an, es sei denn, es handelt sich um eine
Dachfondsgestaltung.

Inlandische Sondervermdégen und inlédndische Investmentaktiengesellschaften sind nicht nur
inlandische Investmentvermdgen, sondern zugleich im Hinblick auf die Handlungs- und Dul-
dungspflichten nach dem InvStG auch inlandische Investmentgesellschaften. Die
Kapitalanlagegesellschaft (KAG) ist insoweit gesetzliche Vertreterin der von ihr verwalteten



Sondervermdgen. Unternehmen mit Sitz im Ausland, die ausléandische Investmentanteile
ausgeben, sind auslandische Investmentgesellschaften.

11  Das InvStG und dieses Schreiben verwenden in Anlehnung an das InvG durchgangig den
Begriff Jahresbericht. Soweit nach den Ubergangsbestimmungen des InvG noch
Rechenschaftsberichte zu erstellen und bekannt zu machen sind, gelten fiir diese die
Regelungen zum Jahresbericht.

3. Begriffsbestimmungen des InvStG (Absatz 3)
a) Ausschittungen

1 Zu den Ausschittungen rechnen die tatsachlich gezahlten oder gutgeschriebenen Betrdge
zuzlglich gezahlter deutscher Kapitalertragsteuer einschliel3lich des Solidaritatszuschlags
sowie gezahlter auslandischer Quellensteuer abzlglich erstatteter auslandischer
Quellensteuer, sofern diese nicht bereits gem. § 4 Absatz 4 InvStG auf Ebene des
Investmentvermdgens als Werbungskosten abgezogen wurde.

Beispiel:
1 € auslandische Dividende flieBen in einen deutschen Fonds. Im Quellenstaat der
Dividende werden 0,15 € als auslandische Quellensteuer einbehalten. Die deutsche
Zahlstelle behalt auf diesen Ertrag ermittelte deutsche Kapitalertragsteuer von 0,10 €
zzgl. Solidaritatszuschlag ein. Die Ausschiittung betragt 1 €.

12a Bereits auf Anlegerebene versteuerte ausschittungsgleiche Ertrage (vgl. Rz. 29)
unterliegen bei ihrer Ausschuttung nicht nochmals der Besteuerung, wenn diese Betrage
ordnungsgemald bekanntgemacht oder veroffentlicht wurden bzw. bei in- und
auslandischen Spezial-Investmentvermdogen auf anderem Wege nachgewiesen wurden.

b) Ausgeschuttete Ertrage

13  Ausgeschittete Ertrage sind die vom Investmentvermdgen zur Ausschiittung verwendeten
Ertrage.

14 Die Ertrage umfassen:
- alle Kapitalertrage i. S. d. 8 20 Absatz 1 und 2 EStG,
- Mieten und Pachten,
- Gewinne aus VerauRRerungsgeschaften (private VeraufRerungsgeschafte i. S. d.
8 23 Absatz 1 Satz 1 EStG unabhangig von den Haltefristen),
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15a

15b

16

16a

- sonstige Ertrage (z. B. Kompensationszahlungen oder Gewinne einschlie3lich der
VeraufRerungsgewinne aus gewerblichen Personengesellschaften, der durch das
Dach-Investmentvermdgen aus der Riickgabe oder Verauf3erung des Anteils an
Ziel-Investmentvermdgen vereinnahmte Zwischengewinn, sowie der bei
Ruckgabe oder Veraulierung eines Zielinvestmentvermdgens erzielte Ersatzwert
nach § 5 Absatz 3 InvStG).

Die einzelnen Ertrdge kdnnen positiv oder negativ sein; ausgeschittet werden kénnen nur
positive Ertrage (zur Verlustverrechnung siehe Rz. 69 - 72).

Zu den ausgeschutteten Kapitalertragen zéahlen auch Ertrage aus Stillhalter- und
Termingeschéften i. S. d. § 20 Absatz 2 Satz 1 Nummer 3 EStG. Ihr Umfang richtet sich
unter dem neuen Recht der Abgeltungsteuer nach § 20 Absatz 2 Satz 1 Nummer 3 EStG,
denn abweichend von der Erstfassung des InvStG knupft dieses nunmehr ausdricklich
an das EStG an und lasst daher ein weiteres Verstandnis des Termingeschafts nicht zu.
Nur fur vor dem 1. Januar 2009 abgeschlossene Termingeschéafte kann noch auf das
weite Verstandnis des Termingeschéfts in der urspringlichen Fassung dieses Schreibens
vom 2. Juni 2005 (BStBI I S. 728). zuriickgegriffen werden. Zu Ubergangsfragen wird
erganzend auf Rz. 291a ff verwiesen.

Auch die nach § 3 Absatz 2 Satz 1 Nummer 2 InvStG abgegrenzten Ertrage gehdren bei
Ausschittung zu den ausgeschitteten Ertragen (8 1 Absatz 3 Satz 4 InvStG).

Nicht zu den ausgeschitteten Ertragen gehdren Substanzausschittungen.
Steuerrechtlich liegt eine Substanzausschuttung nur dann vor, wenn die
Investmentgesellschaft nachweist, dass beim Investmentvermogen keinerlei
ausschuttbare Ertrage i. S. d. Investmentsteuerrechts (KAGG, AuslinvestmG und
InvStG) aus dem laufenden oder einem friiheren Geschéaftsjahr vorliegen, und die
Betrage der Substanzausschittung entsprechend 8 5 Absatz 1 InvStG veroffentlicht, in
die Feststellungserklarungen nach § 13 und 8§ 15 Absatz 1 InvStG aufnimmt oder bei
auslandischen Spezial-Investmentvermdégen wie die sonstigen Besteuerungsgrundlagen
behandelt. Zu den ausschittbaren Ertragen i. S. d. vorstehenden Satzes gehoren nicht
die ausschuttungsgleichen Ertrage nach Rz. 60.

Im Falle von Substanzausschittungen sind grundsatzlich die Anschaffungskosten oder
fortgefihrten Anschaffungskosten des Anlegers fur den Investmentanteil um den auf
den Anleger entfallenden Anteil an der Substanzausschiittung zu vermindern.
Betriebliche Anleger kdnnen weiterhin stattdessen einen passiven Ausgleichsposten
bilden. Beim Privatanleger kann im Rahmen des § 8 Absatz 5 InvStG die Kiirzung der
Anschaffungskosten durch die Hinzurechnung der Substanzausschittungen im Fall der
Ruckgabe oder Veraulierung ersetzt werden. Ein Wechsel in der Methode der
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Berucksichtigung der Substanzausschittung ist nur mit Zustimmung der fir den
Anleger zustéandigen Finanzbehorde zulassig.

Der aufgrund von Absetzungen fir Abnutzung (AfA) oder Absetzungen fur
Substanzverringerung (AfS) entstandene Liquiditatstiberhang kann ausgeschuittet
werden (negative Thesaurierung). Beim betrieblichen bilanzierenden Anleger ist fur
seinen Anteil ein passiver Ausgleichsposten zu bilden.

Fasst die Investmentgesellschaft nicht bis zum Ablauf von vier Monaten nach Ende des
Geschaftsjahres einen Ausschittungsbeschluss (8 5 Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 Satz 2),
gelten die Ertrage als nicht ausgeschittet. Der Anleger erzielt — soweit diese von § 1
Absatz 3 Satz 3 InvStG erfasst werden — ausschittungsgleiche Ertrage. Auf Rz. 86 wird
hingewiesen.

C) Ausschittungsgleiche Ertrage

Nach Einfuihrung einer umfassenden Steuerpflicht flur Kapitalertrage durch die
Abgeltungsteuer wird die Definition der ausschuttungsgleichen Ertréage in § 1 Absatz 3
Satz 3 Nummer 1 InvStG durch eine Negativabgrenzung der wahrend des
Geschaftsjahres nach Abzug der abziehbaren Werbungskosten erzielten und nicht zur
Ausschittung verwendeten Kapitalertrage des Investmentvermdgens vorgenommen.

Nicht zu den ausschittungsgleichen Kapitalertragen gehdren Ertrage aus
Stillhalterpramien i. S. d. § 20 Absatz 1 Nummer 11 EStG, Gewinne i. S. d. § 20 Absatz 2
Satz 1 Nummer 1 EStG (Anteile an Kdrperschaften) und Gewinne i. S. d. 8 20 Absatz 2
Satz 1 Nummer 3 EStG (Termingeschéfte).

Von den VerauRerungsgewinnen i. S. d. § 20 Absatz 2 Satz 1 Nummer 7 EStG
(Kapitalforderungen) gehdéren — mit Ausnahme der vereinnahmten Stiickzinsen — die in
8 1 Absatz 3 Satz 3 Nummer 1 Buchstabe a bis f InvStG genannten Kapitalforderungen
nicht zu den ausschittungsgleichen Ertragen. Insbesondere sind folgende
Kapitalforderungen ausgenommen:

a) alle Kapitalforderungen, die eine Emissionsrendite haben, weil insoweit eine
Abgrenzung nach § 3 Absatz 2 InvStG vorzunehmen ist und bereits die
abgegrenzten Zinsen als zugeflossen gelten; sollte dariber hinaus noch ein Rest-
Kursergebnis erzielt werden, handelt es sich insoweit um einen marktbedingten
WertpapierveraufRerungsgewinn oder -verlust;

b) ,,normale* Anleihen und unverbriefte Forderungen mit festem Kupon, weiterhin
unter anderem Down-Rating-Anleihen, Floater und Reverse-Floater. Bei diesen
Anleihen stellt ein etwaiger Kursgewinn keine Ertragskomponente, sondern einen



d)

f)

Wertpapierveraulierungsgewinn dar. Einzelheiten zum Emissionsdisagio oder
Emissionsdiskont sind im BMF-Schreiben vom 24. November 1986 (BStBI I S. 539)
geregelt;

die Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer einzelnen Aktie oder eines
veroffentlichten Index fur eine Mehrzahl von Aktien im Verhdltnis 1 : 1 abbilden.
Dieser Ausnahme bedarf es fur Zertifikate, die Aktien nachbilden, weil fir die
Beteiligung an Kapitalgesellschaften in bestimmten Landern statt des
Direkterwerbs solcher Beteiligungen Ublicherweise die Investition durch Erwerb
entsprechender Zertifikate erfolgt, und fir Zertifikate, die veroffentlichte
Aktienindizes nachbilden. Ein Bezug auf Aktienkdrbe (Baskets) ist nicht
ausreichend;

Aktienanleihen, Umtauschanleihen und Wandelanleihen. Bei den aufgeftihrten
Anleihen handelt es sich ebenfalls um normale Anleihen i. S. d. § 1 Absatz 3 Satz 3
Nummer 1 Buchstabe b InvStG, die anstelle der Kapitalriickzahlung lediglich eine
Lieferung von Aktien vorsehen;

ohne gesonderten Stlickzinsausweis (flat) gehandelte Gewinnobligationen und
Fremdkapital-Genussrechte;

»cum®“-erworbene Optionsanleihen. Hierbei handelt es sich um Optionsanleihen, bei
denen der Optionsschein von der Anleihe nicht abgetrennt ist. Solche
Finanzinstrumente werden nur vereinzelt eingesetzt und sind deswegen aus
Vereinfachungsgrinden komplett aus den ausschuttungsgleichen Ertragen
ausgenommen. Auf eine getrennte Betrachtung der Bestandteile Anleihe und
Optionsschein soll aus Vereinfachungsgrinden verzichtet werden. Ohne diese
Regelung mussten, um in Einzelfallen eine Trennung zu ermdglichen, administrativ
aufwandige Systeme vorgehalten werden.

18a Ein variabler Bruchteil des Kapitalsi. S. d. § 1 Absatz 3 Satz 3 Nummer 1 Buchstabe b
InvStG ist auch dann gegeben, wenn dieser von einem Index abhangt.

18b

Beispiel:

Anleihe, Emissionskurs: 100, Riickzahlungskurs: 100 %, Laufzeit 5 Jahre, Kupon: 4 %.
Daruber hinaus erhélt der Anleger einen Zuschlag von 1 %, wenn EuroStoxx50 4.500
Punkte Ubersteigt, von 2 %, wenn EuroStoxx50 5.500 Punkte Ubersteigt; die Bewertung

erfolgt einmal jahrlich.

Laufzeitverlangerungsoptionen sowie Kindigungsrechte des Emittenten sind fur eine
Einstufung als Kapitalforderungen nach § 1 Absatz 3 Satz 3 Nummer 1 Buchstabe a
und b InvStG unschadlich. Im Rahmen der Einstufung kann davon ausgegangen
werden, dass die Ruckzahlung zum vertraglich vereinbarten Termin erfolgt.
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Generell kénnen die Voraussetzungen des § 1 Absatz 3 Satz 3 Nummer 1 Buchstabe a
und b InvStG als nicht erfullt angesehen werden, wenn ein Emissionskurs nicht
festgestellt werden kann. Hinsichtlich des Buchstaben b kdnnen die Voraussetzungen in
diesen Fallen als nicht erfallt angesehen werden, weil die Einhaltung der Disagiostaffel
nicht Gberpraft werden kann. Wird 8 1 Absatz 3 Satz 3 Nummer 1 Buchstabe a InvStG
als nicht erfullt angesehen, ist keine Abgrenzung eines Emissionsagios bzw. -disagios
nach § 3 Absatz 2 Satz 1 Nummer 2 InvStG vorzunehmen.

Credit Linked Notes sind Kapitalforderungen i. S. d. § 1 Absatz 3 Satz 3 Nummer 1
Buchtstabe b Satz 1 InvStG, wenn der Emissionskurs, die Hohe der Kupons und der
Einlosungskurs bekannt sind und neben der festen/variablen Verzinsung sowie der
Kapitalrtickzahlung keine weiteren Ansprtiche bestehen. Die Abhangigkeit der
Kapitalrtickzahlung von einem Nichtvorliegen eines Kreditereignisses ist flr die
Einstufung in § 1 Absatz 3 Satz 3 Nummer 1 Buchtstabe b Satz 1 InvStG unerheblich.

Inflation Linked Bonds sind Kapitalforderungen i. S. d. § 1 Absatz 3 Satz 3 Nummer 1
Buchtstabe b Satz 1 InvStG, wenn der Emissionskurs, die Hohe der Kupons und der
Einlosungskurs bekannt sind und neben der festen/variablen Verzinsung sowie der
Kapitalrtickzahlung keine weiteren Ansprtiche bestehen. Es kommt dabei auf die
konkrete Ausgestaltung der Inflation Linked Bonds an. Inflation Linked Bonds sind
daher keine Kapitalforderungeni. S. d. 8 1 Absatz 3 Satz 3 Nummer 1 Buchstabe b

Satz 1 InvStG, wenn deren Rickzahlungskurs von der Inflationsentwicklung abhangig
ist. Inflation Linked Bonds mit einem festen Riuckzahlungskurs, die einen variablen —
von der Inflationsrate abhangigen — Kupon haben, erfullen hingegen § 1 Absatz 3 Satz 3
Nummer 1 Buchtstabe b Satz 1 InvStG.

Bei der Prifung der Voraussetzungen des § 1 Absatz 3 Satz 3 Nummer 1 InvStG ist es
nicht zu beanstanden, wenn die WM-Klassifikation tbernommen wird, soweit keine
Anzeichen fiir eine falsche Einordnung bestehen. Eine spétere Uberprifung dieser
Voraussetzungen durch die Finanzbehdrden wird dadurch nicht ausgeschlossen.

Zu den ausschittungsgleichen Ertragen gehdren nach § 1 Absatz 3 Satz 3 Nummer 2
InvStG auch die wahrend des Geschaftsjahres nach Abzug der abziehbaren
Werbungskosten erzielten und nicht zur Ausschittung verwendeten Ertrége aus der
Vermietung und Verpachtung von Grundstiicken und grundstiicksgleichen Rechten,
sonstige Ertrage und Gewinne aus privaten VeraufRerungsgeschaften i. S. d. § 23
Absatz 1 Satz 1 Nummer 1, Absatz 2 und 3 EStG.
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Auch die nach § 3 Absatz 2 Satz 1 Nummer 2 InvStG abgegrenzten und nicht zur
Ausschittung verwendeten Ertrage gehdren zu den ausschittungsgleichen
Ertragen (8 1 Absatz 3 Satz 4 InvStG).

Bei Sondervermdogen mit zusatzlichen Risiken i. S. d. § 112 InvG (,,Hedgefonds*) kdnnen
die Ergebnisse aus Wertpapierleihgeschéften oder Repurchase Agreements (Repos) den zu
Kapitalertragen i. S. d. 8 20 Absatz 2 EStG fuhrenden Geschaften zugeordnet werden,
wenn die Leihe oder die Repos zur Eindeckung oder Finanzierung einzelner Short- oder
Long-Positionen abgeschlossen wurden.

Zu den Fragen im Zusammenhang mit der erstmaligen Anwendung des InvStG unter
dem Abgeltungsteuerregime wird auf Rz. 291a ff. verwiesen.

Es gilt folgendes Schema zur Ermittlung der ausschittungsgleichen Ertrage eines
Geschaftsjahres:

Kapitalertrage i. S. d. 8 1 Absatz 3 InvStG

+  Ertrage aus Vermietung und Verpachtung von Grundstticken und
grundstticksgleichen Rechten
sonstige Ertrage (vgl. Rz. 14, vierter Spiegelstrich)
Gewinne aus VerauRerungsgeschaften i. S. d. § 23 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1,
Absatz 2 und 3 EStG
(Jeweils unter Abzug der direkt zuordnungs- und abzugsfahigen
Werbungskosten ermittelt)

. abzuglich der ausgeschutteten Ertrage i. S. d. § 1 Absatz 3 Satz 2 InvStG und
. abzlglich der abzugsféhigen nicht direkt zuordenbaren Werbungskosten
i. S. d. 8 3 Absatz 3 Satz 2 InvStG

= ausschittungsgleiche Ertrage

4. Zwischengewinn (Absatz 4)

Ubergangsweise kann das bisherige Recht einschlieRlich der BMF-Schreiben zu den
Finanzinnovationen bei der Direktanlage (zuletzt BMF-Schreiben vom 17. Juni 2008,

BStBI | S. 715) fortgefuhrt werden. Wegen der Einzelheiten zu den
Ubergangserleichterungen wird auf Rz. 298 verwiesen.
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Geschéftsjahres des Investmentvermdgens ,.erzielt” werden, im Falle von unterjahriger
Riickgabe oder VerduRerung des Investmentanteils der Besteuerung unterworfen. Beim
Erwerb des Investmentanteils gezahlter Zwischengewinn ist grundséatzlich beim
Privatanleger als negative Einnahme aus Kapitalvermdgen zu berlcksichtigen, da hierdurch
eine Uberbesteuerung beim spateren Ertragszufluss (Ausschiittung,
Ertragsthesaurierung bzw. vereinnahmter Zwischengewinn) vermieden wird. Wegen
der steuerlichen Behandlung bei Dachfonds siehe Rz. 201 ff.

Beispiel:

Erwerb von Anteilen an einem Geldmarktfonds am 28.12., gezahlter
Zwischengewinn 3,50 € / Anteil,

ausschittungsgleiche Ertrage bei Thesaurierung am 31.12. 3,55 € / Anteil.
Der Anleger muss Ertrage i. H. v. 0,05 € je Anteil (-3,50 + 3,55) ansetzen.

Negative Einnahmen sind beim Erwerb von wahrend des laufenden Geschaftsjahres
ausgegebenen Anteilen nicht anzunehmen, wenn das Investmentvermdgen keinen
Ertragsausgleich durchfuihrt. Denn in diesem Falle leistet der Anleger keine
,»Vorauszahlung* auf die ihm zuzurechnenden spateren Ertrage.

Ergibt sich bei der Ermittlung des Zwischengewinns ein negativer Betrag, ist der
Zwischengewinn fir diesen Ermittlungsstichtag mit Null bekannt zu geben.

Der Zwischengewinn ist fur inlandische und auslandische Investmentvermdégen nach
den gleichen Regeln zu ermitteln.

Bei betrieblichen Anlegern ist der gezahlte Zwischengewinn ein unselbstandiger Teil der
Anschaffungskosten, die nicht zu korrigieren sind. Es hangt von den Umstanden des
Einzelfalls ab, ob nach einer Ausschittung eine Abschreibung des Investmentanteils auf
einen niedrigeren Teilwert zul&ssig ist. Bei Rickgabe oder VeraufRerung des
Investmentanteils durch einen betrieblichen Anleger bildet der erhaltene
Zwischengewinn einen unselbstandigen Teil des VeraufRerungserloses. Eine Korrektur
des Veraulierungserldses ist nicht vorzunehmen.

In den Zwischengewinn gehen ein
a) Einnahmen des Investmentvermdgens selbst i. S. d. § 20 Absatz 1 Nummer 7 und

Absatz 2 Satz 1 Nummer 2b sowie Nummer 7 EStG, soweit die Betrdge zu den
ausschittungsgleichen Ertragen gehdren, sowie die Anspriiche des
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Investmentvermdgens auf derartige Einnahmen. Gewinne aus Termingeschaften gehdren
nicht zum Zwischengewinn;

b) in den ausgeschiitteten oder ausschittungsgleichen Ertragen aus Anteilen an anderen
Investmentvermdgen enthaltene Kapitalertrage aus § 20 Absatz 1 Nummer 7 und
Absatz 2 Satz 1 Nummer 2b sowie Nummer 7 EStG, soweit die Betrage zu den
ausschittungsgleichen Ertragen gehdren. Zusatzlich sind auch nicht realisierte
Ergebnisse i. S. d. § 20 Absatz 2 Satz 1 Nummer 7 EStG zu berucksichtigen, soweit
diese bei Realisierung zu ausschuttungsgleichen Ertragen fihren wirden. Bei
inlandischen Investmentvermdgen wird nicht an den Kapitalertragsteuerabzug des
anderen Investmentvermdgens, sondern an die materiellen steuerlichen Regelungen
angeknupft;

c) der bewertungstaglich vom Ziel-Investmentvermdgen veroffentlichte
Zwischengewinn;

d) der zum Zeitpunkt der Riickgabe des Anteils an einem Ziel-Investmentvermdgen fur
dieses Ziel-Investmentvermdgen verdffentlichte Zwischengewinn und der somit aus der
Ruckgabe oder Veraulierung des Anteils an diesem Ziel-Investmentvermdgen
erzielte Zwischengewinn oder — soweit das Ziel-Investmentvermdogen keinen
Zwischengewinn verdffentlicht — der entsprechende Ersatzwert nach 8 5 Absatz 3
InvStG.

Der Zwischengewinn nach dem InvStG ist ein Nettowert. VVon den genannten ,,Einnahmen*
sind die zugehdrigen abzugsfahigen Werbungskosten abzusetzen.

Zur Frage, welche Investmentvermdgen Zwischengewinne zu ermitteln und bekannt zu
machen haben, vgl. Rz. 118 bis 119. Zum ,,Startwert* zum 1. Januar 2005 vgl. Rz. 283
bis 284.

1. Ertrage aus Investmentanteilen (8§ 2 InvStG)
1. Zuordnung der Ertrage zu den Einkunftsarten (Absatz 1 Satz 1)

Die ausgeschitteten und ausschittungsgleichen Ertrage sowie der Zwischengewinn gehoéren
bei den Anlegern zu den Betriebseinnahmen oder den Einnahmen i. S. d. 8 20 Absatz 1
Nummer 1 EStG. Ertrédge aus Vertragen zur Basisversorgung sind dem § 22 Nummer 1
Satz 3 Buchstabe a Doppelbuchstabe aa EStG und aus zertifizierten inlandischen und
auslandischen Altersvorsorgevertragen dem § 22 Nummer 5 EStG zuzuordnen. Fir die
steuerliche Behandlung der Leistungen aus Altersvorsorgevertragen wahrend der
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Auszahlungsphase gelten die Ausfiihrungen im BMF-Schreiben vom 20. Januar 2009 zur
steuerlichen Forderung der privaten Altersvorsorge und betrieblichen Altersversorgung
(BStBI 1 S. 273, Rz. 94 ff.).

Betriebseinnahmen liegen bei den Anlegern vor, bei denen der Investmentanteil zum
Zeitpunkt der Zurechnung der Ertrdge zum inléndischen Betriebsvermdgen einschlieBlich des
Sonderbetriebsvermégens gehort. Der Zwischengewinn ist nicht neben dem Ergebnis der
Rickgabe oder VerduRerung des Investmentanteils anzusetzen, sondern in diesem enthalten.
Dies fuihrt zur Anrechnung der Kapitalertragsteuer auf den Zwischengewinn nach § 36
Absatz 2 Nummer 2 EStG.

Die Ertrage eines Investmentanteils sind beim jeweiligen Anleger einheitlich und unabhéangig
von der Qualifikation auf der Ebene des Investmentvermdgens einzuordnen.

2. Zeitliche Zuordnung der Ertrage (Absatz 1 Satz 2 ff.)
a) Ausgeschuttete Ertrage

Fur ausgeschlittete Ertrage gelten bei bilanzierenden Anlegern die allgemeinen
steuerbilanzrechtlichen Grundsétze. Dies bedeutet, dass ausgeschdttete Ertrage mit
Anspruchsentstehung zu bilanzieren sind. Sofern in den Vertragsbedingungen lediglich
ausgefihrt wird, dass ordentliche Ertrage grundséatzlich ausgeschuttet werden, flhrt dies
alleine noch nicht zur Entstehung eines Ausschuttungsanspruchs. Vielmehr entsteht ein
Ausschittungsanspruch in diesen Fallen erst durch die Konkretisierung im
Ausschittungsbeschluss. Bei anderen betrieblichen und bei privaten Anlegern gilt 8 11 EStG.
Diese Grundsatze gelten im Fall von Teilausschittungen auch fir die ausschittungsgleichen
Ertrége, sofern nicht § 2 Absatz 1 Satz 4 InvStG zur Anwendung kommt. Ausschuttungen auf
zertifizierte inlandische und ausléndische Altersvorsorgevertrage, die umgehend auf den
jeweiligen Vertrag wieder eingezahlt werden, gelten als nicht zugeflossen (BMF-Schreiben
vom 20. Januar 2009, BStBI | S. 273, Rz. 94 ff.).

b) Ausschittungsgleiche Ertrage

Ausschittungsgleiche Ertrage gelten mit Ausnahme der zertifizierten inldndischen und
auslandischen Altersvorsorgevertrage mit Ablauf des Geschéftsjahres als zugeflossen, in dem
sie vom Investmentvermdgen vereinnahmt werden. Das gilt auch dann, wenn bei einem
nach den Vertragsbedingungen grundséatzlich ausschittenden Investmentvermdogen
beschlossen wird, dass die Ertrage nicht ausgeschuttet werden. Bilanzierende Anleger
haben insoweit einen aktiven Ausgleichsposten in der Steuerbilanz zu bilden. Bei
Gewinnermittlung nach 8 4 Absatz 3 EStG ist eine nochmalige Erfassung dieser Betrdge auf
geeignete Weise zu vermeiden.
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C) Teilausschittung

Die Teilausschittung (teilweise Ausschittung und teilweise Thesaurierung der Ertrage nach
Ende des Geschéftsjahrs) der Ertrége eines Investmentvermdgens flhrt nicht zu
unterschiedlichen Zurechnungszeitpunkten. Vielmehr ist aus Vereinfachungsgriinden von
einem einheitlichen Zuflusszeitpunkt auszugehen. Reicht die Teilausschittung aus, um die
Kapitalertragsteuer einschlieBlich des Solidaritatszuschlags sowie bei Publikums-
Investmentvermdgen einer Kirchensteuer von 9 % unter gleichzeitiger
Berucksichtigung der Steuerermaligung nach 8 32d Absatz 1 Satz 3 EStG (pauschaler
Sonderausgabenabzug bei Kirchensteuer) fur die ausgeschitteten und
ausschittungsgleichen Ertrage einzubehalten, flieRen auch die ausschittungsgleichen Ertrége
dem Anleger erst spater zum Zeitpunkt der Teilausschuttung zusammen mit den
ausgeschtteten Ertrdgen zu. Reicht die Hohe der Ausschittung nicht aus, um die
Kapitalertragsteuer einschlie3lich Solidaritatszuschlag und Kirchensteuer einzubehalten,
werden auch die ausgeschtteten Ertrdge wie ausschuttungsgleiche Ertrage behandelt; sowohl
die ausgeschutteten als auch die ausschittungsgleichen Ertrage gelten zum Ende des
Geschéftsjahres des Investmentvermdgens als zugeflossen. Ob die Teilausschuttung fiir die
Einbehaltung des Steuerabzugs ausreicht, ist abstrakt aus der Sicht des Investmentvermdgens
zu entscheiden. Bei Publikums-Investmentvermdgen bleiben Minderungen der
Kapitalertragsteuer fir den einzelnen Anleger durch Freistellungsauftrage oder NV-
Bescheinigungen oder Freistellungen fur Korperschaften oder Freistellungserklarungen
betrieblicher Anleger unberiicksichtigt; die Anrechnung ausléandischer Steuer ist jedoch
bis zur Hohe der unterstellten Kirchensteuer zu bertcksichtigen.

d) Zwischenausschittungen

Von den Teilausschiittungen sind die Zwischenausschuttungen zu unterscheiden. Hierzu
zahlen alle Ausschiittungen von Ertradgen des noch nicht abgeschlossenen
Geschaftsjahres. Dies gilt auch fir die periodischen unterjédhrigen Ausschittungen
auslandischer Investmentvermdgen. Fir den zutreffenden Steuerabzug ist bei
Publikums-Investmentvermdégen eine Unterrichtung des WM-Datenservice fur jede
Ausschittung erforderlich. Zur gebiindelten Abgabe von Feststellungserklarungen bei
inlandischen Publikums-Investmentvermdgen wird auf Rz. 229a verwiesen.
Auslandische Publikums-Investmentvermdgen kdnnen die Besteuerungsgrundlagen
mehrerer Zwischenausschiittungen fiir die Veroffentlichung nach 8 5 Absatz 1 Satz 1
Nummer 3 InvStG ebenfalls bundeln. Auch bei einer Biindelung mussen die
Besteuerungsgrundlagen fur jede einzelne Zwischenausschittung ersichtlich sein.

Eine Berufstragerbescheinigung ist nur fur jede (gebundelte) Veroffentlichung
erforderlich. Mit Rucksicht auf mogliche Anlegerwechsel wahrend des Geschéftsjahres
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oder vom Geschéftsjahr des Investmentvermdgens abweichende Wirtschaftsjahre des
Anlegers missen sich die Werte fiir jede einzelne Zwischenausschiittung aus der
Veroffentlichung entnehmen lassen.

unbesetzt
3. Teileinktnfteverfahren und Beteiligungsertragsbefreiung (Absatz 2)

Die grundsatzliche Zuordnung der Ertrage aus Investmentanteilen beim Anleger zu den
Einkinften i. S. d. § 20 Absatz 1 Nummer 1 EStG fuhrt nicht fir sich schon zur Anwendung
des Teileinkiinfteverfahrens nach § 3 Nummer 40 EStG und der Beteiligungsertragsbefreiung
nach § 8b KStG. Es bedarf vielmehr jeweils einer speziellen Norm im InvStG, dass diese
Vorschriften anzuwenden sind.

Fur natrliche Personen als Privatanleger scheidet eine Anwendung des
Teileinkunfteverfahrens auf ausgeschittete und ausschittungsgleiche Ertrage aus
(8 3 Nummer 40 Satz 2 EStG). Das Teileinkunfteverfahren findet dagegen
Anwendung, wenn der Investmentanteil zum Betriebsvermogen gehort.

Soweit bei anderen Anlegern die ausgeschutteten und ausschittungsgleichen Ertrage
Dividenden oder Einnahmen i. S. d. § 20 Absatz 1 Nummer 1 und Nummer 2 sowie Absatz 2
Satz 1 Nummer 1 EStG enthalten, sind beim Anleger 8 3 Nummer 40 Satz 1 Buchstaben d
bis f EStG bzw. 8 8b Absatz 1 KStG anzuwenden. Dabei ist es unbeachtlich, ob es sich um
inlandische oder auslandische Ertrage handelt.

Auf Kompensationszahlungen bei Wertpapierleihe oder Wertpapierpensionsgeschaften sind
8 3 Nummer 40 EStG und § 8b Absatz 1 KStG nicht anwendbar. Dies gilt auch fiir den Teil
der Zahlungen, der aus der Weiterleitung von Dividenden oder anderen Gewinnanteilen an
den Verleiher oder Pensionsgeber besteht.

unbesetzt

Bei der Behandlung der Ertrage von anderen auslandischen Investmentvermdgen, die
ihrerseits nach dem Grundsatz der Risikomischung angelegt sind, orientiert sich das InvStG
nicht an den von einer Beteiligungsgesellschaft des anderen auslandischen Invest-
mentvermdogens (Zielfonds) gehaltenen Anlagegutern, sondern kniipft an die Rechtsform der
Beteiligungsgesellschaft an. Ausschuttungen einer als Kapitalgesellschaft organisierten
Beteiligungsgesellschaft sind somit als Dividenden des anderen auslédndischen
Investmentvermdgens und damit des risikogemischten oberen auslédndischen
Investmentvermdgens (Dachfonds) zu behandeln, und zwar ohne Riicksicht darauf, aus
welchen Einkinften die Beteiligungsgesellschaft die Ausschittung bestreitet.



3a.  Furdie Zinsschranke relevante Ertrage aus Investmentanteilen (Absatz 2a)

36a Investmentvermogen erzielen in unterschiedlichem Malie Ertrége, die den
Habenzinsen bei der Direktanlage entsprechen. Der einzelne Anleger erzielt aber
aus seinem Investmentanteil einheitlich besondere Beteiligungseinkinfte i. S. d.
8 20 Absatz 1 Nummer 1 EStG oder Gewinneinklnfte. Um eine weitgehende
Gleichbehandlung der Fondsanlage mit der Direktanlage zu erreichen, sieht § 2
Absatz 2a InvStG ausdrucklich vor, dass bestimmte Ertrage aus einem
Investmentanteil im Rahmen des 8 4h EStG einschliel3lich seiner Bezugnahme in
8 8a KStG direkt erzielten Zinsertragen gleichgestellt werden und mit
Zinsaufwendungen des betrieblichen Anlegers saldiert werden kdnnen. Dies setzt
allerdings bei Publikums-Investmentvermdgen die entsprechende Veroffentlichung
nach § 5 Absatz 1 Satz 1 InvStG voraus.

36b Fur Zwecke des § 2 Absatz 2a InvStG muss die Investmentgesellschaft an die von
ihr vereinnahmten Zinsen im Sinne des § 4h Absatz 3 Satz 3 EStG, vermindert um
die direkt zuordenbaren und anteiligen Werbungskosten, anknipfen. Der Ansatz
der Bruttoeinnahmen ist nicht zul&ssig. Gezahlte und erhaltene Stiickzinsen sind
dabei zu bertcksichtigen. Abgegrenzte Zinsen i. S. d. § 3 Absatz 2 Nummer 2
InvStG sind einzubeziehen.

4, Steuerbefreiungen bei ausgeschiitteten Ertréagen (Absatz 3)

37 82 Absatz 3 InvStG enthalt fiir den Privatanleger nur noch eine Steuerbefreiung fur
ausgeschuttete Ertrage, soweit sie bestimmte Gewinne enthalten. Nicht mehr zu den
befreiten Gewinnen gehdren Gewinne aus der VeraufRerung von Wertpapieren
einschliel3lich der Gewinne aus der Verauerung von verbrieften und nicht verbrieften
Anteilen an Kapitalgesellschaften, also inlandischen und ausléandischen Aktien, GmbH-
Anteilen und Anteilen an mit der GmbH vergleichbaren ausléandischen Kapitalgesellschaften
oder Gewinne aus Termingeschéaften (vgl. Rz. 15a). Nur bei Gewinnen aus vor dem
1. Januar 2009 durch das Investmentvermdogen angeschafften Wertpapieren sowie bei
vor dem 1. Januar 2009 eingegangenen Termingeschéaften greift noch die
Steuerbefreiung fir die an Privatanleger ausgeschiittete Gewinne ein. Die
Steuerbefreiung gilt auch dann, wenn der Erwerb des Investmentanteils durch den
Anleger in den Anwendungszeitraum der Abgeltungsteuer fallt. Zur Korrektur des
Veraulierungsgewinns vgl. Rz. 196a. Ebenfalls beim Privatanleger steuerbefreit sind
ausgeschttete Ertrage, die Gewinne aus der VerduRerung von Grundsticken und
grundstiicksgleichen Rechten mit Ausnahme von VeraulRerungen innerhalb der zehnjahrigen
Frist des 8 23 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 EStG enthalten.
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Die Steuerbefreiungen gelten nicht fir betriebliche Anleger. Bei ihnen sind aber § 3
Nummer 40 EStG und § 8b KStG anzuwenden. Hinsichtlich der Behandlung der Ertrédge von
anderen auslandischen Investmentvermdgen, die ihrerseits nach dem Grundsatz der
Risikomischung angelegt sind (vgl. Rz. 3), gilt der unter Rz. 36 beschriebene Grundsatz
entsprechend. Gewinne aus der VerduRerung von Anteilen an einer als Kapitalgesellschaft
organisierten Beteiligungsgesellschaft sind somit als WertpapierverauRerungsgewinne des
anderen auslandischen Investmentvermdgens und damit des risikogemischten oberen
auslandischen Investmentvermdgens zu behandeln.

5. Uberblick tber die Besteuerung der Ertrage aus transparentem
Investmentvermogen

Anhang 1 enthalt einen Uberblick zur Anwendung der in § 1 Absatz 3, 8§ 2 und § 4
Absatz 1 InvStG enthaltenen Regelungen.

6. Ausgeschuttete Ertrage und Hinzurechnungsbesteuerung (Absatz 4)

Soweit ausgeschittete Ertrdge des Anlegers Ertrage des Investmentvermdgens enthalten, die
bereits friher im Rahmen der Hinzurechnungsbesteuerung nach den 88 7 ff. AStG erfasst
worden sind, ordnet § 2 Absatz 4 InvStG die entsprechende Anwendung des § 3 Nummer 41
a EStG an. Fir naturliche Personen und Korperschaften sind die ausgeschtteten Ertrage
damit steuerbefreit. Die Entscheidung wird bei der Einkommensteuer- oder
Kaorperschaftsteuer-Veranlagung des Anlegers oder der Feststellung der Einkinfte, nicht im
Rahmen des Feststellungsverfahrens nach § 18 AStG, getroffen.

7. Gewerbesteuer beim Anleger
a) Ertrage aus dem Investmentanteil

Bei betrieblichen Anlegern, die Einkiinfte aus Gewerbebetrieb i. S. d. § 15 EStG erzielen und
der Gewerbesteuer unterliegen, sind die auf Investmentanteile ausgeschitteten sowie die
ausschittungsgleichen Ertrage oder die Betrage nach 8 6 InvStG Betriebseinnahmen.
AusgangsgroRe fur die Ermittlung des Gewerbesteuermessbetrags ist der nach dem EStG oder
KStG zu ermittelnde Gewinn aus dem Gewerbebetrieb, vermehrt und vermindert um die in

88 8 und 9 GewsStG bezeichneten Hinzurechnungen und Kirzungen. Bei der Ermittlung der
AusgangsgroRe sind 8§ 3 Nummer 40 und 8§ 3c Absatz 2 EStG sowie 8 8b KStG entsprechend
den allgemeinen Grundsétzen (einschl. § 7 Satz 4 GewStG) anzuwenden.

b) Hinzurechnung nach 8 8 Nummer 5 GewStG
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Nach § 8 Nummer 5 GewStG sind die bei der Ermittlung des Gewinns nach § 3 Nummer 40
EStG oder § 8b Absatz 1 KStG aufler Ansatz bleibenden Gewinnanteile und diesen
gleichgestellte Beziige und erhaltene Leistungen aus Anteilen an einer Korperschaft,
Personenvereinigung oder Vermodgensmasse i. S. d. KStG hinzuzurechnen, soweit sie nicht
die Voraussetzungen des § 9 Nummer 2a oder 7 GewStG erfiillen. Die Ertrage aus Anteilen
an inlandischen Investmentvermdogen erfullen die in § 9 Nummer 2a oder 7 GewStG
genannten Voraussetzungen nicht; die Hinzurechnung nach § 8 Nummer 5 GewStG ist
insoweit vorzunehmen.

Hinsichtlich der Ertrage aus auslandischen Investmentanteilen ist die Frage einer
Hinzurechnung nach § 8 Nummer 5 GewStG davon abhéngig, ob die Beteiligung an dem
auslandischen Investmentvermoégen die VVoraussetzung des § 9 Nummer 7 GewStG bzw.
eines gunstigeren gewerbesteuerlichen Schachtelprivilegs nach einem
Doppelbesteuerungsabkommen (DBA) erfullt.

C) Ausschittung von Veraulierungsgewinnen

Soweit die ausgeschdtteten Ertrage auf Investmentanteile VVeréauf3erungsgewinne enthalten,
sind diese als Betriebseinnahmen zu erfassen (8 2 Absatz 3 InvStG). § 3 Nummer 40 EStG
und § 8b KStG sind anzuwenden. § 8 Nummer 5 und § 9 Nummer 2a GewStG finden keine
Anwendung.

I11.  Ermittlung der Ertrage (§ 3 InvStG)
1. Ertragsermittlung nach den Regeln fiir Uberschusseinkiinfte (Absatz 1)

Die Ertrage des Investmentvermogens werden nach den Regeln fiir die Uberschusseinkiinfte
bei natirlichen Personen (Einnahmen./.Werbungskosten) ermittelt. Dass bei einzelnen Anle-
gern die Anteile an dem Investmentvermdgen zum Betriebsvermdgen gehoren, flhrt nicht zur
Anwendung der Regeln uber die steuerliche Gewinnermittlung auf Ebene des Investmentver-
mdgens. Es wird jedoch auch weiterhin bis auf weiteres nicht beanstandet, wenn Gewinne und
Verluste aus der VerdulRerung von Wertpapieren (entgegen § 3 Absatz 1 InvStGi. V. m. § 2
Absatz 2 Satz 1 Nummer 2 EStG) weiterhin nach der Durchschnittsmethode ermittelt werden.
Erganzend wird auf das BMF-Schreiben vom 15. August 2008 - IV C 1 - S 2000/07/0009
DOK 2008/0447535 - unter V.1. ,,Zulassigkeit der Durchschnittsmethode* Bezug
genommen (Anhang 1a).

Die sinngemalie Anwendung des § 2 Absatz 2 Satz 1 Nummer 2 EStG schlie3t auch 8§ 3c
Absatz 1 EStG ein. Die Steuerfreiheit richtet sich im Rahmen der sinngemélRen Anwendung
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nach der Steuerfreiheit fir die ausgeschutteten oder ausschittungsgleichen Ertrage beim
Anleger unter Verwendung der jeweiligen Ertrédge des Investmentvermdgens.

Aus der Vorgabe zur Ermittlung der Ertrage des Investmentvermdgens lasst sich nicht
ableiten, dass dieses in keinem Fall Einkiinfte aus Gewerbebetrieb erzielen kann. Unberihrt
bleibt, dass die Beteiligung von Investmentvermdgen an gewerblichen oder gewerblich
gepragten Personengesellschaften zu gewerblichen Einkilinften des Investmentvermodgens
fiihrt. In allen anderen Fallen (z. B. bei der Uberschreitung der Drei-Objektgrenze oder
umfangreichem Wertpapierhandel) sind auf der Ebene des Investmentvermdgens die Ertrage
durch Gegenlberstellung von Einnahmen und Werbungskosten zu ermitteln. Der Gewinn aus
der Beteiligung an der gewerblichen oder gewerblich geprégten Personengesellschaft ist als
Einnahme zu behandeln.

2. Zufluss-Abfluss-Prinzip mit Modifikationen (Absatz 2)

Entsprechend der Rechtslage fiir Uberschusseinkiinfte gilt fur die Ermittlung der Ertrage auf
Ebene des Investmentvermdgens das Zufluss-Abfluss-Prinzip des § 11 EStG.

Es gelten aber Modifikationen bei der Anwendung des § 11 EStG. Dividenden gelten
bereits am Tag des Dividendenabschlags als zugeflossen. Dies ist der erste Tag, an dem die
Aktien ex-Dividende gehandelt werden. Beim Investmentvermdgen stehen die Bildung des
Dividendenanspruchs und der Bewertungskurs der Aktien in einem untrennbaren Verhaltnis.
Der Anspruch auf Dividenden ist daher erstmals zu dem Bewertungstag des Fonds
einzustellen, an dem die Aktien erstmals mit dem Kurs ex-Dividende bewertet werden.
MaRgebend ist dabei der Tag, fur den der Fonds bewertet wird (Bewertungstag), und nicht der
Tag, an dem die Fondsbewertung durchgefthrt wird.

Beispiel:

Die AG XY schuttet per ex-Tag 14.10.04 die Dividende aus. Der Kursabschlag erfolgt
ebenfalls am 14.10.04. Die KAG fiihrt am 14.10.04 die Bewertung fiir den Bewertungstag
13.10.04 mit den Kursen per 13.10.04 durch. Der Dividendenanspruch ist in die Bewertung
noch nicht einzubeziehen, da der Kurs per 13.10.04 die Dividenden noch enthalt. Bewertet
die KAG den Fonds am 14.10.04 oder am 15.10.04 fuir den Bewertungstag 14.10.04 mit
den Kursen per 14.10.04, wird der Dividendenanspruch eingestellt und die Aktie mit dem
Kurs ex-Dividende bewertet.

Dem Investmentvermadgen zu zahlende Zinsen und Mieten sind periodengerecht
abzugrenzen; dies gilt auch flr angewachsene Anspriche aus einem Emissions-Agio
oder —Disagio mit Ausnahme des Feinabstimmungsabschlags nach § 1 Absatz 3 Satz 3
Nummer 1 Buchstabe b Satz 2 InvStG einer sonstigen Kapitalforderung i. S. d. § 20
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Absatz 1 Nummer 7 EStG in der ab 2009 geltenden Fassung. Wegen der
Ubergangsregelungen wird auf Rz. 299 verwiesen.

Es wird aus Vereinfachungsgriinden nicht beanstandet, wenn die Umsatzsteuer nach den
Regeln des Betriebsvermdgensvergleichs behandelt wird.

Werbungskosten kénnen ebenfalls auch fiir Zwecke des InvStG unter Ubernahme des
Vorgehens bei der Vermdgensrechnung periodengerecht abgegrenzt werden. Sie missen dann
aber im folgenden Geschéftsjahr tatsachlich abflieRen. Ist dies nicht der Fall, sind die
erklarten und festgestellten Besteuerungsgrundlagen fir das Geschéftsjahr, in dem die
abgegrenzten Werbungskosten zu Unrecht abgezogen worden sind, zu korrigieren. Bei
Spezial-Sondervermdgen, Spezial-Investmentaktiengesellschaften und auslédndischen
Spezial-Investmentvermdégen erfolgt die Korrektur fiir das Fehlerjahr. Bei den anderen
Investmentvermdogen gilt das besondere Korrekturverfahren nach § 5 Absatz 1 Satz 1
Nummer 5 InvStG oder § 13 Absatz 4 InvStG. Hinsichtlich der Wahl des Korrekturzeitpunkts
ist dabei vorrangig der Eigenkorrektur des Investmentvermdégens fur das Geschaftsjahr des
tatsdchlichen Abflusses der zu Unrecht abgegrenzten Werbungskosten zu folgen.

Die Zuflussfiktion flr Ertrage gilt auch flr den Werbungskostenabzug von mit diesen Einnah-
men zusammenhdngender auslandischer Quellensteuer durch das Investmentvermégen mit
Ausnahme der Spezial-Sondervermdgen, der Spezial-Investmentaktiengesellschaft und
auslandischer Spezial-Investmentvermdgen nach § 4 Absatz 4 InvStG.

Anrechenbare Steuern kénnen nicht nur im Falle des Abzugs auf Fondsebene, sondern auch
im Falle des Ausweises entsprechend zeitlich vorgezogen werden.

Durch die zeitliche Vorziehung der Einnahmen bzw. Werbungskosten vor Zufluss bzw.
Abfluss soll sich die materielle Behandlung insgesamt nicht dndern.

Beispiel:

Werbungskosten i. H. v. 10.000 US-Dollar werden bereits zutreffend in 01 erfasst, sie flie-
Ben aber erst in 02 ab. Im Zeitpunkt der Erfassung 01 besteht folgendes Wahrungskursver-
haltnis: 1 USD =1 €; im Zeitpunkt des Abflusses ist 1 USD nur noch 0,80 € wert. Zwar
werden in 01 10.000 € als Werbungskosten bertcksichtigt, der Kursverfall der Fremdwéh-
rung in 02 fihrt aber zu einer Kurzung der Werbungskosten i. H. v. 2.000 € im Jahre 02.

3. Einzelregelungen zu Werbungskosten (Absatz 3)

a) Absetzung fur Abnutzung oder Substanzverringerung (Satz 1)
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Bei der Ermittlung der Ertrage auf Ebene des Investmentvermdgens muss dieses Absetzungen
fir Abnutzung oder Substanzverringerung als Werbungskosten abziehen. Hochstens sind die
Absetzungen zuldssig, die § 7 EStG fir nicht zu einem Betriebsvermdgen gehdrende
Wirtschaftsguter zuldsst. Absetzungen flr Abnutzung oder Substanzverringerung kénnen nur
bei der Ermittlung der Ertrage auf der Ebene des Investmentvermdgens berucksichtigt
werden.

b) Abzugsregelungen fiir allgemeine Kosten des Investmentvermogens (Satz 2)

Fur die Frage der Abzugsfahigkeit nicht direkt zuzuordnender Werbungskosten trifft § 3
Absatz 3 Satz 2 InvStG eine umfangreiche Regelung. Vor Anwendung dieser Regelung sind
die direkt zuzuordnenden Werbungskosten, die in einem unmittelbaren wirtschaftlichen
Zusammenhang mit bestimmten Einnahmen stehen, zu ermitteln und diesen Einnahmen
zuzuordnen. Bei ihrem Abzug von diesen Einnahmen ist nach § 3 Absatz 1 InvStG auch § 3¢
Absatz 1 EStG anzuwenden (vgl. Rz. 45). Zu diesen direkt zuzuordnenden Werbungskosten
gehdren auch die auslandischen Quellensteuern, wenn sich das entsprechende
Investmentvermdégen nach § 4 Absatz 4 InvStG zum Abzug als Werbungskosten bereits auf
der Ebene des Investmentvermdgens entschlief3t.

Nur fur die danach verbleibenden Werbungskosten (allgemeine Kosten) gilt § 3 Absatz 3
Satz 2 InvStG. Diese Werbungskosten werden in mehreren Stufen aufgeteilt und sind
entweder nicht abzugsféhig, nur zu 60 % abzugsfahig oder voll abzugsfahig.

Die erste Stufe (Nummer 1) betrifft - fiir in 2004 beginnende Geschaftsjahre nur bei
inlandischen Investmentvermdgen - die Zuordnung von allgemeinen Kosten zu den
ausléndischen Einnahmen, die nach 8§ 4 Absatz 1 InvStG i. V. m. der Freistellungsregelung
des jeweiligen DBA steuerbefreit sind. Als AufteilungsmaRstab ist dabei auf den durch-
schnittlichen Anteil des Vermdgens, das Quelle solcher Einnahmen ist (Quellvermdgen), zum
durchschnittlichen Gesamtvermdgen des Investmentvermdgens wahrend des vorangegange-
nen Geschéftsjahres des Investmentvermdgens abzustellen. Gesamtvermogen ist das Netto-
vermoégen des Investmentvermdgens, wenn die Vertragsbedingungen vorsehen, dass die Ver-
waltungsvergltung nach dem Nettovermdgen berechnet wird (Regelfall); ansonsten ist es das
Bruttovermdégen. Das Quellvermdégen ist auf dieser Stufe ebenfalls ein Nettovermégen, wenn
die Vertragsbedingungen vorsehen, dass die Verwaltungsvergiitung nach dem Nettovermdgen
berechnet wird (Regelfall); ansonsten ist es das Bruttovermdgen. VVon den auslandischen
Wirtschaftsgutern sind die ihnen direkt zuzuordnenden Schulden abzuziehen. Die danach den
steuerbefreiten Ertrdgen zuzuordnenden allgemeinen Kosten sind nicht abzugsféhig. Sie sind
aber bei der Ermittlung des besonderen Steuersatzes im Rahmen des Progressionsvorbehalts
nach § 4 Absatz 1 Satz 2 InvStG steuersatzmindernd zu berticksichtigen.
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In der zweiten Stufe (Nummer 2) sind von den nach Ausscheiden der
nichtabzugsféhigen allgemeinen Kosten nach der ersten Stufe verbleibenden
allgemeinen Kosten pauschal 10 % nicht abzugsfahig. Diese Kiirzung betrifft fir in
2004 beginnende Geschaftsjahre nur Privatanleger. In spateren Geschaftsjahren gilt die
pauschale Kirzung fur alle Anleger. Diese Sonderregelung schlief3t eine Anwendung
des 8 8b Absatz 3 Satz 1 KStG auf der Ebene des Investmentvermdgens aus. Diese
Betrdge sind als ausschiittungsgleiche Ertrage auszuweisen, die allerdings in den
Folgejahren nicht ausgeschittet werden kénnen. Diese VVorgehensweise erlaubt die
Zuordnung dieser Betrage zu einem Ausgleichsposten beim bilanzierenden
betrieblichen Anleger und stellt ferner beim Privatanleger sicher, dass nach § 8 Absatz 5
InvStG bei der Ermittlung des VerdauRBerungsgewinns eine nochmalige Besteuerung
vermieden wird. Die Ermittlung der nicht abzugsfahigen Werbungskosten i. H. v. 10 %
sind in der steuerlichen Ertragsrechnung des Investmentvermdgens festzuhalten.

In der dritten Stufe (Nummern 3 und 4) wird den Dividendenertrédgen ein bestimmter Anteil
an den allgemeinen Kosten zugeordnet. Ausgangsgrofe ist dabei der nach Anwendung der
Stufen 1 und 2 verbleibende Rest der allgemeinen Kosten. Mangels sicherer direkter
Zuordnung von Verbindlichkeiten zu dem Aktivvermégen, das Quelle der Dividendenertrége
ist, ist das durchschnittliche Quellvermdgen fur die Dividenden anders als in der Stufe 1 zu
ermitteln, weil Gblicherweise Finanzierungsaufwendungen bei Immobilien direkt zugeordnet
werden konnen, wahrend dies bei Finanzierungsaufwendungen fiir Wertpapiere nicht der Fall
ist. FUr die Anteilsrechnung ist das nach dem Abzug des Quellvermdgens der Stufe 1 von dem
(Netto-)Gesamtvermdgen verbleibende (Netto-)Restvermdgen den Dividenden in dem Um-
fange zuzuordnen, der dem Anteil der ,,Aktien* an dem Aktivvermdgen dieses (Netto-)Rest-
vermogens entspricht. Es wird nicht beanstandet, wenn eine Aufteilung der nach § 3
Absatz 3 Satz 2 Nummer 1 und 2 InvStG verbleibenden Werbungskosten auch bei
Privatanlegern entsprechend 8 3 Absatz 3 Satz 2 Nummer 3 InvStG zur Anwendung
kommt.

Beispiel fur die Anteilsrechnung nach § 3 Absatz 3 Satz 2 Nummer 3 InvStG:

Vermdgen des Fonds: inlandische Immobilien 100
auslandische Immobilien (DBA-Freistellung) 50
inlandische Grundstlickskapitalgesellschaften 10
Bankguthaben 20
Gesamtvermdgen 180

Verhaltnis, nach dem Werbungskosten den ausl. Mieteinnahmen zuzuordnen sind:
50/180.
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Verhaltnis, nach dem Werbungskosten den Dividenden aus den Grundstiickskapitalgesell-
schaften nach § 3 Absatz 3 Satz 2 Nummer 3 InvStG zuzuordnen sind:

10/(180 - 50).

Der den Dividendeneinnahmen entsprechende Anteil an den allgemeinen Kosten ist bei
natirlichen Personen mit Anteilen im Betriebsvermdgen nach § 3 Absatz 3 Satz 2 Nummer 3
InvStG i. V. m. § 3c Absatz 2 EStG nur zu 60 % als Werbungskosten abzugsfahig. Fir direkt
zuzuordnende Werbungskosten gilt das Gleiche. Mangels Anwendbarkeit des § 3 Nummer 40
Satz 1 Buchstaben d bis h EStG ist dieser Anteil an den allgemeinen Kosten aber voll
abzugsféhig in den Féllen des 8 3 Nummer 40 Satz 2 ff. EStG (Zurechnung des
Investmentanteils zum Handelsbuch bei Kreditinstituten und Finanzdienstleistungsinstituten).
Bei Korperschaften, fir die § 8b Absatz 1 KStG anzuwenden ist, ist der den Dividenden
entsprechende Anteil an den allgemeinen Kosten nach § 3 Absatz 3 Satz 2 Nummer 4 InvStG
I. V. m. § 3c Absatz 1 EStG nicht abzugsféhig. Dies gilt allerdings nicht, wenn nach § 8b
Absatz 7 und 8 KStG § 8b Absatz 1 KStG nicht anzuwenden ist. Soweit im
Ruckwirkungszeitraum nach § 34 Absatz 7 Satz 8 KStG fiir Investmentanteile bereits das
InvStG anzuwenden ist, ist der den Dividenden entsprechende Anteil an den allgemeinen
Kosten zu 80 % abzugsféahig. Diese Sonderregelungen des InvStG schliel’en eine Anwendung
des 8 8b Absatz 5 KStG auf der Ebene des Investmentvermdgens aus.

Ein nach Anwendung der Stufen 1 bis 3 noch verbleibender Betrag von allgemeinen Kosten
ist von den laufenden steuerpflichtigen Ertragen anteilig abzugsféhig.

Anhang 2 enthélt ein Beispiel fur die Aufteilung der nicht unmittelbar zuzuordnenden Wer-
bungskosten bei einem Aktienfonds.

Bei Dachfonds wird aus Vereinfachungsgriinden unterstellt, dass das Vermdgen der Zielfonds
fur folgende Fondstypen wie folgt strukturiert ist:

— Aktienfonds: 90 % Aktien und 10 % Barmittel
—  Geldmarkt-/Rentenfonds: 100 % Renten
— Derivatefonds 10 % Aktien und 90 % Derivate

bzw. Barmittel

— Immobilienfonds mit Schwerpunkt 50 % inlandische Immobilien,
Deutschland 30 % ausl. Immobilien
(DBA-Freistellung),
20 % Barmittel
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— Immobilienfonds mit Schwerpunkt 80 % auslandische Immobilien
Ausland (DBA-Freistellung),
20 % Barmittel

— gemischte Fonds mit mehr 70 % Aktienanteil
als 70 % Aktienanteil 30 % Renten bzw. Barmittel
—  sonstige: 50 % Aktien und 50 % Renten

Zur Einstufung der Zielfonds kann mit Ausnahme der gemischten Fonds auf die Einstufung
gem. dem Datenservice der Wertpapiermitteilungen (WM) oder die BVI-Klassifizierung
zurilickgegriffen werden.

Bei neu aufgelegten Investmentvermdgen kann aus Vereinfachungsgriunden fur die
Werbungskostenaufteilung auf die Vermdgensstruktur des aktuellen Geschéftsjahres
abgestellt werden. Solange seit Fondsauflage noch kein voller Monat vergangen ist, kénnen
Tagesdurchschnittswerte oder Schatzwerte flr die Vermdgensstruktur zugrunde gelegt
werden. Danach ist auf den Durchschnitt der Monatsendwerte des aktuellen Geschéftsjahres
abzustellen.

4. Verlustverrechnung und Verlustvortrag (Absatz 4)

Innerhalb des Investmentvermdgens sind positive und negative Ergebnisse bei den einzelnen
Ertragsarten insoweit ausgleichsféahig, als fir die ausgeschitteten und ausschittungsgleichen
Ertrage die steuerlichen Folgen gleich sind. Die Gleichartigkeit ist gegeben, wenn im Falle
des Vortrags ausschittungsgleiche Ertrage vorliegen bzw. nicht vorliegen und die gleichen
materiellen Auswirkungen beim Anleger einschlie3lich des Steuerabzugs nach 8 7 und § 15
Absatz 1 Satz 7 InvStG eintreten. 8 10d Absatz 2 EStG und die
Verlustverrechnungsbeschrankungen des 8 22 Nummer 3 und § 23 Absatz 3 EStG sind nicht
anzuwenden. Es kdnnen also z. B. Zinsertrdge mit Verlusten aus inlandischen Grundstiicken
bei An- und Verkauf innerhalb der 10-Jahresfrist ausgeglichen werden. Dividendenertrage
bei Beteiligungen an inlandischen Kapitalgesellschaften bedtrfen im Hinblick auf den
gesonderten Steuerabzug nach § 7 Absatz 3 InvStG eines eigenen Verrechnungskreises.

Nicht im Entstehungsjahr ausgeglichene Verluste sind — unbeschadet der Moglichkeit, auf
diese Verluste einen Ertragsausgleich zu rechnen — in absoluten Zahlen vorzutragen und
in den folgenden Geschaftsjahren nach denselben Grundsétzen auszugleichen. Die
Investmentgesellschaft nimmt die Ermittlung grundsatzlich vor fur naturliche Personen mit
Anteilen im Privatvermdgen, natiirliche Personen mit Anteilen im Betriebsvermégen und
Kapitalgesellschaften, bei denen § 8b Absatz 1 KStG gilt. Bei Publikums-
Investmentvermadgen gelten fur private und betriebliche Anleger dieselben Kategorien.
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Bei Spezialsondervermdgen, Spezial-Investmentaktiengesellschaften und auslandischen
Spezial-Investmentvermdgen sind Zusammenfassungen von Kategorien moglich (vgl.
Anhang 3). Bei Beteiligung von Anlegern i. S. d. 8 15 Absatz 1 Satz 7 InvStG ist ein
weiterer Verrechnungskreis fir alle Anleger hinsichtlich der Wertpapierleihertrage zu
bilden. Die in § 15 Absatz 2 InvStG genannten Ertrage bilden fur die Félle in denen die
Vorschrift anzuwenden ist, einen besonderen Verrechnungskreis.

Soweit nach § 3 Absatz 4 InvStG negative nicht mit positiven Ertragen des
Investmentvermdogens verrechnet werden kdnnen, sieht das Gesetz zwingend den
Verlustvortrag auf Ebene des Investmentvermdégens vor. Eine Verlustverrechnung mit
anderen Einkinften des Anlegers scheidet aus.

Anhang 3 enthalt Ubersichten tiber die Verlustverrechnungsmoglichkeiten
unterschiedlicher Ertragsarten beim privaten bzw. betrieblichen Anleger bei
Publikums- und Spezial-Investmentvermdgen sowie Regeln fiir die Uberfiihrung
bestehender Verlustvortrage in die neuen Kategorien.

Wegen der Ubergangserleichterung fur die ersten Monate des Jahres 2009 wird
auf Rz. 300 verwiesen.

5. Gewinne aus Personengesellschaften (Absatz 5)
a) Zeitliche Erfassung

Die Gewinne des Investmentvermdgens aus der Beteiligung an einer Personengesellschaft
gehdren zu den Ertrdgen des Geschéftsjahres, in dem das Wirtschaftsjahr der
Personengesellschaft endet. Dies gilt auch fir Uberschiisse aus der Beteiligung an einer
vermdgensverwaltenden Personengesellschaft. Verluste aus der Beteiligung an einer
Personengesellschaft sind ebenfalls zum Ende des Wirtschaftsjahrs der Personengesellschaft
zu berucksichtigen, soweit nicht in direkter oder entsprechender Anwendung des 8 15a EStG
ihre Beriicksichtigung ausgeschlossen ist. Im Fall eines vom Kalenderjahr abweichenden
Wirtschaftsjahres und einer Erstellung einer einheitlichen und gesonderten
Gewinnfeststellung fur das Kalenderjahr aus steuerlichen Griinden kann die
einheitliche und gesonderte Gewinnfeststellung fir die Ermittlung der Ertrage des
Investmentvermadgens herangezogen werden. Eine separate Ermittlung des steuerlichen
Ergebnisses zum Geschaftsjahresende der Personengesellschaft ist nicht erforderlich.

b) Umfang des Gewinns aus Personengesellschaften

Fur die Beteiligung des Investmentvermdgens an gewerblichen oder gewerblich gepragten
Personengesellschaften gilt § 15 Absatz 1 Satz 1 Nummer 2 EStG ungeachtet der Zul&ssigkeit
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etwa von Darlehen des Investmentvermdgens an die Personengesellschaft nach dem InvG.
Bei auslandischen Investmentvermdgen in der Rechtsform der Personengesellschaft bewirkt
die Beteiligung an einer gewerblichen oder gewerblich gepréagten Personengesellschaft nicht,
dass das ausléndische Investmentvermdgen insgesamt nur gewerbliche Ertrage erzielt. Die
Ertrage aus den anderen Anlagen gehoren zu den Uberschusseinkiinften und sind nach den fiir
diese geltenden Regeln zu ermitteln.

IV.  Auslandische Einkiinfte (§ 4 InvStG)
1. Steuerbefreiung (Absatz 1)

Nach dem InvStG gilt fiir ausgeschttete und ausschittungsgleiche Ertréage, sowohl aus
inldandischen als auch aus ausléandischen Investmentvermdgen bei ordnungsgemalier
Bekanntmachung/ Veroffentlichung eine Steuerbefreiung, soweit sie aus auslédndischen
Einkunften stammen, flr die Deutschland in einem DBA auf die Ausubung ihres
Besteuerungsrechts verzichtet hat. Abzustellen ist auf das DBA zwischen Deutschland und
dem Staat, in dem die ,,Quelle” fiir die entsprechenden Einkinfte liegt, sofern der
Quellenstaat nicht mit dem Sitzstaat des Investmentvermdgens identisch ist. Sind Quellenstaat
und Sitzstaat des Fonds identisch, kommt die Steuerbefreiung nur in Betracht, wenn das
auslandische Investmentvermdgen einer Besteuerung mindestens in Hohe des Steuersatzes
nach 8 23 Absatz 1 KStG unterliegt.

Vergleichbar mit einem Direktanleger wird der Anleger so gestellt, als ob er
personlich die vom Investmentvermoégen gehaltenen Wirtschaftsguter direkt hielte.
Die Anwendung der Freistellungsmethode flir Schachtelbeteiligungen wird aus
diesem Grund nicht wegen nur mittelbarer Beteiligung des Anlegers
ausgeschlossen. Voraussetzung ist, dass der Anleger eine (Kapital-)Gesellschaft

i. S. d. jeweiligen DBA ist und auf ihn ,,durchgerechnet* eine gentigend hohe
(Schachtel-)Beteiligung entfallt. Fur die mal3gebliche Beteiligungshdhe ist auf den
Zeitpunkt des Zuflusses der Ausschittung oder bei ausschittungsgleichen
Ertragen auf das Ende des Geschaftsjahres abzustellen. Wegen der
Ubergangserleichterungen wird auf Rz. 303 verwiesen.

Bei naturlichen Personen als betrieblichen Anlegern ist ein besonderer Steuersatz unter
Einschluss dieser Einkiinfte zu ermitteln (sog. Progressionsvorbehalt). Ob das DBA diesen
Progressionsvorbehalt flr Deutschland ausdricklich erlaubt, ist unbeachtlich.
AuBerordentliche Einkinfte sind mit einem Funftel in die Bemessungsgrundlage fur den
besonderen Steuersatz aufzunehmen. Auf3erordentliche Einkunfte sind nicht nur die Einkiinfte
i. S. d. 8 34 Absatz 2 EStG, sondern auch steuerbare, aber durch das DBA steuerbefreite
Gewinne aus der VerduRerung anderer Wirtschaftsguiter.
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2. Anrechnung auslandischer Steuern (Absatz 2)

Im Ausland gezahlte und keinem ErmaRigungsanspruch unterliegende Steuern auf
auslandische Einkunfte inlandischer und auslandischer Investmentvermdégen sind nach §8 32d
Absatz 5, 34c EStG auf die inlandische Einkommensteuer oder nach § 26 KStG auf die
Korperschaftsteuer anrechenbar.

Bei nattrlichen Personen als Privatanlegern erfolgt die Anrechnung in entsprechender
Anwendung des 8§ 32d Absatz 5 EStG. Auf Ebene des Investmentvermdgens kann
anrechenbare auslandische Steuer nur innerhalb der Kapitalertragsteuer nach § 7
Absatz 4 InvStG bericksichtigt werden. Dabei unterbleibt mit Ricksicht auf die
Werbungskostenzuordnung die Zuordnung zu jedem einzelnen Kapitalertrag des
Investmentvermadgens. Vielmehr wird die anrechenbare Steuer auf 25 % der Summe
der nach Verlustverrechnung verbleibenden auslandischen Einktinfte mit einer auch
nach dem einschlagigen DBA bestehen bleibenden Quellensteuerbelastung limitiert.
Wegen der Anwendung der Abgeltungsteuer auch auf Ertrage aus Immobilien-
Investmentvermdgen gilt dies auch fur andere auslandische Ertrage als Kapitalertrage.

Bei naturlichen Personen als betriebliche Anleger erfolgt die Anrechnung gem. § 34c
EStG auf die inlandische Einkommensteuer und bei Kdérperschaften gem. § 26 KStG auf
die Kdrperschaftsteuer.

Soweit mit dem auslandischen Staat ein DBA besteht, erfolgt die Anrechnung nach
diesem Abkommen in Verbindung mit § 32d Absatz 5 EStG, § 34c EStG oder § 26
KStG. Die Fondsgesellschaft oder der Zertifizierer im Rahmen des
Publikationsprozesses bestatigt, dass die Voraussetzungen bei der Ermittlung bei
Besteuerungsgrundlagen tberpruft wurden und nur solche Werte effektiv ausgewiesen
werden, bei denen dies zutrifft. Bei Anteilen an einem ausléandischen
Investmentvermadgen ist zusatzlich die auf ausgeschittete und ausschittungsgleiche
Ertrage erhobene auslandische Quellensteuer anrechenbar, soweit sie um einen
Ermaliigungsanspruch nach einem DBA gekirzt worden ist.

Zur Bestimmung der Hohe der anrechenbaren auslandischen Quellensteuer beim
unbeschrankt steuerpflichtigen Anleger ist grundsatzlich auf das DBA zwischen dem
Quellenstaat des Ertrages und Deutschland abzustellen. Sofern der
Quellensteuerhéchstsatz im DBA zwischen dem Quellenstaat des Ertrages und dem
Sitzstaat des auslandischen Investmentvermdgens niedriger ist als in dem DBA zwischen
dem Quellenstaat des Ertrages und Deutschland, ist grundsatzlich auf diesen
niedrigeren Quellensteuerhdchstsatz abzustellen. Kann allerdings das ausléandische
Investmentvermdogen nach dem DBA zwischen dem Staat, nach dessen Recht es
aufgelegt ist, und dem Quellenstaat keine niedrigere Belastung der Dividende im
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Quellenstaat herbeifuihren, so ist allein auf das DBA zwischen Deutschland und dem
Quellenstaat abzustellen.

Ein gegenuber dem nationalen Quellensteuersatz des Sitzstaates des auslandischen
Investmentvermdgens niedrigerer Quellensteuerhdchstsatz nach dem betreffenden DBA ist im
Sitzstaat des ausléndischen Investmentvermdgens geltend zu machen.

Fur Anteile an auslandischen Investmentvermdgen fingiert 8 4 Absatz 2 Satz 7 InvStG
Ertrage dieses Investmentvermdgens aus dem Inland als auslandische Einkiinfte und darauf
lastende deutsche Steuer als auslédndische Steuer.

Fur die Hochstbetragsberechnung ist bei nattirlichen Personen als betrieblichen Anlegern
8 34c EStG entsprechend anzuwenden. Es ist jedoch nicht auf den einzelnen auslédndischen
Staat, sondern auf das einzelne Investmentvermdgen abzustellen. Innerhalb eines
Investmentvermdgens konnen auslandische Steuern aus verschiedenen auslandischen Staaten
zusammen bis zum Hochstbetrag der deutschen Steuer auf die Einkiinfte aus diesem
Investmentvermdgen angerechnet werden. Andererseits fuhrt der auf das Investmentvermdgen
abstellende Hochstbetrag dazu, dass bei auslandischen Einkiinften aus demselben
auslandischen Staat in einem anderen Investmentvermdgen oder im Rahmen einer
Direktanlage anfallende Anrechnungsiiberhange verloren gehen.

Ebenso wie im Rahmen des 8§ 34c¢ EStG ist auch ein Abzug auslandischer Steuern als
Werbungskosten/Betriebsausgaben nach dem InvStG mdglich. Dies gilt im Ergebnis auch
fir nattrliche Personen als Privatanleger, weil auf Ebene des Investmentvermadgens sich
der Werbungskostenabzug nach 8 3 InvStG richtet und nicht durch den Sparer-
Pauschbetrag verdrangt wird.

3. Ausnahmen von der Anrechnung / vom Abzug (Absatz 3)

Ausléndische Steuern sind nicht anrechnungsfahig oder abziehbar soweit sie auf
ausgeschttete oder ausschuttungsgleiche Ertrage entfallen, die nach § 4 Absatz 1 InvStG

i. V. m. der Freistellungsregelung des jeweiligen DBA steuerfrei sind. Sind ausgeschiittete
oder ausschiittungsgleiche Ertrége nach 8 2 Absatz 2 InvStG i. V. m. 8 8b Absatz 1 KStG
steuerfrei, ist die auslédndische Steuer ebenfalls nicht anrechenbar oder abzugsfahig. Dasselbe
gilt flir nach 8 2 Absatz 3 InvStG i. V. m. § 8b Absatz 2 KStG befreite VerduBerungsgewinne.
Ist § 2 Absatz 2 und 3 InvStG i. V. m. § 3 Nummer 40 EStG anzuwenden, sind die
auslandischen Steuern nur zu 60 % anrechenbar oder abzugsféhig. Soweit sich beim
Privatanleger weitere Steuerbefreiungen fur ausgeschiittete Ertrdge nach 8 2 Absatz 3 InvStG
ergeben, sind die auslandischen Steuern ebenfalls nicht anrechenbar oder abzugsfahig.

4. Abzug statt Anrechnung (Absatz 4)
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Investmentvermdgen mit Ausnahme der Spezial-Sondervermdgen, der Spezial-
Investmentaktiengesellschaften und der auslandischen Spezial-Investmentvermégen kénnen
fir ihre Anleger anrechenbare oder abziehbare auslandische Steuer einschlielRlich der nach § 4
Absatz 2 Satz 7 InvStG als auslandische Steuer fingierten inlandischen Kapitalertragsteuer
bereits bei der Ermittlung der Ertrage auf der Ebene des Investmentvermdgens als
Werbungskosten abziehen. Beim Anleger ist diese Steuer dann weder durch Anrechnung noch
durch Abzug zu berticksichtigen.

V. Besteuerungsgrundlagen (8§ 5 InvStG)
1. Unterschiedliche Regelungsinhalte der Absatze 1, 2 und 3

Die Absétze 1 bis 3 regeln die Pflichten der in- und auslandischen Investmentgesellschaften
hinsichtlich der Besteuerungsgrundlagen des einzelnen Anlegers. Absatz 1 betrifft die Be-
steuerungsgrundlagen fir die Ertrage aus Investmentanteilen fur alle Anleger. Absatz 2
betrifft Regelungen fur den Aktien- und Immobiliengewinn. Absatz 3 betrifft die Pflichten der
Investmentgesellschaften im Zusammenhang mit dem Zwischengewinn. Zu den
Abweichungen bei inlandischen Spezial-Sondervermdgen und Spezial-
Investmentaktiengesellschaften, auf die § 15 InvStG anzuwenden ist, sowie auslédndischen
Spezial-Investmentvermégen i. S. d. § 16 InvStG siehe Rz. 243 ff. und Rz. 267 ff.

2. Pflichten der Investmentgesellschaft hinsichtlich der Besteuerungsgrundlagen
(Absatz 1)

a) Pflichten der Investmentgesellschaft hinsichtlich der Ertrage bei Ausschittungen
aa) Unterrichtung der Anleger

Die Investmentgesellschaft hat bei jeder Ausschittung (also auch Zwischenausschittung) den
Anlegern bezogen auf den einzelnen Investmentanteil in deutscher Sprache alle in 8 5
Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 InvStG genannten Besteuerungsgrundlagen bekannt zu machen.
Dies kann durch den Ausweis der Daten im Jahresbericht, durch Einstellen in die
Internetseite der Investmentgesellschaft, per E-Mail oder auch durch Rundschreiben
geschehen. Die Veroffentlichung im elektronischen Bundesanzeiger hat jedoch zum
Ausschluss der Pauschalbesteuerung i. S. d. § 6 InvStG im Rahmen der in § 5 Absatz 1
Satz 1 Nummer 3 InvStG vorgesehenen Fristen zu erfolgen (siehe Rz. 86). Falls sich die
Mitteilungen an die Anleger auf die Unterrichtung Gber die Besteuerungsgrundlagen
beschrénken, liegt hierin keine aufsichtsrechtlich unzuléssige Vertriebsmalinahme fir nicht
zum offentlichen Vertrieb zugelassene ausléandische Investmentvermdgen (8 2 Absatz 11
Satz 2 Nummer 5 InvG). Keine Bekanntmachung an die Anleger ist die Weiterleitung von
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Besteuerungsgrundlagen an die WM. Diese dient nur dem Zweck, dass die auszahlende Stelle
die Kapitalertragsteuer zutreffend einbehalten kann.

bb)  Veroffentlichung der Angaben

Die Investmentgesellschaft hat die Besteuerungsgrundlagen fiir die Anlegergruppen
natlrliche Personen mit Anteilen im Privatvermdgen, nattrliche Personen mit Anteilen
im Betriebsvermdgen und Korperschaften grundsatzlich innerhalb von vier Monaten
nach Ablauf des Geschéftsjahres im elektronischen Bundesanzeiger unter der Rubrik
,.Besteuerungsgrundlagen* zu verdffentlichen. Auch bei mehreren Ausschittungen im
Geschéftsjahr ist eine einmalige Veroffentlichung der Besteuerungsgrundlagen aller
Zwischenausschittungen (getrennt nach den einzelnen Ausschittungen) im elektronischen
Bundesanzeiger innerhalb von vier Monaten nach Ablauf des Geschaftsjahrs ausreichend.
Erfolgt die Ausschittung fir das Geschaftsjahr nach dessen Ablauf
(Schlussausschittung) und wird fur diese innerhalb von vier Monaten nach Ablauf des
Geschaftsjahrs ein Ausschuttungsbeschluss gefasst, muss die Veroffentlichung
spatestens vier Monate nach dem Tag des Beschlusses im elektronischen Bundesanzeiger
erfolgen. Zur richtigen zeitlichen Zuordnung der Ertrage beim bilanzierenden Anleger
(Rz. 28) und zur Bestimmung der Fristen fir die Veroffentlichung ist es erforderlich,
dass jeweils auch das Datum des Ausschittungsbeschlusses gemeinsam mit den
Besteuerungsgrundlagen veroffentlicht wird.

Sofern nicht spatestens vier Monate nach Ablauf des Geschaftsjahres ein
Ausschittungsbeschluss gefasst wird, gelten die Ertrage des abgelaufenen
Geschaftsjahres kraft Gesetz als thesauriert (vgl. 8 1 Absatz 3 Satz 5 InvStG). Die
hieraus resultierenden ausschtttungsgleichen Ertrage gelten dem Anleger mit Ablauf
des Geschaftsjahres, in dem sie vom Investmentvermdgen vereinnahmt wurden, als
zugeflossen. Kommt es nach Ablauf von vier Monaten nach Geschaftsjahresende zu
einem Ausschittungsbeschluss, wird die Ausschittung als Zwischenausschittung dem
dann laufenden Geschaftsjahr zugeordnet. Flr Investmentvermogen, die weder im
laufenden Geschaftsjahr noch vier Monate nach Ablauf des Geschaftsjahres einen
Ausschittungsbeschluss fassen, gelten die Ausfuhrungen zur Vollthesaurierung (siehe
Rz. 95 ff.). Die Veroffentlichung der Besteuerungsgrundlagen im elektronischen
Bundesanzeiger stellt keine aufsichtsrechtlich unzuléssige Vertriebsmalnahme fir nicht zum
Offentlichen Vertrieb zugelassene auslandische Investmentvermdégen dar (8 2 Absatz 11
Satz 2 Nummer 5 InvG).

Falls ein Jahresbericht nach § 45 Absatz 1, § 99 Absatz 3, § 122 Absatz 1 oder 2
InvG zu erstellen und im elektronischen Bundesanzeiger zu verdéffentlichen ist, hat
dies gleichzeitig mit der Verdffentlichung der Besteuerungsgrundlagen zu
geschehen. Ist im Fall einer Schlussausschuttung der Jahresbericht nach den



86b

87

88

89

aufsichtsrechtlichen Vorgaben bereits friher zu verdffentlichen, kann bei der
Veroffentlichung der Besteuerungsgrundlagen auf den bereits veroffentlichten
Jahresbericht verwiesen werden. Ist nach dem InvG ein Jahresbericht zwar zu
erstellen, aber anderweitig zu veroffentlichen, ist zusammen mit der
Verdffentlichung der Besteuerungsgrundlagen im elektronischen Bundesanzeiger
anzugeben, wo der Jahresbericht in deutscher Sprache bekannt gemacht ist.

Die Korrektur eines bereits verdffentlichten Wertes ist nicht zulassig. Fr
inlandische Investmentgesellschaften gilt insoweit § 13 Absatz 4 InvStG. Sofern
eine auslandische Investmentgesellschaft Angaben in unzutreffender Hohe
bekannt gemacht hat, hat sie die Unterschiedsbetrage in der Bekanntmachung fur
das laufende Geschaftsjahr zu bericksichtigen.

cc)  Bescheinigung eines Berufstragers

Jede Verdffentlichung von Besteuerungsgrundlagen im elektronischen Bundesanzeiger ist
mit einer Bescheinigung zu versehen, dass die Angaben nach den Regeln des deutschen
Steuerrechts ermittelt wurden. Hierdurch sollen die VVorgaben des InvStG fir die
Ertragsermittlung beachtet werden. Die Erteilung dieser Bescheinigung setzt bei
auslandischen Investmentvermdogen keine komplette ,,Fonds-Buchhaltung® nach deutschem
Recht voraus. Die Aufzeichnungen nach auslandischem Recht miissen eine zutreffende
Umrechnung oder Uberleitung in Ertrage nach den Regeln des deutschen Steuerrechts
ermoglichen. Dies kann auch durch eine Umrechnung der Werte fiir Zwecke des
auslandischen Steuerrechts (z. B. K 1 des US-Steuerrechts) in Betrage nach den Regeln des
deutschen Steuerrechts geleistet werden. Darlber hinaus ist es bei Dach-Investmentvermdégen
ausreichend, wenn der Berufstréger, der die steuerliche Bescheinigung des Dach-
Investmentvermdgens aufbauend auf die durch Wirtschaftsprifer gepruften Abschliisse der
Ziel-Investmentvermdgen erstellt, bescheinigt, dass die steuerlichen Angaben des Dach-
Investmentvermdogens einschliellich der Ergebnisse der Ziel-Investmentvermdgen nach den
Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden; eine Bescheinigung fiir jedes Ziel-
Investmentvermdgen ist in diesem Fall nicht erforderlich.

Die Bescheinigung konnen die in 88 3, 3a des Steuerberatungsgesetzes genannten Personen
und Gesellschaften, eine behdrdlich anerkannte Wirtschaftsprifungsstelle oder eine
vergleichbare Stelle erteilen. Zu den beiden letzteren Priifungsstellen kann auf die Verwal-
tungsanweisungen zu 8 17 Absatz 1 Satz 2 Nummer 2 Satz 2 des AuRensteuergesetzes
zurlickgegriffen werden (z. B. BMF vom 20. Mai 1978 - BStBI | S. 308).

Ein amtliches Muster fir die Bescheinigung ist nicht vorgesehen. Sie muss jedoch zum
Ausdruck bringen, dass nach der Beurteilung des Berufstragers die von der
Investmentgesellschaft nach dem InvStG zu machenden Angaben nach den Regeln des
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deutschen Steuerrechts ermittelt wurden. Dabei kann fir die Beteiligung eines Dach-
Investmentvermdgens an Ziel-Investmentvermdgen flr deren Ermittlung der steuerlichen
Angaben auf die Berufstragerbescheinigung abgestellt und die Uberpriifung auf die
zutreffende Ubernahme der Angaben durch das Dach-Investmentvermdgen beschrankt
werden. Enthélt die Bescheinigung Einschrankungen zur Ermittlung der
Besteuerungsgrundlagen gem. dem deutschen Steuerrecht, ist dies Anlass fur eine
Uberpriifung der Besteuerungsgrundlagen durch die jeweils zustandige Finanzbehérde
(Finanzamt bzw. Bundeszentralamt fiir Steuern - BZSt -). Werden die Mussangaben zur
Vermeidung der Pauschalbesteuerung (Rz. 90 bis 92 und 100) bescheinigt, ist nach 8 5
Absatz 1 Satz 2 InvStG zu verfahren. Eine Bescheinigung kann auch der Berufstrager erteilen,
der selbst im Auftrage der Investmentgesellschaft die durch das InvStG geforderten Angaben
ermittelt hat. Diese Tatsache muss aber aus der Bescheinigung ersichtlich sein.

dd) Unterschiedliche Rechtsfolgen bei Fehlen der Angaben (Absatz 1)

Bestimmte Angaben mussen den Anlegern bekannt gemacht und im elektronischen
Bundesanzeiger verdffentlicht werden, wenn nicht die Regeln (iber die Pauschalbesteuerung
nach § 6 InvStG eingreifen sollen. Bei den anderen Angaben, die weitgehend Vorschriften mit
entlastender Wirkung betreffen, fuhrt deren Fehlen nur dazu, dass die jeweilige
Steuerentlastung nicht eingreift.

Zur Vermeidung der Pauschalbesteuerung nach 8§ 6 InvStG sind Angaben erforderlich zu:

1. dem Betrag der Ausschittung sowie die in der Ausschittung enthaltenen
ausschuttungsgleichen Ertrage der Vorjahre,

2. dem Betrag der ausgeschtteten Ertrage,
der Bemessungsgrundlage und der anrechenbaren oder erstattungsfahigen
Kapitalertragsteuer,

4. dem Betrag der bei der Ermittlung der Ertrdge angesetzten Absetzungen fur Abnutzung
oder Substanzverringerung und

5. dem Korperschaftsteuer-Minderungsbetrag den die (unbeschrénkt steuerpflichtige)
frihere Gliederungskorperschaft bei ihrer Ausschiittung an das Investmentvermdgen in
Anspruch genommen hat (Diese Angabe ist nicht mehr erforderlich fir
Geschaftsjahre, die nach dem 31. Dezember 2008 enden.).

Die vorstehenden Angaben sind in jedem Fall zu machen, auch wenn bei dem einzelnen
Investmentvermogen, z. B. nach seiner Portfolio-Struktur, solche Besteuerungsgrundlagen
nicht vorkommen kdnnen. Somit haben Wertpapier-Investmentvermdgen eine Absetzung fur
Abnutzung von Null und Immobilien-Sondervermdégen, die lediglich Immobilien direkt
halten, einen Kdrperschaftsteuer-Minderungsbetrag von Null auszuweisen. Zur
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Ubergangserleichterung bei Fehlen von Angaben zur Absetzung fiir Abnutzung oder
Substanzverringerung bzw. zum Korperschaftsteuer-Minderungsbetrag vgl. Rz. 292.

Die Weiterausschittung von Ausschittungen einer unbeschrénkt steuerpflichtigen
Kapitalgesellschaft oder einer in einem EU-Staat unbeschréankt steuerpflichtigen
Korperschaft (8§ 27 Absatz 8 KStG), fir die das Einlagekonto als verwendet gilt, ist in
vollem Umfang bei den Ausschiittungen auszuweisen, auch soweit sie das
Investmentvermdgen mit seinen Anschaffungskosten fiir den Gesellschaftsanteil verrechnet.
Bei den ausgeschiitteten Ertrdgen sind dagegen nur die von den Ausschittungen aus dem
Einlagekonto nach voller Verrechnung mit den Anschaffungskosten des
Investmentvermdgens verbleibenden Betrage auszuweisen.

Bei den folgenden Besteuerungsgrundlagen sind Angaben erforderlich, um die jeweilige
steuerentlastende Wirkung der entsprechenden Vorschrift gesondert in Anspruch nehmen zu
kénnen:

1. unbesetzt;
fir den Privatanleger steuerfreie VeraufRerungsgewinne nach 8 2 Absatz 3 Nummer 1
Satz 1 InvStG in der am 31. Dezember 2008 anzuwendenden Fassung (Gewinne aus der
WertpapierverduRerung, aus Termingeschaften und aus der VerduRerung von
Bezugsrechten). Wegen der ausdricklichen Anknlpfung nur an Satz 1 der Vorschrift
umfasst diese Angabe nicht VerdulRerungen von Bezugsrechten auf Freianteile an
Kapitalgesellschaften. Bei dieser Besteuerungsgrundlage sind auch die von
Ausschittungen aus dem Einlagekonto einer unbeschrankt steuerpflichtigen
Kapitalgesellschaft nach Verrechnung mit den Anschaffungskosten des
Investmentvermdgens verbleibenden Betrdge auszuweisen;

3. Ertrége, fur die das Teileinkunfteverfahren und die Beteiligungsertragsbefreiung nach
8 8b Absatz 1 KStG eingreifen kénnen, jeweils getrennt. Da die Investmentgesellschaft
uber die steuerlichen Verhaltnisse des Anlegers nicht unterrichtet ist, ist die Zuordnung
zu diesen Besteuerungsgrundlagen abstrakt nach der Art der Ertrdge vorzunehmen. Ob im
Einzelfall das Teileinkinfteverfahren oder die Beteiligungsertragsbefreiung beim
Anleger durch Sonderregelungen (z. B. § 8b Absatz 7 und Absatz 8 KStG, § 3
Nummer 40 Satz 2 ff. EStG) ausgeschlossen ist, bleibt dem Veranlagungsverfahren des
Anlegers vorbehalten;

4. VeréulRerungsgewinne, fur die das Teileinkiinfteverfahren nach § 3 Nummer 40 EStG
und die VeraulRerungsgewinnbefreiung nach § 8b Absatz 2 KStG eingreifen kénnen,
jeweils getrennt. Auch hier ist die Zuordnung zu diesen Besteuerungsgrundlagen abstrakt
vorzunehmen. Bei dieser Besteuerungsgrundlage sind ebenfalls die von Ausschittungen
aus dem Einlagekonto einer unbeschrankt steuerpflichtigen Kapitalgesellschaft nach
Verrechnung mit den Anschaffungskosten des Investmentvermdogens verbleibenden
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%a.

10.

b)

aa)

Betrége fiir die Anwendung des Teileinkiinfteverfahrens oder der

VerauRerungsgewinnbefreiung bei betrieblichen Anlegern auszuweisen;

Ertréage aus der VerduBerung von Bezugsrechten auf Freianteile an Kapitalgesellschaften,

soweit sie keine Kapitalertrage i. S. d. § 20 EStG sind. Liegen die VVoraussetzungen der

88 1 ff. KapErhStG vor, sind diese in den Ausschittungen enthaltenen Betrége steuerfrei.

Ist dies nicht der Fall, handelt es sich um eine Ausschittung der Kapitalgesellschaft, die

unter den Betrégen zu 3. auszuweisen ist;

die fur den Privatanleger steuerfreien Gewinne aus der Verduf3erung von Grundstiicken

und grundstucksgleichen Rechten mit Ausnahme der steuerpflichtigen Gewinne aus der

VeréulRerung innerhalb der zehnjéhrigen Frist des § 23 EStG und aus fir inlandische

Investmentvermdgen nach dem InvG unzuléssigen Leerverkéufen von Grundstiicken und

grundsticksgleichen Rechten;

die Einkdnfte, die nach 8 4 Absatz 1 InvStG i. V. m. dem jeweiligen

Doppelbesteuerungsabkommen von der Bemessungsgrundlage - bei natlrlichen Personen

unter Progressionsvorbehalt - auszunehmen sind;

die auslandischen Einkunfte und die gem. § 4 Absatz 2 Satz 7 InvStG fingierten

auslandischen Einkunfte, bei denen auslandische und als ausléandische Steuer fingierte

inlandische Kapitalertragsteuer angerechnet werden kann und das Investmentvermdgen
nicht von der Mdglichkeit eines Abzugs als Werbungskosten nach § 4 Absatz 4 InvStG

Gebrauch gemacht hat,

die Einkunfte, die nach einem DBA zur Anrechnung einer als gezahlt geltenden Steuer

(fiktive Quellensteuer) auf die Einkommen- oder Kdrperschaftsteuer berechtigen;

ausgeschuttete Ertrage, die aus Zinsertragen i. S. d. § 4h Absatz 3 Satz 3 EStG

(Zinsschranke) stammen, und

der Betrag der auslandischen Steuer und bei ausléandischen Investmentvermdégen auch der

als auslandische Steuer fingierten inldndischen Kapitalertragsteuer gem. § 4 Absatz 2

Satz 7 InvStG, der auf die Einkinfte nach den vorstehenden Nummern 8 und 9 entféllt,

und

- nach § 34c Absatz 1 EStG oder einem DBA anrechenbar ist,

- nach § 34c Absatz 3 EStG als Betriebsausgabe oder Werbungskosten abziehbar ist,
wenn das Investmentvermdgen nicht selbst nach § 4 Absatz 4 InvStG einen Abzug als
Werbungskosten vorgenommen hat oder

- als fiktive Quellensteuer anrechenbar ist.

Pflichten der Investmentgesellschaft hinsichtlich der Ertrage bei
Vollthesaurierung

Unterrichtung der Anleger

Bei vollthesaurierenden Investmentvermdgen hat die Investmentgesellschaft den Anlegern bei
ausschittungsgleichen Ertragen innerhalb von vier Monaten nach Ablauf des Geschéftsjahres,
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in dem diese Ertrége als zugeflossen gelten, die Besteuerungsgrundlagen bekannt zu machen.
Dies kann durch den Ausweis der Daten im Jahresbericht, durch Einstellen in die Internetseite
der Investmentgesellschaft, per E-Mail oder auch durch Rundschreiben geschehen. Die
Veroffentlichung im elektronischen bzw. papiermaRigen Bundesanzeiger dient ebenfalls als
Unterrichtung der Anleger. Falls sich die Mitteilungen an die Anleger auf die Unterrichtung
uber die Besteuerungsgrundlagen beschranken, liegt hierin keine aufsichtsrechtlich
unzuléssige Vertriebsmalinahme fir nicht zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassene auslandische
Investmentvermdgen. Keine Bekanntmachung an die Anleger ist die Weiterleitung von
Besteuerungsgrundlagen an den WM-Datenservice.

bb)  Veroffentlichung der Angaben

Die Investmentgesellschaft hat die Besteuerungsgrundlagen fiir die Anlegergruppen
natlrliche Personen mit Anteilen im Privatvermdgen, nattrliche Personen mit Anteilen
im Betriebsvermdgen und Korperschaften innerhalb von vier Monaten nach Ablauf des
Geschaftsjahres im elektronischen Bundesanzeiger unter der Rubrik
.Besteuerungsgrundlagen* zu verdffentlichen. Der Jahresbericht ist gleichzeitig an
derselben Stelle zu veroffentlichten, falls ein solcher nach § 45 Absatz 1, § 99 Absatz 3,

8 122 Absatz 1 oder 2 InvG zu erstellen und im elektronischen Bundesanzeiger zu
verOffentlichen ist. Ist nach dem InvG ein Jahresbericht zwar zu erstellen, aber anderweitig zu
veroffentlichen, ist zusammen mit der Veroffentlichung der Besteuerungsgrundlagen im
elektronischen Bundesanzeiger anzugeben, wo der Jahresbericht in deutscher Sprache bekannt
gemacht ist.

cc)  Bescheinigung eines Berufstragers

Auch fir die Veroffentlichung der Besteuerungsgrundlagen eines voll thesaurierenden Invest-
mentvermaogens ist die Bescheinigung eines Berufstragers tiber die Ermittlung der Angaben
nach den Regeln des deutschen Steuerrechts erforderlich. Zum Kreis der zur Ausstellung einer
solchen Bescheinigung berechtigten Berufstrager, zum Inhalt der Berufstragerbescheinigung
und zu den Folgen einer Erteilung unter Einschrankungen wird auf die Ausfuihrungen zu den
ausschittenden Investmentvermdgen (Rz. 87 bis 89) verwiesen.

dd) Unterschiedliche Rechtsfolgen bei Fehlen der Angaben

Bestimmte Angaben mussen den Anlegern bekannt gemacht und im elektronischen
Bundesanzeiger veroffentlicht werden, wenn nicht die Regeln ber die Pauschalbesteuerung
nach 8 6 InvStG eingreifen sollen. Bei den anderen Angaben, die weitgehend Vorschriften mit
entlastender Wirkung betreffen, fuhrt deren Fehlen nur dazu, dass die jeweilige Steuer-
entlastung nicht eingreift.
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Mit Ricksicht auf den geringeren Umfang der steuerbaren Ertrage nach der Definition der
ausschuttungsgleichen Ertrage in § 1 Absatz 3 Satz 3 InvStG ist der Kreis der moglichen
Besteuerungsgrundlagen bei der entsprechenden Anwendung des 8 5 Absatz 1 Satz 1
Nummer 1 InvStG fiir vollthesaurierende Investmentvermdgen deutlich kleiner.

Zur Vermeidung der Pauschalbesteuerung nach 8 6 InvStG sind Angaben erforderlich zu

1. dem Betrag der ausschuttungsgleichen Ertrage des Geschéftsjahres,

2. der Bemessungsgrundlage und der anrechenbaren oder erstattungsfahigen Kapitaler-
tragsteuer,

3. dem Betrag der bei der Ermittlung der Ertrdge angesetzten Absetzungen fur Abnutzung
oder Substanzverringerung und

4. dem Korperschaftsteuer-Minderungsbetrag, den die (unbeschrankt steuerpflichtige) fru-
here Gliederungskdrperschaft bei ihrer Ausschiittung an das Investmentvermdogen in An-
spruch genommen hat (nicht mehr erforderlich flir Geschaftsjahre, die nach dem
31. Dezember 2008 enden).

Die vorstehenden Angaben sind in jedem Fall zu machen, auch wenn bei dem einzelnen
Investmentvermdgen, z. B. nach seiner Portfolio-Struktur, solche Besteuerungsgrundlagen
nicht vorkommen kdnnen. Somit haben Wertpapier-Investmentvermdgen eine Absetzung fur
Abnutzung von Null und Immobilien-Sondervermdégen, die lediglich Immobilien direkt hal-
ten, einen Korperschaftsteuer-Minderungsbetrag von Null auszuweisen. Zur Ubergangser-
leichterung bei Fehlen von Angaben zur Absetzung fur Abnutzung oder Substanzverringerung
bzw. zum Kdérperschaftsteuer-Minderungsbetrag vgl. Rz. 292.

Leistungen einer unbeschrankt steuerpflichtigen Kapitalgesellschaft, bei denen das Einlage-
konto als verwendet gilt, gehtren nicht zu den ausschuttungsgleichen Ertrdgen. Die nach Ver-
rechnung mit den Anschaffungskosten des Investmentvermdgens fiir den Gesellschaftsanteil
verbleibenden Betrdge z&hlen zu den bei Thesaurierung nicht steuerbaren Gewinnen aus der
Wertpapier-Verauerung.

Bei den folgenden Besteuerungsgrundlagen sind Angaben erforderlich, um die jeweilige
steuerentlastende Wirkung der entsprechenden Vorschrift gesondert in Anspruch nehmen zu
kénnen:

1. Ertrdge, fur die das Teileinkiinfteverfahren und die Beteiligungsertragsbefreiung nach
8 8b Absatz 1 KStG eingreifen kdnnen, jeweils getrennt. Da die Investmentgesellschaft
uber die steuerlichen Verhéltnisse des Anlegers nicht unterrichtet ist, ist die Zuordnung
zu diesen Besteuerungsgrundlagen abstrakt nach der Art der Ertrdge vorzunehmen. Ob im
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c)

Einzelfall das Teileinkiinfteverfahren oder die Beteiligungsertragsbefreiung beim Anleger
durch Sonderregelungen (z. B. 8 8b Absatz 7 und 8 KStG, § 3 Nummer 40 Satz 2 ff.
EStG) ausgeschlossen ist, bleibt dem Veranlagungsverfahren des Anlegers vorbehalten;
die auslandischen Einkunfte, die nach 8 4 Absatz 1 InvStG i. V. m. dem jeweiligen DBA
von der Bemessungsgrundlage - bei naturlichen Personen unter Progressionsvorbehalt -
auszunehmen sind,

die auslandischen Einkunfte und die gem. § 4 Absatz 2 Satz 7 InvStG fingierten ausléndi-

schen Einkinfte, bei denen ausléndische und als ausléandische Steuer fingierte inlandische

Kapitalertragsteuer angerechnet werden kann und das Investmentvermdgen nicht von der

Madglichkeit eines Abzugs als Werbungskosten nach § 4 Absatz 4 InvStG Gebrauch

gemacht hat;

die Einkunfte, die nach einem DBA zur Anrechnung einer als gezahlt geltenden Steuer

(fiktive Quellensteuer) auf die Einkommen- oder Kdrperschaftsteuer berechtigen;

der Betrag der auslandischen Steuer und bei auslédndischen Investmentvermogen auch der

Betrag der als auslandische Steuer fingierten inlandischen Kapitalertragsteuer gem. § 4

Absatz 2 Satz 7 InvStG, der auf die EinkUnfte nach den vorstehenden Nummern 3 und 4

entfallt, und

a) nach § 34c Absatz 1 EStG oder einem DBA anrechenbar ist,

b) nach § 34c Absatz 3 EStG als Betriebsausgabe oder Werbungskosten abziehbar ist,
wenn das Investmentvermdogen nicht selbst nach § 4 Absatz 4 InvStG einen Abzug als
Werbungskosten vorgenommen hat oder

c) als fiktive Quellensteuer anrechenbar ist und

ausschittungsgleiche Ertrage, die aus Zinsertragen i. S. d. 8 4h Absatz 3 Satz 3

EStG (Zinsschranke) stammen.

Pflichten der Investmentgesellschaft hinsichtlich der Ertrage bei Teilthesaurie-
rung

Bei nur teilweiser Ausschittung der Ertrage hat die Investmentgesellschaft den Anlegern zu
den gleichen Besteuerungsgrundlagen Angaben bekannt zu machen und zu verdffentlichen
wie bei Vollausschittung. Allerdings sind bei den Betrdgen fur den thesaurierten Teil der Er-
trage Einzelbetrage nur bei den Besteuerungsgrundlagen aufzunehmen, die auch bei Vollthe-
saurierung bekannt zu machen und zu veréffentlichen sind.

104a Nach der vorstehenden Randziffer ist auch zu verfahren, wenn durch Ausweis der nicht
abziehbaren Werbungskosten nach § 3 Absatz 3 Satz 2 InvStG bei den
ausschittungsgleichen Ertragen die Voraussetzungen fur einen Ausgleichsposten und
die Berucksichtigung im Rahmen des 8 8 Absatz 5 InvStG geschaffen werden sollen.

105 Fuor die Verdffentlichung des Jahresberichts und die Bescheinigung durch den Berufstrager
gelten die Ausfuhrungen fir vollthesaurierende Investmentvermdgen entsprechend (vgl.
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Rz. 96 bis 97).
d) Zusatzliche Pflichten auslandischer Investmentgesellschaften

Um die Pauschalbesteuerung nach § 6 InvStG zu vermeiden, haben auslandische
Investmentgesellschaften die Summe der nach dem 31. Dezember 1993 dem Inhaber des
auslandischen Investmentanteils als zugeflossen geltenden, aber noch nicht dem Steuerabzug
unterworfenen Ertrage zu ermitteln und in der gleichen Frist wie die Besteuerungsgrundlagen
nach § 5 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 und 2 InvStG mit dem Ruicknahmepreis bekannt zu
machen. Die aufsichtsrechtlichen Regeln zur Form fir die Veréffentlichung des Rick-
nahmepreises gelten auch flr diese Besteuerungsgrundlage. Hat ein auslandisches
Investmentvermdgen nur den Borsenpreis fir den Anteil bekannt zu machen, ist die Summe
der thesaurierten Ertrage in der vorstehenden Frist und in der gleichen Form wie der
Borsenpreis bekannt zu machen. Nicht zum 0Offentlichen Vertrieb zugelassene ausléandische
Investmentvermdgen konnen die Summe der nach dem 31. Dezember 1993 dem Inhaber der
auslandischen Investmentanteile als zugeflossen geltenden Ertrége, den Aktiengewinn und
den Zwischengewinn mit dem Ricknahmepreis oder, soweit ein Riicknahmepreis nicht
festgesetzt wird, mit dem Borsen- oder Marktpreis, auf der Internetseite der
Investmentgesellschaft verdffentlichen. Flr Zeitraume, auf die das InvStG anzuwenden ist,
sind die ausschittungsgleichen Ertrage sowie die nach 8 2 Absatz 1 Satz 4 InvStG
verfahrensmaRig wie ausschiittungsgleiche Ertrdge zu behandelnden ausgeschiitteten Ertrége
mit Ausnahme der Ertrage zu erfassen, bei denen nach § 7 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1
Buchstabe a und b InvStG vom Kapitalertragsteuerabzug abzusehen ist.

Ferner hat die auslandische Investmentgesellschaft gegeniiber dem BZSt auf dessen
Anforderung innerhalb von drei Monaten nach Zugang der Anforderung die
Besteuerungsgrundlagen bei Vollausschuttung, Teil- oder Vollthesaurierung sowie die als
zugeflossen geltenden, aber noch nicht dem Steuerabzug unterworfenen Ertrage
nachzuweisen.

Die Korrektur von im elektronischen Bundesanzeiger verdéffentlichten
Besteuerungsgrundlagen ist nicht zuléssig. Sind der H6he nach unzutreffende Angaben
veroffentlicht worden, hat die auslandische Investmentgesellschaft, die das erkannt hat, die
Angaben daher durch Aufnahme des entsprechenden Korrekturbetrags in die
Veroffentlichung fir das dann laufende Geschéftsjahr zu berichtigen. Gleiches gilt bei dem
Verlangen des BZSt nach Aufnahme eines Korrekturbetrags. Dieser ist in die
Veroffentlichung fiir das bei Zugang des Verlangens laufende Geschéftsjahr aufzunehmen.
Die entsprechenden steuerlichen Folgen sind bei den Anlegern zu berucksichtigen.

3. Aufgaben der Investmentgesellschaft im Zusammenhang mit dem Aktiengewinn
(Absatz 2)
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a) Unterschiedliche Aktiengewinne

Fur die Anwendung des InvStG ist zwischen dem Aktiengewinn auf der Ebene des
Investmentvermogens (Fonds-Aktiengewinn und Fonds-Immobiliengewinn) und dem positi-
ven oder negativen Aktiengewinn des einzelnen Anlegers, bei dem die Investmentanteile zum
Betriebsvermdgen gehoren (Anleger-Aktiengewinn und Anleger-Immobiliengewinn), zu
unterscheiden.

Ferner ist wegen der unterschiedlichen Rechtsfolgen - Anwendbarkeit des § 8b KStG oder § 3
Nummer 40 EStG einerseits und DBA-Freistellung bei natirlichen Personen mit Anteilen im
Betriebsvermogen unter Progressionsvorbehalt andererseits - danach zu unterscheiden, aus
welchen Anlagegutern des Investmentvermdgens der Aktiengewinn herrihrt. Dies ist
einerseits die Beteiligung des Investmentvermogens an Kdrperschaften,
Personenvereinigungen oder Vermogensmassen, deren Leistungen beim Empfanger zu den
Einnahmen i. S. d. § 20 Absatz 1 Nummer 1 EStG gehéren (Aktiengewinn), und andererseits
die Tatigkeit oder das Rechtsverhaltnis des Investmentvermdgens, fur die oder fur das tber

8 4 Absatz 1 InvStG die Freistellung nach einem DBA eingreift (Immobiliengewinn).

b) Aktiengewinn auf der Ebene des Investmentvermdgens
aa) Pflicht zur Ermittlung des Aktiengewinns

Fur andere Investmentvermdgen als inlandische Spezial-Sondervermdgen, Spezial-
Investmentaktiengesellschaften und auslandische Spezial-Investmentvermdgen besteht ein
Wahlrecht, ob der Aktiengewinn ermittelt wird. Dieses Wahlrecht kann nur einheitlich fur den
gesamten Aktiengewinn (also beide Aktiengewinne i. S. d. Rz. 108/109) ausgeubt werden;
allerdings betrifft das erneute Wahlrecht im Billigkeitswege nach Rz. 301 nur den
Immobiliengewinn und nicht den Aktiengewinn im engeren Sinne. Die
Investmentgesellschaft muss deshalb in diesem Falle auch nur den Immobiliengewinn
veroffentlichen. Die Auslibung des Wahlrechts erfolgt grundsétzlich bei der ersten Ausgabe
von Investmentanteilen im Inland. Die Veroffentlichung eines Aktiengewinns nach § 41
Absatz 5 des Gesetzes iber Kapitalanlagegesellschaften (KAGG) direkt oder i. V. m. den
Vorschriften fur die anderen Arten von Sondervermdgen bzw. nach 8 5 Absatz 2 InvStG gilt
als positive Ausubung, das Unterlassen einer solchen Veroffentlichung als negative Ausuibung
des Wahlrechts. Bei den ausléandischen Investmentvermdgen mit Ausnahme der auslandischen
Spezial-Investmentvermdgen ist das Wahlrecht zu Anfang des ersten nach dem 31. Dezember
2003 beginnenden Geschéftsjahres auszuiiben. Bei spaterem Beginn der Ausgabe von
Investmentanteilen an Anleger im Inland ist das Wahlrecht innerhalb von zwei Monaten nach
Ablauf der Frist zur Untersagung des Vertriebs durch die Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht nach vorheriger Anzeige der Absicht des 6ffentlichen Vertriebs
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auszuuben. Bei erstmaliger Ausgabe eines Investmentanteils im Inland im Wege des private
placement ist das Wahlrecht innerhalb von zwei Monaten nach Ausgabe des ersten
Investmentanteils an einen Inldnder auszuliben. An die erstmalige Austbung des Wahlrechts
ist das Investmentvermdgen gebunden. Zu den Erleichterungen beim Ubergang zum InvStG
vgl. Rz. 293.

bb)  Fonds-Aktiengewinn und Fonds-Immobiliengewinn

Bereits bei der Ermittlung auf Ebene des Investmentvermdégens ist zwischen den Arten des
Aktiengewinns zu unterscheiden. Dies ist einmal der Teil, auf den § 8b KStG oder § 3
Nummer 40 EStG beim Anleger anwendbar sind (Fonds-Aktiengewinn), sowie andererseits
der Teil, auf den beim Anleger Uber § 4 Absatz 1 InvStG die Freistellungsregeln des
jeweiligen DBA anzuwenden sind (Fonds-Immobiliengewinn). In den Fonds-
Immobiliengewinn gehen neben dem Ergebnis des ausldndischen Grundbesitzes auch die
Ergebnisse anderer Téatigkeiten und Rechtsverhéltnisse ein, fiir die bei Ausschittung tber § 4
InvStG eine Freistellung erfolgt.

Beim Fonds-Aktiengewinn sind zunéchst die Ertréage des Investmentvermdgens aus den
»Aktien“ (verbriefte und unverbriefte Anteile an Gesellschaften, deren Leistungen zu
Einkilinften i. S. d. 8 20 Absatz 1 Nummer 1 EStG fuhren) zu beriicksichtigen, solange sie
dem Anleger noch nicht zugeflossen sind oder als zugeflossen gelten. Diese unterjéhrig in den
Fonds-Aktiengewinn eingehenden laufenden Ertrage aus den ,,Aktien* sind bei Thesaurierung
zum Ende des Geschaftsjahres und bei Ausschiittung mit Ausschittungsbeschluss vom Fonds-
Aktiengewinn abzusetzen. Abweichendes kann sich in den Fallen des § 2 Absatz 1 Satz 3 und
4 InvStG (Teilausschittung) ergeben. AuRerdem gehen in den Fonds-Aktiengewinn die
realisierten und noch nicht realisierten Kursgewinne und -verluste des Investmentvermdgens
aus den ,,Aktien” ein. Realisierte Kursgewinne sind bei Ausschuttung mit
Ausschittungsbeschluss vom Fonds-Aktiengewinn abzusetzen. Im Falle des 8§ 2 Absatz 1
Satz 4 InvStG hat die Absetzung zum Ende des Geschéftsjahres zu erfolgen. Dagegen sind
realisierte Altkursgewinne oder -verluste nicht bei der Ermittlung des Fonds-Aktiengewinns
zu berucksichtigen. Dies sind bei auslandischen ,,Aktien“ vor dem 1. Januar 2001 realisierte
Kursgewinne oder -verluste. Bei inlandischen ,,Aktien* ist darauf abzustellen, ob der
Kursgewinn oder -verlust vor Ablauf des Wirtschaftsjahres realisiert wurde, auf das bei der
Gesellschaft erstmals das KStG in der Fassung des Steuersenkungsgesetz (SteuersenkG vom
23. Oktober 2000, BGBI I S. 1433) anzuwenden ist. Gewéhrt das Investmentvermdgen
Wertpapierdarlehen tber ,,Aktien“, sind die erhaltenen Kompensationszahlungen nicht bei
den laufenden Ertragen aus ,,Aktien* zu berticksichtigen. Die Hingabe der ,,Aktien” im Wege
der Leihe bewirkt keine Anderung des Fonds-Aktiengewinns.

Beim Fonds-Immobiliengewinn sind ebenfalls unterjéhrig die laufenden, bei Ausschittung
freizustellenden Ertrage des Investmentvermdgens zu beriicksichtigen. Diese sind auch beim
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Fonds-Immobilienvermdgen bei Thesaurierung zum Ende des Geschaftsjahres und bei
Ausschittung mit Ausschittungsbeschluss vom Fonds-Immobiliengewinn abzusetzen. In
analoger Anwendung der Regelung fir die Kursgewinne und -verluste aus ,,Aktien* gehen
auch die realisierten und nicht realisierten Wertverdnderungen des Grundbesitzes in die
Ermittlung des Fonds-Immobiliengewinns ein; fir die Werte ist auf die bei der Ermittlung des
Riicknahmepreises angesetzten Werte zuriickzugreifen. Es hdngt vom Vorgehen des
Investmentvermdgens zur Berucksichtigung von Absetzungen fir Abnutzung oder
Substanzverringerung bei der Ertragsermittlung ab, ob bei der Ermittlung des Fonds-
Immobiliengewinns von den historischen oder den um Absetzungen fiir Abnutzung oder
Substanzverringerung geminderten fortgefiihrten Anschaffungskosten auszugehen ist. Es wird
nicht beanstandet, wenn bei der Ermittlung des Fonds-Immobiliengewinns die ausléandische
Immobilie einerseits und die laufenden Ertrage andererseits mit den jeweils sie betreffenden
Verpflichtungen und Rechten aus Absicherungsgeschéften gegen Wahrungsrisiken
zusammengefasst werden.

Ein Fonds-Immobiliengewinn ist erst fur Geschaftsjahre des Investmentvermdgens zu
ermitteln, auf die bereits das InvStG anzuwenden ist. Dabei ist ebenfalls je nach dem
bisherigen Vorgehen des Investmentvermdgens bei der Ertragsermittlung von den
historischen oder den fortgefiihrten Anschaffungskosten des Investmentvermdogens
auszugehen.

Bei der Ermittlung des Fonds-Aktiengewinns und Fonds-Immobiliengewinns fur auslandische
Investmentvermogen ist ebenso vorzugehen, allerdings sind fiir beide nur unterjéhrig die
Ertrage fir nach dem Anfang des ersten nach dem 31. Dezember 2003 beginnenden
Geschaftsjahres und die realisierten oder nicht realisierten Kurs- bzw. Wertveranderungen
gegeniber den Kursen bzw. Werten nach dem Ende des vorangegangenen Geschaftsjahres zu
beriicksichtigen.

Es wird nicht beanstandet, wenn fur inlandische Publikums-Sondervermdgen, inlandische
Publikums-Investmentaktiengesellschaften und ausléandische Publikums-
Investmentvermdogen, d. h. alle auslandischen Investmentvermégen mit Ausnahme der
ausléndischen Spezial-Investmentvermdgen i. S. d. § 16 InvStG, nur der Fonds-Aktiengewinn
und Fonds-Immobiliengewinn je Investmentanteil nach den Verhaltnissen der Anleger
veroffentlicht wird, auf die § 3 Absatz 3 Satz 2 Nummer 4 InvStG anzuwenden ist. Der
veroffentlichte Fonds-Aktiengewinn wirkt sich bei Anlegern, bei denen § 8b Absatz 1 KStG
anzuwenden ist, in voller Hohe, bei Anlegern, bei denen § 3 Nummer 40 EStG anzuwenden
ist, nur teilweise aus.

Nach 8§ 5 Absatz 2 Satz 2 InvStG darf sich der Aktiengewinn pro Investmentanteil durch
Ausgabe und Ricknahme von Investmentanteilen nicht &ndern. Hierfiir bedarf es der Bildung
eines besonderen Korrekturpostens. Auch unter der Geltung des KAGG war die Bildung eines
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derartigen besonderen Korrekturpostens systemgerecht und zuléssig. Da das KAGG hierzu
jedoch keine ausdruckliche Regelung vorsah, wird eine abweichende Ermittlung des Fonds-
Aktiengewinns in der Vergangenheit bei Publikums-Sondervermdgen nicht beanstandet.

Die Veroffentlichung des Fonds-Aktiengewinns und Fonds-Immobiliengewinns entfaltet
hinsichtlich der Hohe keine Bindungswirkung.

4. Zwischengewinn (Absatz 3)

a) Betroffene Investmentvermdgen

Alle inlandischen Publikums-Sondervermdgen, inlandischen (Publikums-)
Investmentaktiengesellschaften und ausléandischen Publikums-Investmentvermégen haben den
Zwischengewinn zu ermitteln und bekannt zu machen. Single- und Dach-Hedge-
Investmentvermdgen sind hierzu nicht verpflichtet (§ 5 Absatz 3 Satz 4 InvStG).

Inlandische Spezial-Sondervermdgen / -Investmentaktiengesellschaften und ausléandische
Spezial-Investmentvermdgen miissen den Zwischengewinn solange nicht ermitteln und
bekannt machen, wie sie als inlandische Anleger nur betriebliche Anleger oder Anleger
haben, die von der Kdrperschaftsteuer befreit sind oder auf die 8 2 Nummer 2 KStG
anwendbar ist. Dach-Investmentvermdgen z&hlen insoweit nicht zu den von der
Kdorperschaftsteuer befreiten Anlegern. Die vorstehenden Satze gelten entsprechend fur
Anteilsklassen an in- und auslandischen Publikums-Investmentvermdégen, die nur den
vorgenannten Anlegern vorbehalten sind. Eine Beteiligung von Privatanlegern fiihrt
wegen Nichtveroffentlichung des Zwischengewinns zur Besteuerung nach § 5 Absatz 3
InvStG.

b) Ermittlungs- und Bekanntmachungsturnus

Fur die Zeitpunkte, zu denen der Zwischengewinn zu ermitteln und bekannt zu machen ist,
knupft das InvStG an die aufsichtsrechtlichen Vorgaben des InvG an.

Ist aufsichtsrechtlich kein Zeitpunkt fiir die Bekanntmachung des Riicknahmepreises vorge-
schrieben, reicht es aus, wenn der Zwischengewinn zu dem Zeitpunkt der jeweiligen Rick-
gabe oder VeraulRerung ermittelt und bekannt gemacht wird. Liegt der fir den Steuerabzug
zustandigen auszahlenden Stelle oder der fiir die Durchfuhrung zustandigen Finanzbehorde
kein Wert vor, ist der Ersatzwert anzusetzen. Sofern inlandische Spezial-Sondervermdgen und
auslandische Spezial-Investmentvermdgen den Zwischengewinn zu ermitteln und bekannt zu
machen haben, muss dies nur fur die Tage geschehen, an denen Anteile zurlickgegeben oder
verdufert werden.

C) Ersatzwert
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Wird der Zwischengewinn trotz Pflicht zur Ermittlung und Bekanntmachung nicht ermittelt
oder nicht bekannt gemacht, sind bei Ruckgabe oder VerdulRerung ersatzweise 6 % des
Ricknahmepreises pro anno zeitanteilig anzusetzen. In einem ersten Schritt sind die 6 % des
Ricknahmepreises zu ermitteln. Dieser Wert ist durch 360 zu teilen und mit der Anzahl der
Tage der tatsachlichen Dauer der Anlage (hochstens 360) zu multiplizieren. Eine
Bertcksichtigung des Ersatzwertes als negative Einnahme ist nicht zulassig.

VI.  Pauschalbesteuerung (8 6 InvStG)
1. Pauschalbesteuerung fur alle Investmentanteile

Die Pauschalbesteuerung gilt nicht nur fur die Ertrage aus auslédndischen
Investmentanteilen, sondern auch fiir die Ertrage aus inlandischen Investmentanteilen.

2. Anzusetzende Betrage

Beim Anleger sind als Ertrage aus dem inlandischen oder auslandischen Investmentanteil die
gesamten Ausschittungen sowie ein Anteil am Mehrbetrag anzusetzen, mindestens aber 6 %
des letzten im Kalenderjahr festgesetzten Ricknahmepreises (sog. Mindestbetrag). Im Falle
der VeraulRerung oder Riickgabe sind die Ausschuttungen sowie der bekannt gemachte
Zwischengewinn oder der Ersatzwert (Rz. 121) anzusetzen.

3. Ausschittungen

Fur die Ausschittungen gilt die Begriffsbestimmung in § 1 Absatz 3 Satz 1 InvStG; dies sind
die tatséchlich gezahlten oder gutgeschriebenen Betrage zuzlglich deutscher
Kapitalertragsteuer einschliellich des Solidaritatszuschlags sowie gezahlter ausléndischer
Quellensteuer.

4, Anteil am Mehrbetrag

Der Thesaurierung von Ertrédgen des Investmentvermégens wird durch den Ansatz von 70 %
des Mehrbetrags zwischen dem ersten im Kalenderjahr festgesetzten Riicknahmepreis und
dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten Rucknahmepreis fir einen Investmentanteil
Rechnung getragen. Dieser Anteil am Mehrbetrag ist neben den Ausschittungen zu erfassen.

5. Anzusetzender Mindestbetrag

Nach § 6 Satz 1 2. Halbsatz InvStG sind beim Anleger mindestens 6 % des letzten im
Kalenderjahr festgesetzten Riicknahmepreises anzusetzen, wenn dieser sog. Mindestbetrag



den Betrag der Ausschittungen des Fonds im betreffenden Kalenderjahr zuzuglich 70 % des
Mehrbetrags zwischen dem ersten im Kalenderjahr festgesetzten Riicknahmepreis und dem
letzten im Kalenderjahr festgesetzten Riicknahmepreis Ubersteigt.

127 Der am Jahresende als ausgeschiittet und zugeflossen geltende Mindestbetrag ist um den
Gesamtbetrag der im Kalenderjahr durch den Fonds erfolgten Ausschiittungen zu kiirzen.
Durch diese VVorgehensweise ist bei mehreren Ausschittungen im laufenden Jahr und
zwischenzeitlichem Wechsel des Anlegers eine zutreffende materielle Besteuerung
sichergestellt.

128 Beispiel:

Unterjahrige AnteilsverduBerung nach der ersten Halbjahresausschiittung:

Ricknahmepreis 01.01.04 99
Ricknahmepreis 31.12.04 100
1. Halbjahresausschittung vor Anteilsverauf3erung 2
2. Halbjahresausschiittung nach AnteilsverduRerung 2
70 % des Mehrbetrages i. H. v. 1 (100 ./. 99) 0,7
Jahresausschuttung zzgl. 70 % des Mehrbetrages 4,7
Mindestbetrag 6 % des Rucknahmepreises
vom 31.12.04 i. H. v. 100 6
= 4,7<6

= Steuerpflichtiger Mehrbetrag i. S. d. § 6 InvStG = Mindestbetrag abzgl. Ausschiittungen

=2.

= Der Erwerber hat die 2. Halbjahresausschittung i. H. v. 2 und den Mehrbetrag i. S. d. § 6
InvStG i. H. v. 2 zu versteuern.
= Der Anteilverkdufer hat die 1. Halbjahresausschittung i. H. v. 2 zu versteuern.

Der erste Anleger versteuert die Ausschittungen, die er erhalten hat; hinzu kommt der
Zwischengewinn (besitzzeitanteiliger Ansatz des Ersatzwertes). Der zweite Anleger, der
den Investmentanteil am Jahresende halt, versteuert ebenfalls die ihm zugeflossenen
Ausschuttungen sowie den am Jahresende als zugeflossen geltenden Mehrbetrag.

6. Rucknahmepreis
129 Rucknahmepreise sind nicht nur die aufgrund gesetzlicher Verpflichtung zur Riicknahme der

Investmentanteile festgesetzte Betrage, sondern auch freiwillig festgesetzte Betrdge, zu denen
das Investmentvermdgen oder eine ihm nahe stehende Riicknahmegesellschaft den
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Investmentanteil zuriicknimmt. Fehlt ein Riicknahmepreis, ist auf den Bérsen- oder
Marktpreis abzustellen. Bdérsenpreis ist der an einer amtlich anerkannten Bérse amtlich
notierte oder im geregelten Markt festgestellte Preis. Ebenfalls ein Borsenpreis ist der
wahrend der Borsenzeit an der Wertpapierborse prasent oder in einem durch die
Borsenordnung geregelten elektronischen Handel gebildete Preis. Ein derartiger Borsenpreis
geht anderen Marktpreisen vor. Marktpreis ist der Preis, zu dem der Investmentanteil an dem
jeweiligen Stichtag zu kaufen oder zu verkaufen ist; entscheidend ist bei unterschiedlichen
Verkaufs- und Kaufpreisen der Preis, zu dem der Investmentanteil am Markt abgesetzt
werden kann.

7. Einktinftezuordnung

Gehort der Investmentanteil zu einem Betriebsvermdgen, sind die nach den Regeln des § 6
InvStG ermittelten Ertrage aus dem Investmentanteil Betriebseinnahmen. Bei bilanzierenden
Anlegern kann der Anteil am Mehrbetrag sowie der Auffillungsbetrag bis zum Mindestbetrag
in der Steuerbilanz als aktiver Ausgleichsposten berticksichtigt werden. Bei anderen
betrieblichen Anlegern kann der bei der Einkommensermittlung zugerechnete Mehrbetrag
sowie der Auffullungsbetrag bis zum Mindestbetrag bei VerauRerung der Anteile
einkommensmindernd berlicksichtigt werden. Beim Privatanleger gehodren die Ertréage aus
dem Investmentanteil auch bei der Pauschalbesteuerung zu den Einkiinften aus § 20 Absatz 1
Nummer 1 EStG. 8 3 Nummer 40 EStG findet keine Anwendung.

8. Zuflusszeitpunkt

Fur bilanzierende betriebliche Anleger gelten auch bei der Pauschalbesteuerung die steuer-
bilanzrechtlichen Vorschriften. Im Ubrigen werden die Ausschiittungen beim Zufluss gem.

8 11 EStG erfasst. Der Anteil am Mehrbetrag bzw. Auffullungsbetrag bis zum Mindestbetrag
gilt mit Ablauf des jeweiligen Kalenderjahres nicht nur als ausgeschuttet, sondern auch als
zugeflossen.

VII. Kapitalertragsteuer (§ 7 InvStG)

VVon den Ertragen aus Investmentanteilen wird Kapitalertragsteuer mit einem
einheitlichen Satz von 25 % - ggfs. um einen Faktor fur die pauschale Bertcksichtigung
der Kirchensteuer wie Sonderausgabe gekiirzt - erhoben. Die inlandische
Investmentgesellschaft erhebt von aus inlandischen Dividenden herriihrenden Ertragen
aus Investmentanteilen Kapitalertragsteuer nach den Vorschriften fur inlandische
Dividendenertrage bei Direktanlage. Ansonsten erfolgt der Steuerabzug bei
Ausschittung sowie der Riickgabe oder VeraufRerung von Anteilen an auslandischen
thesaurierenden Investmentvermdgen unter Einschaltung eines inlandischen Kredit-
oder Finanzdienstleistungsinstituts durch die inlandische auszahlende Stelle oder bei
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inlandischen thesaurierenden Investmentvermdgen durch die Investmentgesellschaften
unter erganzender Anwendung der Vorschrift fir Zinsen gem. 8 43 Absatz 1 Satz 1
Nummer 7 EStG. Zusatzlich ist immer auch Solidaritatszuschlag zu erheben. Der
Einbehalt von Kirchensteuer durch die inlandische auszahlende Stelle ist von der
Antragstellung nach § 51a Absatz 2c EStG i. V. m. den jeweiligen landesrechtlichen
Vorschriften abhangig.

Erzielt das Investmentvermdégen positive und negative Ertrage, konnen letztere
nur zur Minderung der positiven Ertrage im Rahmen der Verlustverrechnung
nach § 3 Absatz 4 InvStG fuhren; ansonsten kdnnen sie nur tber den
Verlustvortrag auf Ebene des Investmentvermogens in spateren Geschaftsjahren
bertcksichtigt werden.

1. Steuerabzug auf die Ertrage voll ausschittender Investmentvermdgen (Absatz 1
Satz 1 Nummer 1)

a) Grundregel

Die auszahlende Stelle hat von den ausgeschutteten Ertragen i. S. d. 8 2 Absatz 1 InvStG
grundséatzlich Kapitalertragsteuer einzubehalten. Solche Ertrage liegen bei vollstandiger
oder eingeschrankter Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen nach 8 5 Absatz 1 Satz 1
oder 2 InvStG sowie bei den Ertrédgen aus inlandischen Spezial-Sondervermégen und
auslandischen Spezial-Investmentvermdégen auch in den Fallen der Schatzung der
Besteuerungsgrundlagen vor. Bemessungsgrundlage fur die Kapitalertragsteuer sind fur
Anteile an inlandischen und auslandischen Investmentvermdgen tbereinstimmend alle
ausgeschutteten Ertrage mit bestimmten Ausnahmen, es besteht keine Positivliste mehr. Zu
den ausgeschutteten laufenden Ertragen aus dem Investmentanteil gehéren auch die mit
der Abgeltungsteuer neu eingefiihrten Abzugstatbestéande bei der Direktanlage
einschlieBlich der VerauRerungsvorgénge (8§ 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 6 und 8 bis 12
sowie Satz 2 EStG) auf Ebene des Investmentvermdogens.

b) Ausnahmen vom Steuerabzug

Aus der Bemessungsgrundlage der von der auszahlenden Stelle zu erhebenden
Kapitalertragsteuer scheiden bestimmte ausgeschiittete Ertrage in Abhéngigkeit von der
Herkunft der Ertrége aus.

aa) Ausnahme fur Anteil der inlandischen Dividenden

Dazu gehoren als erste Gruppe inlédndische Ertrage i. S. d. 8 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1
und Satz 2 EStG. Abgestellt wird dabei auf die in der Vorschrift durch Verweis auf § 20



Absatz 1 Nummer 1 und 2 EStG ihrer Art nach beschriebenen Kapitalertrage wie
Gewinnanteile und sonstige Beziige sowie sonstige Vorteile aus Anteilen an
Kapitalgesellschaften, Erwerbs- und Wirtschaftsgenossenschaften sowie Genussrechten, mit
denen das Recht am Gewinn und Liquidationserlds einer Kapitalgesellschaft verbunden ist.
Entscheidend ist, ob die Schuldnerin der Kapitalertrage ihre Geschaftsleitung oder
ihren Sitz im Inland hat; Ertrage von auslandischen Kapitalgesellschaften usw. sind
nicht mehr vom Steuerabzug ausgenommen. Ferner gehdren zu dieser Gruppe
Liquidationsraten und Zahlungen inlandischer Korperschaften nach Kapitalherabsetzung aus
dem Sonderausweis nach § 28 KStG. Fiir den Dividendenanteil der ausgeschutteten Ertrége,
der aus inlandischen Kdrperschaften stammt, gilt bei inlandischen Investmentvermégen
stattdessen der spezielle Kapitalertragsteuerabzug nach § 7 Absatz 3 InvStG. Auf den
Dividendenanteil der ausgeschitteten Ertrdge, der aus auslandischen Kérperschaften stammt,
bei inlandischen Investmentvermdgen und den gesamten Dividendenanteil der
ausgeschutteten Ertrdge bei auslandischen Investmentvermdgen wird ab dem 1. Januar 2009
(8 18 Absatz 2 Satz 1 InvStG) von der auszahlenden inléandischen Stelle
Kapitalertragsteuer erhoben.

135a Die auszahlende Stelle rechnet nach 8 4 Absatz 2 Satz 8 InvStG i. V. m. § 32 d Absatz 5
EStG auch auslandische Steuer (siehe Rz. 77 f.) auf die von ihr zu erhebende
Kapitalertragsteuer an. Eine Anrechnung unterbleibt jedoch, wenn die auszahlende
Stelle von den zur Anrechnung berechtigenden Ertragen aus dem Investmentanteil
keine Kapitalertragsteuer erhebt. Dies gilt sowohl in den Fallen der Total- als auch der
Teilabstandnahme.

bb)  Keine Kapitalertragsteuer fr bestimmte steuerfreie Ertrage

136 Mit Riicksicht darauf, dass nach § 2 Absatz 3 InvStG beim Privatanleger ausgeschiittete
Ertrédge, Gewinne aus der VeréaulRerung von vor dem 1. Januar 2009 erworbenen
Wertpapieren und Bezugsrechten auf Anteile an Kapitalgesellschaften, Gewinne aus vor dem
1. Januar 2009 abgeschlossenen Termingeschéften sowie Gewinne aus der VerduRerung von
Grundsticken und grundstucksgleichen Rechten nach Ablauf der zehnj&hrigen Frist gem. § 23
EStG enthalten, steuerfrei sind, werden solche ausgeschiitteten Ertrédge aus der
Bemessungsgrundlage flr den Kapitalertragsteuerabzug herausgenommen. Gleiches gilt fiir
die Ertrage, die nach § 4 Absatz 1 InvStG i. V. m. der Freistellungsregelung des einschldgigen
DBA bei der Einkommensermittlung ausscheiden. Wegen des eingeschrankten
Berechtigtenkreises fur die nach einem DBA steuerbefreiten Ertrage aus
Schachtelbeteiligungen gilt dies beim Steuerabzug nur fir Ertrage aus Immobilien, die
in einem Staat belegen sind, mit dem Deutschland ein DBA mit Freistellungsmethode
far Immobilienertrage abgeschlossen hat.

C) Abstandnahme abhangig von entsprechender Bekanntmachung
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Fur die Bemessungsgrundlage fir den Kapitalertragsteuerabzug kann zwar grundsétzlich an
die Bekanntmachung/Veroffentlichung der Bemessungsgrundlage nach § 5 Absatz 1 Satz 1
Nummer 1 Buchstabe d InvStG angekn(pft werden. Eine teilweise Abstandnahme von der
Kapitalertragsteuer auf ausgeschittete Ertrage setzt aber neben der Bekanntmachung/Ver-
oOffentlichung der Mussangaben (vgl. Rz. 90 bis 92 und 100) auch die Bekanntmachung/Ver-
Offentlichung der entsprechenden Besteuerungsgrundlagen nach 8 5 Absatz 1 Satz 1
Nummer 1 Buchstabe ¢ Doppelbuchstabe bb, gg, hh und ii InvStG voraus. Die auszahlende
Stelle kann sich aber dadurch nach § 44 Absatz 5 EStG entlasten, dass sie nachweist, sie habe
sich bei der Vornahme der Kapitalertragsteuer an den Mitteilungen fir die
Besteuerungsgrundlagen im WM-Datenservice orientiert, die entsprechende Angaben zu
diesen Besteuerungsgrundlagen enthielten.

2. Kapitalertragsteuer bei Pauschalbesteuerung nach § 6 InvStG (Absatz 1 Satz 1
Nummer 2)

Werden nicht mindestens die Mussangaben (vgl. Rz. 90 bis 92 und 100) veroffentlicht,
werden die Ertrége bei der Veranlagung nach der Pauschalmethode des § 6 InvStG angesetzt.
Der von der auszahlenden Stelle zu erhebenden Kapitalertragsteuer unterliegen die
ungekirzten Ausschiattungen. Diese umfassen bei ausléandischen Investmentvermégen auch
die im Ausland von den Auskehrungen des Investmentvermdégens einbehaltenen
auslandischen Quellensteuern, soweit diese bekannt sind; vgl. zum Begriff der
Ausschittungen auch Rz. 12 und Rz. 124. Bemessungsgrundlage fiir den
Kapitalertragsteuerabzug auf die laufenden Ertrédge aus solchen Investmentvermdgen sind
aber nur die so verstandenen Ausschiittungen. Der Anteil am Mehrbetrag und die Differenz
zum Mindestbetrag (vgl. Rz. 125 bis 127) gehen nicht in die Bemessungsgrundlage fir den
Kapitalertragsteuerabzug auf die Ausschittungen ein. Diese Betrédge sind bei Anteilen an
inlandischen Investmentvermdgen nur im Jahr des fingierten Zuflusses bei der Veranlagung
und bei Anteilen an auslandischen Investmentvermdgen im Jahr des fingierten Zuflusses bei
der Veranlagung und bei dem ,,nachholenden* Kapitalertragsteuerabzug nach § 7 Absatz 1
Satz 1 Nummer 3 InvStG (vgl. Rz. 139 bis 140) zu berticksichtigen.

3. Besondere Kapitalertragsteuer bei Anteilen an ausléandischen
Investmentvermdgen (Absatz 1 Satz 1 Nummer 3)

Fur thesaurierende auslandische Investmentvermdgen wird Kapitalertragsteuer bei
Rickgabe oder Verduerung des Investmentanteils unter Einschaltung einer inlandischen
auszahlenden Stelle von den nach dem 31. Dezember 1993 als zugeflossen geltenden, aber
noch nicht dem Steuerabzug unterworfenen Ertragen erhoben. Die Bemessungsgrundlage
knipft an 8 5 Absatz 1 Satz 1 Nummer 4 InvStG an. Die auszahlende Stelle kann sich an den
entsprechenden Bekanntmachungen/Veréffentlichungen orientieren. Soweit eine solche
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MafRnahme unterblieben ist (z. B. bei intransparenten Fonds), muss die auszahlende Stelle
die Bemessungsgrundlage selbst ermitteln. Fur Rickgaben oder VerdulRerungen von
Investmentanteilen im Zeitraum zwischen dem Ende des Geschéftsjahres und der
Bekanntmachung/Veroffentlichung der Besteuerungsgrundlagen nach § 5 Absatz 1 InvStG
sind die im WM-Datenservice hinterlegten Werte anzuwenden. Dabei ist grundsatzlich
von den noch nicht dem Steuerabzug unterlegenen ausschittungsgleichen Ertragen fir
das abgelaufene Geschaftsjahr in gleicher Hohe je Anteil wie fiir das davor liegende
Geschaftsjahr auszugehen. Fur Rickgaben oder VeraufRerungen vor Veroffentlichung
dieses Schreibens im BStBI Teil I, fur das erste Geschaftsjahr eines auslandischen
Investmentvermdogens, oder wenn ausnahmsweise keine Daten bei WM-Datenservice zu
Verfligung stehen, sind im Schatzungswege 6 % des zum Ende des Geschéftsjahres
festgesetzten Rucknahmepreises bzw. Borsen- oder Marktpreises zu diesem Zeitpunkt
anzusetzen.

Bei Erwerb des Investmentanteils durch die auszahlende Stelle fir den Anleger mit
anschlieBender ununterbrochener Depotverwahrung durch diese bilden nicht die gesamten
als zugeflossen geltenden, aber noch keinem Steuerabzug unterworfenen Ertrdge nach dem
31. Dezember 1993, sondern nur die entsprechenden Ertrdge wahrend der Dauer der
Depotverwahrung die Bemessungsgrundlage fur den besonderen Kapitalertragsteuerabzug.
Dasselbe gilt fur Depotwechsel nach dem 31. Dezember 2008, bei denen die
Anschaffungsdaten beim Depotibertrag Ubermittelt werden. Zur Sicherung des
Steueraufkommens ist der Steuerabzug unabhéngig davon vorzunehmen, ob die ihm
unterliegenden Ertrége bereits bei der Veranlagung des Anlegers erfasst wurden. Reicht der
Erlos aus der Ruckgabe oder VeraulRerung des Investmentanteils flr die Erhebung der
Kapitalertragsteuer nicht aus, hat die inlandische auszahlende Stelle nach § 44 Absatz 1 Satze
7 und 8 EStG zu verfahren.

Der nachholende Steuerabzug bei der Ruickgabe oder VeraufRerung tber eine
inlandische auszahlende Stelle ist auch in den Féllen vorzunehmen, in denen der
Investmentanteil vorher nicht von der auszahlenden Stelle verwahrt wurde. Bei
nach dem 31. Dezember 2008 erworbenen Anteilen ist auch der Steuerabzug auf
den VeraufRerungsgewinn nach 8 8 Absatz 6 InvStG - regelméaRig nach der
Ersatzbemessungsgrundlage unter entsprechender Anwendung des 8§ 43a Absatz 2
EStG - vorzunehmen. Weil 8§ 8 Absatz 5 InvStG vorgibt, ausschuttungsgleiche
Ertrage wahrend der Besitzzeit gewinnmindernd zu bertcksichtigen, sind nicht
beide Bemessungsgrundlagen zwingend nebeneinander anzusetzen. Es wird nicht
beanstandet, wenn der Steuerabzug sowohl im Depotfall als auch beim
Tafelgeschaft nur vom jeweils hoheren Betrag (Ersatzbemessungsgrundlage oder
akkumulierter ausschittungsgleicher Ertrag seit 1994) vorzunehmen ist. Daneben
unterliegt auch hier der Zwischengewinn als laufender Ertrag dem Steuerabzug.



4. Kapitalertragsteuer auf den Zwischengewinn (Absatz 1 Satz 1 Nummer 4)

141 Die auszahlende Stelle hat bei der Riickgabe oder Verauf3erung des Investmentanteils
Kapitalertragsteuer auch auf den Zwischengewinn einzubehalten, anzumelden und
abzufiihren. Zur Ubergangserleichterung fur die ersten Monate des Jahres 2009 wird auf
Rz. 298 verwiesen.

5. Erganzende Anwendung von EStG-Vorschriften (Absatz 1 Satz 2)

142 Die EStG-Vorschriften Gber den Steuerabzug bei Zinsen sind entsprechend anwendbar. Dies
gilt flr:

— 8§43 Absatz 2 Satz 1 und 2 EStG mit der Abstandnahme vom Einbehalt bei
Personenidentitat und Interbankenverkehr,

— 843a Absatz 2 Satz 1 EStG mit dem Einbehalt vom vollen Bruttobetrag sowie § 43a
Absatz 3 EStG hinsichtlich der Abzugsféhigkeit nicht nur des gezahlten
Zwischengewinns (nicht aber des Ersatzwertes), sondern auch hinsichtlich der
Verlustverrechnung,

—  §44 EStG mit seinen Vorschriften zum Einbehalt und der Abfiihrung der
Kapitalertragsteuer und der Haftung der auszahlenden Stelle,

—  §44a EStG mit den Féllen der Abstandnahme vom Steuerabzug wegen eines Frei-
stellungsauftrags (8 44a Absatz 2 Satz 1 Nummer 1 EStG), der NV-Bescheinigung fir
nicht steuerbefreite Personen (8 44a Absatz 2 Satz 1 Nummer 2 EStG), der NV-
Bescheinigung fur steuerbefreite Korperschaften, Personenvereinigungen und
Vermogensmassen (8 44a Absatz 4 EStG) und der Bescheinigung fur Daueriiberzahler
(8 44a Absatz 5 EStG),

—  §44Db Absatz 5 EStG mit dem Verfahren zur Korrektur der Kapitalertragsteuer-
Anmeldung,

— §45a EStG mit der Verpflichtung zur Abgabe von Kapitalertragsteuer-Anmeldungen und
Ausstellung von Kapitalertragsteuer-Bescheinigungen.

143 Eine Korrektur gem. 8 44b Absatz 5 EStG ist statthaft, wenn bei Ausschittungen auf einen
Vertrag der Basisversorgung oder einen zertifizierten Altersvorsorgevertrag
Kapitalertragsteuer einbehalten wurde, wegen der sofortigen Wiederanlage (vgl. Rz. 28)
aber von keinem Zufluss auszugehen ist.

143a Zur Vereinfachung kann § 43 Absatz 2 Satz 3 bis 8 EStG entsprechend angewandt
werden. Die inlandische auszahlende Stelle kann danach bei ausgeschitteten
Ertragen aus einem Investmentanteil insoweit vom Steuerabzug absehen, als auf
Ebene des Investmentvermdégens Ertrage i. S. d. neuen Abzugstatbestande des § 43
Absatz 1 Satz 1 Nummer 6 und 8 bis 12 und Satz 2 EStG angefallen sind.
Voraussetzung dafir ist, dass der Anleger entweder eine unbeschrankt
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steuerpflichtige Korperschaft, Personenvereinigung oder Vermgdgensmasse i. S. d.
8 1 Absatz 1 Nummer 1 bis 3 und 6 KStG ist oder eine unbeschrankt
steuerpflichtige Korperschaft, Personenvereinigung oder Vermgdgensmasse i. S. d.
8 1 Absatz 1 Nummer 4 und 5 KStG ist und die Bescheinigung seines Finanzamts
vorliegt oder ein anderer Anleger die Freistellungserklarung gem. § 43 Absatz 2
Satz 3 Nummer 2 EStG hinsichtlich des Depots abgibt, in dem die auszahlende
Stelle den Investmentanteil verwahrt.

6. Kapitalertragsteuerabzug bei teilthesaurierenden Investmentvermaogen
(Absatz 2)

Werden die Ertrdge nur teilweise ausgeschuttet, stehen die ausgeschitteten Betrdge flr den
Einbehalt von Kapitalertragsteuer zur Verfligung. Ausgeschiittete Betrage sind die Betrage,
die dem Anleger tatséchlich ausgezahlt oder gutgeschrieben werden. Dabei sind einbehaltene
Kapitalertragsteuer nach § 7 Absatz 3 InvStG und einbehaltene ausléandische Quellensteuer
auf Ertrage aus Anteilen an auslandischen Investmentvermdgen nicht hinzuzurechnen. Von
den ausgeschtteten Betrdgen wird der Steuerabzug auf die ausgeschtteten Ertrdge und die
ausschittungsgleichen Ertrage einbehalten. Dies gilt bei Einschaltung einer inldndischen
auszahlenden Stelle fiir ausgeschiittete Betrage auf Anteile an inlandischen und auslandischen
Investmentvermdgen. Die ausgeschutteten und die ausschittungsgleichen Ertrage sind von
der auszahlenden Stelle nach den fur die beiden Arten von Ertrdgen geltenden Vorschriften zu
ermitteln. Fir die Bemessungsgrundlage fir den Steuerabzug kann zwar grundsatzlich an die
Bekanntmachung/Veroffentlichung der Bemessungsgrundlage nach 8 5 Absatz 1 Satz 1
Nummer 1 Buchstabe d und Nummer 2 InvStG angekniipft werden. Eine teilweise
Abstandnahme vom Steuerabzug auf ausgeschittete Ertrage setzt aber neben der
Bekanntmachung/Veroffentlichung der Mussangaben (vgl. Rz. 90 bis 92 und 100) auch die
Bekanntmachung/Veroffentlichung der entsprechenden Besteuerungsgrundlagen nach 8 5
Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 Buchstabe ¢ Doppelbuchstabe bb, gg, hh und ii und Nummer 2
InvStG voraus. Die auszahlende Stelle kann sich aber dadurch nach § 44 Absatz 5 EStG
entlasten, dass sie nachweist, sie habe sich bei der Vornahme des Steuerabzugs an den
Mitteilungen flr die Besteuerungsgrundlagen im WM-Datenservice orientiert, die
entsprechende Angaben zu diesen Besteuerungsgrundlagen enthielten.

Keine ausschittungsgleichen Ertrége sind der Anteil am Mehrbetrag und der Mindestbetrag
im Rahmen der Pauschalbesteuerung. Herangezogen werden auch Ausschittungsteile, die als
Kapitalriickzahlungen weder ausgeschiittete noch ausschittungsgleiche Ertrage enthalten wie
z. B. bei Ausschuttungen, fiir die Ausschittungen an das Investmentvermdégen aus dem
Einlagekonto der Kapitalgesellschaft nach 8 27 KStG als verwendet gelten.

Reichen die gesamten ausgeschutteten Betrage fiir den Einbehalt der Kapitalertragsteuer
zuziglich des Solidaritatszuschlags und bei Publikums-Investmentvermogen einer



Kirchensteuer mit einem Steuersatz von 9 % unter gleichzeitiger Berucksichtigung der
Steuerermafigung nach 8§ 32d Absatz 1 Satz 3 EStG (pauschaler Sonderausgabenabzug
bei Kirchensteuer) nicht aus, hat die inlandische auszahlende Stelle bei Teilthesaurierung
nicht nach § 44 Absatz 1 Satz 7 und 8 EStG zu verfahren. In diesen Fallen greift die Fiktion
des 8 2 Absatz 1 Satz 4 InvStG. Kapitalertragsteuer ist nach den Regeln der Vollthesaurierung
zu erheben. Auf die Ertrage aus einem inlandischen Investmentvermdégen hat dieses auch
diesen Teil der Kapitalertragsteuer einzubehalten. Bei Ertragen aus Anteilen an
auslandischen Investmentvermdgen gehen die ausgeschutteten und ausschuttungsgleichen
Ertrage in die Bemessungsgrundlage nach § 7 Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 InvStG ein;
daneben hat der Anleger diese Ertréage in seine Steuererklarung fur das jeweilige Jahr
des fingierten Zuflusses aufzunehmen, damit sie bei der Veranlagung erfasst werden.
Bei der Prufung, ob die Ausschittung ausreicht, um die einzubehaltende
Kapitalertragsteuer abzufihren, bleiben anrechenbare auslandische Quellensteuern
unbertcksichtigt.

147  Auch fir die Erhebung der Kapitalertragsteuer bei teilthesaurierenden Investmentvermdgen
gelten im Ubrigen erganzend die Vorschriften des EStG fiir den Steuerabzug auf Zinsen
I.S. d. 843 Absatz 1 Satz 1 Nummer 7 EStG (vgl. Rz. 142) und die Teilabstandnahme in
sinngemé&ler Anwendung des § 43 Absatz 2 Satz 3 bis 8 EStG (vgl. Rz. 143a).

7. Kapitalertragsteuerabzug fur den inlandischen Dividendenanteil bei inlandischen
Investmentvermdgen (Absatz 3)

a) Betroffene Ertrage

148 Von den ausgeschitteten und ausschittungsgleichen Ertragen von Anteilen an inldndischen
Investmentvermdgen wird ein Kapitalertragsteuerabzug nach dem allgemeinen Satz in
Hohe von 25 % vorgenommen, soweit in diesen Ertragen inlandische Kapitalertrage i. S. d.
8 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 und Satz 2 EStG (Dividendenanteil) enthalten sind.

b) Ermittlung der Ertrége

149 Weil das inlandische Publikums-Sondervermdgen oder die inlandische
Investmentaktiengesellschaft tber die steuerlichen Verhaltnisse des einzelnen Anlegers nicht
unterrichtet ist, wird es nicht beanstandet, wenn bei der Berechnung der Kapitalertragsteuer
einheitlich auf den Privatanleger abgestellt wird. Bei inlandischen Spezial-Sondervermdgen
oder Spezial-Investmentaktiengesellschaften ist der Kapitalertragsteuerabzug differenziert
nach den jeweiligen steuerlichen Verhaltnissen des einzelnen Anlegers vorzunehmen.

Die Ermittlung der Bemessungsgrundlage flr den Kapitalertragsteuerabzug folgt der
Ertragsermittlung nach 8 3 InvStG. Die Zuordnung von Werbungskosten zu dem inl&ndischen
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und dem auslandischen Dividendenanteil ist wie folgt vorzunehmen: Die direkt
zuzuordnenden Werbungskosten sind entsprechend zu berticksichtigen, die Berlcksichtigung
der nicht direkt zuzuordnenden Werbungskosten richtet sich nach der Aufteilung des
Vermdgens, das Quelle des jeweiligen Dividendenanteils ist, auf das In- und Ausland in
Fortfiihrung der Kosten-Ratio nach § 3 Absatz 3 Satz 2 InvStG. Daneben ist auch eine
Aufteilung nach der Hohe der inldndischen und auslandischen Dividendenertrage zulassig.

Eine Verrechnung des inlandischen Dividendenanteils ist mit negativen
Ergebnissen anderer von der auszahlenden Stelle verwahrten oder verwalteten
Kapitalanlagen, die keine Investmentanteile sind, zul&ssig. Eine Verrechnung
durch die Investmentgesellschaft ist unzulassig.

c) Erganzende Anwendung der Regeln tber den Kapitalertragsteuerabzug auf
Dividenden (Absatz 3 Satz 2)

Die EStG-Vorschriften Gber den Kapitalertragsteuerabzug bei Dividenden sind entsprechend
anwendbar. Dies gilt fir:

— 8§43 Absatz 1 Satz 3 EStG mit dem vollen Steuerabzug ungeachtet des Teileinkinfte-
verfahrens nach § 3 Nummer 40 EStG oder der Beteiligungsertragsbefreiung nach 8§ 8b
Absatz 1 KStG,

— 843 Absatz 2 Satz 1 EStG mit der Abstandnahme vom Abzug bei Personenidentitét,

— 843a Absatz 2 Satz 1 EStG mit dem Abzug vom vollen Bruttobetrag,

—  §44 EStG mit den Regeln ber die Steuerschuldnerschaft, den Entstehungszeitpunkt, die
Zuflussfiktion bei Ausschuttungsbeschluss und der Haftung des Investmentvermdgens,

—  §44a EStG hinsichtlich der vollen oder teilweisen Erstattung durch das BZSt im
Sammelantragsverfahren nach § 44a Absatz 7 und 8 EStG i. V. m. § 45b EStG, jedoch
nicht hinsichtlich der Abstandnahme vom Kapitalertragsteuerabzug,

—  NV-Bescheinigung fir nicht steuerbefreite Personen (8§ 44b EStG i. V. m. § 44a Absatz 1
Nummer 2 und Absatz 2 Satz 1 Nummer 2 EStG) und Dauertiberzahlern (8 44bi. V. m.
§ 44a Absatz 5 EStG),

— §45a EStG fur die Vorschriften iber die Steuerbescheinigung,

— §45b Absatz 1 EStG fiir Sammelantrage der Kreditinstitute.

d) Entstehung, Anmeldung und Abflihrung der Kapitalertragsteuer

Fir die Entstehung der Kapitalertragsteuer auf den Dividendenanteil ist auf den Zufluss der
Ertrage beim Anleger abzustellen (8 7 Absatz 3 Satz 2 InvStG i. V. m. § 44 Absatz 1 Satz 2
EStG). Bei ausschittungsgleichen Ertragen gilt auch insoweit die Zuflussfiktion des § 2
Absatz 1 Satz 2 InvStG. Bei ausgeschitteten Ertragen gilt § 44 Absatz 2 EStG. Hieraus
ergeben sich unterschiedliche Entstehungszeitpunkte flr die Kapitalertragsteuer in Bezug auf
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die Dividendenanteile ausgeschitteter und ausschittungsgleicher Ertrage. Die Anmeldung der
Kapitalertragsteuer ist speziell im InvStG durch die Verweisung auf 8 7 Absatz 4 Satz 5
InvStG in 8 7 Absatz 3 Satz 3 InvStG geregelt. Es gilt eine Frist von einem Monat fir die
Abgabe der Steuererklarung nach amtlich vorgeschriebenem Vordruck unter
Selbstberechnung der Steuer (Steueranmeldung nach § 150 Absatz 1 Satz 3 AQO). Zeitgleich
damit ist die Kapitalertragsteuer an das Finanzamt abzuftihren (8 7 Absatz 3 Satz 3i. V. m.
Absatz 4 Satz 4 InvStG).

8. Steuerabzug bei vollthesaurierenden inlandischen Investmentvermdgen
(Absatz 4 bis 6)

a) Betroffene Ertrage

Das inléndische Investmentvermdgen hat von den ausschuttungsgleichen Ertrdgen und von
den nach 8 2 Absatz 1 Satz 4 InvStG wie solche zu behandelnden ausgeschiitteten Ertragen
Kapitalertragsteuer unter erganzender Anwendung der Regeln fiir den Steuerabzug bei
Zinsen i. S. d. 8 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 7 EStG einzubehalten.

Aus der Bemessungsgrundlage fiir den Steuerabzug werden ausgenommen:

— die inlandischen Dividendenanteile der Ertrdge aufgrund der Ausnahme der Ertrage nach
8 7 Absatz 3 InvStG (aber nicht mehr die auslandischen Dividendenanteile),

— die Gewinne aus Leerverkaufen von Wertpapieren, auch bei nach § 2 Absatz 1 Satz 4
InvStG als ausschittungsgleiche Ertrage zu behandelnden ausgeschitteten Ertragen,

—  Uber die entsprechende Anwendung des § 7 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 Buchstabe b
InvStG die nach § 4 Absatz 1 InvStG i. V. m. mit dem einschl&dgigen DBA
freizustellenden Ertrdge aus dem anderen Vertragsstaat.

153a Eine Verrechnung ist nur mit negativen Ergebnissen anderer von der
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auszahlenden Stelle verwahrten oder verwalteten Kapitalanlagen, die keine
Investmentanteile sind, zuldssig. Eine Verrechnung durch die
Investmentgesellschaft ist unzuléssig. Auslandische Steuern auf Ertréage nach § 7
Absatz 4 InvStG durfen auf Ebene des Investmentvermdogens nicht mit der
Kapitalertragsteuer nach § 7 Absatz 3 InvStG verrechnet werden.

b) Erganzende Anwendung von EStG-Vorschriften

Eine Abstandnahme vom Steuerabzug nach 8 44a EStG ist bei inlandischen Publikums-
Sondervermdgen und inlandischen Publikums-Investmentaktiengesellschaften nach § 7
Absatz 4 Satz 2 InvStG nicht zuléssig; zur abweichenden Regelung bei inlandischen Spezial-
Sondervermdgen und Spezial- Investmentaktiengesellschaften vgl. Rz. 247. Ersatz ist das
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besondere Erstattungsverfahren nach § 7 Absatz 5 und 6 InvStG. Im Ubrigen gelten kraft der
Verweisung in § 7 Absatz 4 Satz 3 InvStG auf § 7 Absatz 1 InvStG die Vorschriften des EStG
uber den Steuerabzug entsprechend; vgl. Rz. 142.

c) Entstehung, Anmeldung und Abflihrung der Kapitalertragsteuer

Die Kapitalertragsteuer entsteht aufgrund der Zuflussfiktion des § 2 Absatz 1 Satz 2 InvStG
zum Ende des Geschéftsjahrs des inlandischen Investmentvermdogens; § 7 Absatz 4 Satz 3
InvStG i. V. m. Absatz 1 Satz 2 und § 44 Absatz 1 Satz 2 EStG. Die Anmeldung und
Abfiihrung der Kapitalertragsteuer sind speziell im InvStG durch die Pflicht zur Abgabe einer
Steuererklarung unter Selbstberechnung der Steuer (Steueranmeldung nach § 150 Absatz 1
Satz 3 AO) und Abfiihrung der Kapitalertragsteuer an das Finanzamt jeweils binnen eines
Monats ab Entstehung der Steuer geregelt; 8 7 Absatz 4 Satz 4 und 5 InvStG.

Q. Erstattung von Kapitalertragsteuer durch die inlandische Investmentgesellschaft
(Absatz 5 und 6)

Zum Ausgleich flir den ausnahmslosen Einbehalt der Kapitalertragsteuer bei inlandischen
vollthesaurierenden Publikums-Sondervermégen und Publikums-
Investmentaktiengesellschaften - zu den Abweichungen bei inlandischen Spezial-
Sondervermdgen vgl. Rz. 248 - kann die Investmentgesellschaft die einbehaltene
Kapitalertragsteuer nach § 7 Absatz 4 an bestimmte Anleger erstatten.

a) Erstattung bei inlandischen Anlegern (Absatz 5)*

Die erste Gruppe bilden die unbeschrankt Einkommen- und Korperschaftsteuerpflichtigen.
Ihnen ist die nach § 7 Absatz 4 InvStG einbehaltene Kapitalertragsteuer zu erstatten,
wenn sie:

— einen Freistellungsauftrag nach § 44a Absatz 2 Satz 1 Nummer 1 EStG,
— eine NV-Bescheinigung nach 8 44a Absatz 2 Satz 1 Nummer 2 EStG oder
— eine Uberzahler-Bescheinigung nach § 44a Absatz 5 EStG

vorlegen. Entsprechendes gilt in den Fallen des § 43 Absatz 2 Satz 3 bis 8 EStG.

Die zweite Gruppe bilden die von der Korperschaftsteuer nach § 5 KStG oder anderen
Vorschriften befreiten Korperschaften, Personenvereinigungen oder Vermdgensmassen. lhnen
ist die einbehaltene Kapitalertragsteuer zu erstatten, wenn sie eine NV-Bescheinigung nach
8 44a Absatz 4 Satz 3 EStG vorlegen. Abweichend vom friiheren Recht erfolgt bei

! Die Anderungen durch das Biirgerentlastungsgesetz Krankenversicherung sind noch nicht beriicksichtigt.
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inlandischen juristischen Personen des offentlichen Rechts die Erstattung der einbehaltenen
Kapitalertragsteuer nicht mehr durch das fir sie zustdndige Betriebsfinanzamt aus
sachlichen Billigkeitsgriinden, sondern ebenfalls durch die Investmentgesellschaft, wenn die
inlandische juristische Person des 6ffentlichen Rechts eine NV-Bescheinigung nach § 44a
Absatz 4 Satz 3 EStG vorlegt.

Freistellungsauftrag oder NV-Bescheinigung missen bei Direktantrag des Anlegers neben ei-
ner Depotbescheinigung zum Ablauf des Geschaftsjahres vorliegen. Bei einem Antrag tber
das depotfiihrende inlandische Kreditinstitut missen diesem ein Freistellungsauftrag oder eine
NV-Bescheinigung zum Ende des Geschaftsjahres des Investmentvermdgens vorliegen. Er-
stattungsantrage konnen in entsprechender Anwendung von 8§ 44b Absatz 3 EStG nur bis zum
Ablauf des Kalenderjahres gestellt werden, das dem Kalenderjahr folgt, in dem der fiktive
Zufluss erfolgt.

Die Erstattung durch die Investmentgesellschaft kann auch durch die Ausgabe
neuer Anteile erfolgen.

b) Erstattung bei ,,auslandischen* Steuerpflichtigen (Absatz 6)

Eine Erstattung der nach 8 7 Absatz 4 InvStG einbehaltenen Kapitalertragsteuer durch die
Investmentgesellschaft ist auch bei den natiirlichen Personen moglich, die weder Wohnsitz
noch gewohnlichen Aufenthalt im Inland haben. Hierzu z&hlen auch die nach 8 1 Absatz 2
und 3 EStG unbeschrankt Steuerpflichtigen. Gleiches gilt auch fir Korperschaften,
Personenvereinigungen oder Vermdgensmassen, die weder Sitz noch Geschaftsleitung im
Inland haben. Eine Erstattung ist nur dann méglich, wenn sich der Investmentanteil zum
fiktiven Zuflusszeitpunkt in einem Depot befindet. Die Investmentgesellschaft muss sich bei
einem Direktantrag Uber die Voraussetzungen in entsprechender Anwendung des § 154 AO
selbst Gewissheit verschaffen. Bei einem Antrag uber das depotfiuhrende inl&ndische oder
auslandische Kreditinstitut muss dieses der Investmentgesellschaft versichern, dass nach den
Depotunterlagen der Glaubiger der Kapitalertradge weder Wohnsitz noch gewdéhnlichen
Aufenthalt bzw. weder Sitz noch Geschaftsleitung im Inland hat.

10.  Anrechnung oder Erstattung der einbehaltenen und abgefuhrten Kapitaler-
tragsteuer (Absatz 7)

Die einbehaltene, abgefihrte und bescheinigte Kapitalertragsteuer wird bei der Veranlagung
in entsprechender Anwendung von § 36 Absatz 2 EStG angerechnet. Soweit diese
Kapitalertragsteuer auf Dividenden entféllt, wird diese wie bei der Direktanlage auch dann
voll angerechnet, wenn der Dividendenanteil der ausgeschiitteten oder ausschittungsgleichen
Ertrdge nach 8 3 Nummer 40 EStG teilweise oder nach § 8b Absatz 1 KStG nicht bei der
Einkommensermittlung angesetzt wird. Die Berticksichtigung von niedrigeren
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Quellensteuerhdchstsatzen nach einem DBA filr ausgeschiittete oder ausschittungsgleiche
Ertrage geschieht im Rahmen eines Erstattungsverfahrens nach 8 50d Absatz 1 EStG. Soweit
die Ertrage nach dem DBA freizustellen sind, werden die danach zuviel erhobene
Kapitalertragsteuer auf den Dividendenanteil oder auf sonstige Ertrage vom BZSt erstattet.
Eine Abstandnahme aufgrund einer Freistellungsbescheinigung des BZSt gem. § 50d

Absatz 2 EStG ist nicht vorgesehen.

Die Anrechnung oder Erstattung setzt die Vorlage der Steuerbescheinigung eines
inlandischen Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstituts voraus. Bei Verwahrung im
Depot eines auslandischen Kreditinstituts ist dafir nach dem BMF-Schreiben vom
24. November 2008, BStBI | S. 973, Rz. 54 ff. zu verfahren.

VIIl. VerauBerung, Ruckgabe und Bewertung von Investmentanteilen (§ 8 InvStG)

1. Eingeschrankter personlicher Anwendungsbereich

Die Regelungen zum Aktien- und Immobiliengewinn gelten in vollem Umfang nur fir
betriebliche Anleger. Fir Privatanleger bleibt es bei dem bisherigen Recht. Beim
Privatanleger ist die Anwendung des § 4 Absatz 1 InvStG zukunftig von der
Verdffentlichung des Fonds-Immobiliengewinns abhangig. Der Immobiliengewinn wirkt
sich bei der Ermittlung des Gewinns aus der Rickgabe oder VerdufRerung des
Investmentanteils aus.

2. Begrifflichkeit

Dem Fonds-Aktiengewinn und Fonds-Immobiliengewinn auf der Ebene des Investmentver-
maogens stehen auf der Ebene des betrieblichen Anlegers der Anleger-Aktiengewinn und der
Anleger-Immobiliengewinn gegeniber. Im Gegensatz zum Fonds-Aktiengewinn und Fonds-
Immobiliengewinn erfolgt die Ermittlung besitzzeitanteilig. Der Anleger-Aktiengewinn stellt
die auf den Anleger wahrend der Haltedauer entfallenden positiven oder negativen Wertver-
anderungen im Investmentvermdgen aus Beteiligungen des Investmentvermdgens an Korper-
schaften, Personenvereinigungen oder Vermdgensmassen, deren Leistungen beim Empfanger
zu Einnahmen i. S. d. § 20 Absatz 1 Nummer 1 EStG gehéren, dar. Im Rahmen der
mittelbaren Anlage ber Investmentvermdgen dient der Anleger-Aktiengewinn der
Umsetzung des Teileinkiinfteverfahrens bzw. des § 8b KStG.

Die folgenden Ausfiihrungen zum Fonds-Aktiengewinn und Anleger-Aktiengewinn sowie die
diesbeztiglichen Ausfiihrungen unter Rz. 108 ff. gelten auch fir die investmentsteuerrechtli-
chen Fragen zum Aktiengewinn nach dem KAGG. Unberuhrt bleiben unterschiedliche Aus-
wirkungen auf der Ebene des Anlegers durch die unterschiedlichen Fassungen des KStG.
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3. Auf der Ebene des Anlegers nach 8§ 8 InvStG anzusetzender Anleger-Aktienge-
winn und Anleger-Immobiliengewinn

Im Falle der VerduRerung bzw. Rickgabe sowie im Rahmen einer Bewertung von
Investmentanteilen ist stets der jeweils nach 8§ 8 InvStG anzusetzende positive oder negative
Anleger-Aktiengewinn und Anleger-Immobiliengewinn zu ermitteln. Die Ermittlung erfolgt
ausgehend vom Fonds-Aktiengewinn und Fonds-Immobiliengewinn je Investmentanteil in
mehreren Rechenschritten.

a) Anleger-Aktiengewinn und Anleger-Immobiliengewinn

In einem ersten Rechenschritt ist der (besitzzeitanteilige) Anleger-Aktiengewinn und Anleger-
Immobiliengewinn auf den Zeitpunkt der VerdulRerung bzw. Riickgabe der Investmentanteile
oder auf den im Rahmen der Bewertung entscheidenden Zeitpunkt (Bilanzstichtag) zu ermit-
teln. Die Ermittlung des Anleger-Aktiengewinns erfolgt durch Gegeniiberstellung des Fonds-
Aktiengewinns zum Zeitpunkt der VerauRRerung bzw. Riickgabe oder zum Bilanzstichtag ei-
nerseits und des Fonds-Aktiengewinns zum Zeitpunkt des Erwerbs andererseits. Zur Ermitt-
lung des hierbei anzusetzenden jeweiligen Fonds-Aktiengewinns ist der von der Investment-
gesellschaft ermittelte Prozentsatz mit mindestens zwei Nachkommastellen auf den maf3ge-
benden jeweiligen gesamten Riicknahmepreis der verduBBerten bzw. zurtickgegebenen oder am
Bilanzstichtag zum Betriebsvermdgen gehtrenden Investmentanteile anzuwenden. Bei der
Ermittlung des Anleger-Immobiliengewinns ist entsprechend vorzugehen.

Beispiele: A B C D

Fonds-Aktiengewinn zum

Zeitpunkt der VerduRerung

bzw. Rlckgabe oder zum

Bilanzstichtag +20 +10 1.30 1. 25

. Fonds-Aktiengewinn
zum Zeitpunkt des

Erwerbs 1. 0 A. (.10 d. 0 A. (+5)
Anleger-Aktiengewinn +20 + 20 /.30 /.30
Hinweis:

Bei dem jeweiligen Fonds-Aktiengewinn handelt es sich vorliegend um einen
absoluten Betrag nach Anwendung des von der Investmentgesellschaft ermittel-
ten Prozentsatzes.



168 Sind die verauflerten bzw. zuriickgegebenen oder zu bewertenden Investmentanteile zu
unterschiedlichen Zeitpunkten und mit unterschiedlichen Anschaffungskosten erworben wor-
den, ist flr die Ermittlung des Anleger-Aktiengewinns und Anleger-Immobiliengewinns von
einem gewichteten Durchschnitt auszugehen, es sei denn, der Anleger fuhrt den Nachweis der
Anschaffung und der Ruickgabe bzw. VVeréulRerung oder Bewertung der namlichen Invest-
mentanteile.

169 Beispiel:
Die A-GmbH hat folgende Anteile an einem Investmentvermdgen erworben:
- 100 Anteile im Mérz 2004 a 600 €; Fonds-Aktiengewinn 0,00 %
- 100 Anteile im Mai 2004 a4 400 €; Fonds-Aktiengewinn minus 50,00 %
- 100 Anteile im Okt. 2004 & 200 €; Fonds-Aktiengewinn  minus 200,00 %
Im November 2004 werden alle Anteile fiir 90.000 € (300 Anteile a 300 €) zu-

riickgegeben; der Fonds-Aktiengewinn betrdgt zum Zeitpunkt der Riickgabe mi-
nus 100,00 %.

Losung:

VerauBerungsgewinn/-verlust (Handels- und Steuerbilanz):
VeraulRerungspreis:
- 300 Anteile a 300 € = 90.000 €

. Anschaffungskosten:

- 100 Anteile a 600 € = 60.000 €
- 100 Anteile & 400 € = 40.000 €
- 100 Anteile a 200 € = _20.000 €
120.000 € /. 120.000 €
VerauBerungsverlust (Handels- und Steuerbilanz) /. 30.000 €

Anleger-Aktiengewinn:

Fonds-Aktiengewinn bei Veraulierung:

- minus 100,00 % aus 90.000 € /. 90.000 €
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. Durchschnittlicher Fonds-Aktiengewinn bei Erwerb:

- 0,00 % aus 60.000 € = 0€
-minus 50,00 % aus 40.000 € = ./.20.000 €
- minus 200,00 % aus 20.000 € = ./.40.000 €
/. 60.000 € /. (/. 60.000 €)
Anleger-Aktiengewinn .. 30.000 €

Abwandlung:
Im November 2004 werden 150 Anteile fur 45.000 € (150 Anteile a 300 €) zu-

rickgegeben; der Fonds-Aktiengewinn betrdgt zum Zeitpunkt der Riickgabe mi-
nus 100,00 %.

Losung:

Verauerungsgewinn/-verlust (Handels- und Steuerbilanz):

VeraulRerungspreis:

- 150 Anteile a 300 € = 45.000 €

. Anschaffungskosten:

- Summe Anschaffungskosten

(vgl. Ausgangsbeispiel) = 120.000 €

- Buchwertabgang (150/300) = ./. 60.000 €
60.000 € /. 60.000 €
Veraulierungsverlust (Handels- und Steuerbilanz) /. 15.000 €

Anleger-Aktiengewinn:

Fonds-Aktiengewinn bei Verduflerung:

- minus 100,00 % aus 45.000 €

/. 45.000 €



171

172

. Durchschnittlicher Fonds-Aktiengewinn bei Erwerb:

-./. 60.000 € (vgl. Ausgangsbeispiel) : 300 Anteile
x 150 Anteile = ./.30.000 € /. (./. 30.000 €)

Anleger-Aktiengewinn /. 15.000 €

b) Begrenzung des Anleger-Aktiengewinns und Anleger-Immobiliengewinns im
Bewertungsfall

Nur im Rahmen einer Bewertung, nicht aber bei Verdaufl3erung oder Riickgabe der
Investmentanteile, ist in einem zusétzlichen (eingeschobenen) Rechenschritt zu ermitteln, ob
und in welcher Hohe sich ein Anleger-Aktiengewinn zu dem entsprechenden Bilanzstichtag
auf den Bilanzansatz ausgewirkt hat. Im Falle eines negativen Anleger-Aktiengewinns ist dies
nur insoweit gegeben, als der betreffende Bilanzansatz aufgrund einer Teilwertabschreibung
von den urspriinglichen Anschaffungskosten fir die Investmentanteile abweicht. Mangels
Auswirkung auf den Bilanzansatz wird hierdurch gegebenenfalls der fir diesen Bilanzstichtag
anzusetzende negative Anleger-Aktiengewinn begrenzt. Entspricht der Bilanzansatz zum
betreffenden Stichtag den Anschaffungskosten, unterbleibt fiir diesen Bilanzstichtag der An-
satz eines negativen Anleger-Aktiengewinns. Ein positiver Anleger-Aktiengewinn bleibt im
Rahmen einer Bewertung stets auler Ansatz. Hinsichtlich eines Anleger-Immobiliengewinns
ist entsprechend vorzugehen.

Beispiele: A B C D
Anschaffungskosten 100 100 100 100

Fonds-Aktiengewinn zum

Bilanzstichtag 1. 20 1. 30 1. 15 +5
. Fonds-Aktiengewinn zum

Zeitpunkt des Erwerbs 1.0 /. (/.10 1. (+5) 1. (1.5)
Anleger-Aktiengewinn /.20 /.20 /.20 +10

Bilanzansatz (bei B, C und D

beeinflusst u. a. von Renten-

kursgewinnen bzw. -verlusten

im Investmentvermdogen) 80 90 100 95
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Anleger-Aktiengewinn, so-
weit er sich auf den Bilanz-
ansatz ausgewirkt hat J. 20 /.10

lo
lo

c) Berichtigung nach § 8 Absatz 3 Satz 4 InvStG

In jedem Fall ist das bisher ermittelte Ergebnis nach § 8 Absatz 3 Satz 4 InvStG in einem
weiteren Rechenschritt zu berichtigen, soweit sich der - nach derselben Methode ermittelte -
Anleger-Aktiengewinn oder Anleger-Immobiliengewinn zum vorangegangenen Stichtag auf
den Bilanzansatz ausgewirkt hat. Es sind zwei Fallgestaltungen zu unterscheiden.

aa) VerauBerung bzw. Ruckgabe von Investmentanteilen

Werden Investmentanteile nach einer in den VVorjahren vorgenommenen Teilwertabschrei-
bung verduRert oder zurtickgegeben, ist der flr die gesamte Besitzzeit ermittelte Anleger-Ak-
tiengewinn nach § 8 Absatz 3 Satz 4 InvStG zu berichtigen. Die Berichtigung ist in Hohe des
zum Schluss des vorangegangenen Wirtschaftsjahres ermittelten negativen Anleger-Aktien-
gewinns vorzunehmen, soweit sich dieser auf den Bilanzansatz ausgewirkt hat.

Beispiele: A B C D E
Anschaffungskosten 100 100 100 100 100

Buchwert 31.12.2004
(siehe Hinweis) 100 90 80 70 70

Negativer Anleger-Aktien-
gewinn zum 31.12.2004
(Annahme) .1.20 /.20 /.20 1. 20 1. 20

(Negativer) Anleger-Aktien-
gewinn 2004, soweit er sich
auf den Bilanzansatz

ausgewirkt hat _0 J.10 120 .20 .20
VerduRerung 02.01.2005
(Rucknahmepreis) 100 90 80 70 70

(Negativer) Anleger-Aktien-
gewinn zum 02.01.2005
(Annahme) 1. 20 1. 20 1. 20 1. 20 1. 10



Berichtigung nach

8 8 Absatz 3 Satz 4 InvStG 0 +10 + 20 +20 + 20
Anzusetzender Anleger-

Aktiengewinn 2005 J. 2 /.10 0 0 +10
Hinweis:

Der Bilanzansatz ist ggf. auch von anderen als Aktienbestandteilen beeinflusst (beispielsweise
durch Kursgewinne bzw. -verluste aus festverzinslichen Wertpapieren).

bb)  Bewertung von Investmentanteilen

176 Wurden die Investmentanteile zum Schluss des vorangegangenen Wirtschaftsjahres mit einem
niedrigeren Teilwert angesetzt, ist wie folgt vorzugehen: Der zum nachfolgenden Bilanz-
stichtag ermittelte Anleger-Aktiengewinn ist insoweit anzusetzen, als er sich auf den Bilanz-
ansatz ausgewirkt hat (vgl. Rz. 171 f.). Soweit sich der zum Schluss des vorangegangenen
Wirtschaftsjahres ermittelte negative Anleger-Aktiengewinn auf den Bilanzansatz des Vorjah-
res ausgewirkt hat, ist der anzusetzende Anleger-Aktiengewinn nach 8 8 Absatz 3 Satz 4
InvStG zu berichtigen.

177 Beispiele: A B C D
Anschaffungskosten 100 100 100 100

Buchwert 31.12.2004
(siehe Hinweis) 90 80 80 70

Negativer Anleger-Aktien-
gewinn zum 31.12.2004
(Annahme) 1. 20 1. 20 .1.20 1. 20

(Negativer) Anleger-Aktien-
gewinn 2004, soweit er sich
auf den Bilanzansatz
ausgewirkt hat

:
;
;
;

Buchwert 31.12.2005
(siehe Hinweis) 70 70 100 100
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(Negativer) Anleger-Aktien-
gewinn zum 31.12.2005
(Annahme: unveréandert) 1. 20 1. 20 1. 20 1. 20

(Negativer) Anleger-Aktien-

gewinn 2005, soweit er sich

auf den Bilanzansatz

ausgewirkt hat 1. 20 1. 20 1.0 1.0

Berichtigung nach
8 8 Absatz 3 Satz 4 InvStG +10 +20 +20 +20

Anzusetzender
Anleger-Aktiengewinn 2005 /. 1

o
+
N
o
+
N
o

Hinweis:

Der Bilanzansatz ist ggf. auch von anderen als Aktienbestandteilen beeinflusst (beispielsweise
durch Kursgewinne bzw. -verluste aus festverzinslichen Wertpapieren).

d) Rechtsfolge

Aus den vorgenannten Rechenschritten ergibt sich der jeweils nach § 8 InvStG anzusetzende
positive oder negative Anleger-Aktiengewinn und Anleger-Immobiliengewinn.

Im Umfang eines anzusetzenden positiven Anleger-Aktiengewinns sind § 3 Nummer 40 EStG
und § 8b Absatz 2 KStG anzuwenden. Fir bestimmte Steuerpflichtige sehen § 8b Absatz 7
und 8, § 34 Absatz 7 KStG abweichende Regelungen vor. Im Umfang eines anzusetzenden
positiven Anleger-Immobiliengewinns ist 8 4 Absatz 1 InvStG verbunden mit der
Freistellungsregelung des jeweiligen DBA anzuwenden. Im Umfang eines anzusetzenden
negativen Anleger-Aktiengewinns sind § 3c Absatz 2 EStG und § 8b Absatz 3 Satz 3 KStG
anzuwenden. Fir bestimmte Steuerpflichtige sehen § 8b Absatz 7 und 8, 8§ 34 Absatz 7 KStG
abweichende Regelungen vor. Im Umfang eines anzusetzenden negativen Anleger-Immo-
biliengewinns darf sich das Einkommen nicht mindern.

Hinweis:

Hinsichtlich der bei Rz. 165 bis 179 dargestellten Berechnungsmethode des nach § 8 InvStG
anzusetzenden Anleger-Aktiengewinns wird ergdnzend auf das Gesamtbeispiel zur steuerli-
chen Behandlung von Investmentanteilen tber mehrere Wirtschaftsjahre/Kalenderjahre hin-
gewiesen (vgl. Anhang 4).
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4. Wertaufholung i. S. d. 8 6 Absatz 1 Nummer 2 Satz 3 EStG nach steuerlich nicht
oder nur zur Halfte oder nur zu 60 % zu berucksichtigender
Teilwertabschreibung auf einen Investmentanteil

Soweit sich eine Teilwertabschreibung nach § 8 Absatz 2 InvStG steuerlich nicht oder nur zur
Hélfte oder nur zu 60 % (83c Absatz 2 EStG a. F. bzw. n. F.) ausgewirkt hat, bleibt eine
spatere Wertaufholung in demselben Umfang steuerfrei. Das gilt unabhangig davon, auf
welche Umsténde die Zuschreibung zurtickzufiihren ist. Dies ergibt sich bereits nach der bei
Rz. 165 bis 179 dargestellten Systematik der Berechnung des nach § 8 InvStG anzusetzenden
Anleger-Aktiengewinns und Anleger-Immobiliengewinns. § 8b Absatz 3 Satz 1 KStG ist zu
beriicksichtigen.

5. Behandlung nicht realisierter stiller Reserven bzw. Verluste aus ,,Aktien* zum
jeweils maRgeblichen Stichtag (Ubergang zum Teileinkiinfteverfahren)

Realisierte Altkursgewinne oder -verluste sind nicht bei der Ermittlung des Fonds-
Aktiengewinns zu bericksichtigen (vgl. Rz. 112). Dies sind bei ausléandischen ,,Aktien*
Kursgewinne oder -verluste, die bis zum 31. Dezember 2000 realisiert wurden. Bei
inlandischen ,,Aktien* ist darauf abzustellen, ob der Kursgewinn oder -verlust bis zum Ablauf
des Wirtschaftsjahres realisiert wurde, auf das bei der Gesellschaft, deren Anteile (,,Aktien*)
verdulert wurden, erstmals das KStG in der Fassung des StSenkG anzuwenden ist. Bei einem
kalenderjahrgleichen Wirtschaftsjahr der inlandischen Gesellschaft, deren Anteile verduRert
wurden, entstehen realisierte Altkursgewinne oder -verluste bei VerduRerungen bis zum

31. Dezember 2001.

Hat ein Anleger die Investmentanteile vor den jeweils maRgeblichen Stichtagen erworben und
sind an dem jeweiligen Stichtag nicht realisierte Kursgewinne oder -verluste aus fiir diesen
Stichtag relevanten ,,Aktien” im Investmentvermogen vorhanden, ist bei der Ermittlung des
(besitzzeitanteiligen) Anleger-Aktiengewinns danach zu unterscheiden, ob im
Investmentvermdgen insgesamt nicht realisierte stille Reserven oder nicht realisierte Verluste
aus den bezeichneten ,,Aktien“ vorhanden sind.

a) Nicht realisierte stille Reserven aus ,,Aktien* zum jeweils mafgeblichen Stichtag

Sind an dem jeweils maRgeblichen Stichtag im Investmentvermdgen insgesamt nicht reali-
sierte Kursgewinne aus fir diesen Stichtag relevanten ,,Aktien* vorhanden, ist flir die Berech-
nung des Anleger-Aktiengewinns der Fonds-Aktiengewinn zum Zeitpunkt des Erwerbs mit
,Null*“ anzusetzen. Im Ubrigen bleiben die Rechenschritte zur Ermittlung des jeweils nach § 8
InvStG anzusetzenden Anleger-Aktiengewinns unverandert (vgl. Rz. 171 bis 179).
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Beispiel:

Erwerb von inléandischen Investmentanteilen (Anlage ausschlieRlich in
auslandische Aktien) zum 01.02.2000 mit Anschaffungskosten 100

Insgesamt vorhandene nicht realisierte stille Reserven aus ausléandischen
»Aktien* zum mafigeblichen Stichtag 31.12.2000 + 30

VerauRerung der Investmentanteile am 02.01.2001
zum Ricknahmepreis von 120

Fonds-Aktiengewinn zum 02.01.2001 + 30

Berechnung des anzusetzenden Anleger-Aktiengewinns:

1. Rechenschritt (Anleger-Aktiengewinn):

Fonds-Aktiengewinn zum Zeitpunkt der VeraulRerung am 02.01.2001 +30
/. Fonds-Aktiengewinn zum Zeitpunkt des Erwerbs A0
Anleger-Aktiengewinn + 30

2. Rechenschritt (Begrenzung des Anleger-Aktiengewinns im Bewertungsfall):
Entfallt im VerdulRerungsfall.

3. Rechenschritt (Berichtigung nach § 8 Absatz 3 Satz 4 InvStG):
Da sich zum vorangegangenen Bilanzstichtag kein Anleger-Aktiengewinn
auf den Bilanzansatz ausgewirkt hat, erfolgt keine Berichtigung.

Anzusetzender Anleger-Aktiengewinn +30

b) Nicht realisierte Verluste aus ,,Aktien* zum jeweils maRgeblichen Stichtag

Grundsatzlich ist fur die Berechnung des Anleger-Aktiengewinns der Fonds-Aktiengewinn
zum Zeitpunkt des Erwerbs auch dann mit ,,Null* anzusetzen, wenn an dem jeweils mafgeb-
lichen Stichtag im Investmentvermdgen insgesamt nicht realisierte Kursverluste aus fir die-
sen Stichtag relevanten ,,Aktien“ vorhanden sind. Im Ubrigen bleiben die Rechenschritte zur
Ermittlung des jeweils nach § 8 InvStG anzusetzenden Anleger-Aktiengewinns unverandert
(vgl. Rz. 171 bis 179).

Beispiel:

- Erwerb von inlandischen Investmentanteilen (Anlage ausschlieBlich in



auslandische Aktien) zum 01.02.2000 mit Anschaffungskosten 100

- Insgesamt vorhandene nicht realisierte Kursverluste aus auslandischen
»Aktien* zum maligeblichen Stichtag 31.12.2000 1. 10

- Veraullerung der Investmentanteile am 02.01.2001

zum Rucknahmepreis von 100
Entwicklung des Rucknahmepreises nach dem 01.02.2000
Anschaffungskosten am 01.02.2000 100

+ nach dem 01.02.2000 in 2000 realisierte Kursgewinne
(kein Bestandteil des Aktiengewinns vgl. Rz. 112) + 10
. nach dem 01.02.2000 nicht realisierte Kursverluste

(Bestandteil des Aktiengewinns vgl. Rz. 112) /.10
= Rucknahmepreis am 02.01.2001 100
- Fonds-Aktiengewinn zum 02.01.2001 1. 10

Berechnung des anzusetzenden Anleger-Aktiengewinns:

1. Rechenschritt (Anleger-Aktiengewinn):

Fonds-Aktiengewinn zum Zeitpunkt der VeraulRerung am 02.01.2001 1. 10
. Fonds-Aktiengewinn zum Zeitpunkt des Erwerbs .0
Anleger-Aktiengewinn 1. 10

2. Rechenschritt (Begrenzung des Anleger-Aktiengewinns im Bewertungsfall):
Entfallt im VerduRerungsfall.
3. Rechenschritt (Berichtigung nach § 8 Absatz 3 Satz 4 InvStG):

Da sich zum vorangegangenen Bilanzstichtag kein Anleger-Aktiengewinn
auf den Bilanzansatz ausgewirkt hat, erfolgt keine Berichtigung.

Anzusetzender Anleger-Aktiengewinn J.1

187 Fur die Berechnung des Anleger-Aktiengewinns kann der Fonds-Aktiengewinn zum
Zeitpunkt des Erwerbs nur in den folgenden Fallen mit einem negativen Wert angesetzt
werden.

aa) Erworbene nicht realisierte Verluste aus ,,Aktien*
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Soweit - bezogen auf den Anleger - der Erwerb von nicht realisierten Kursverlusten aus fiir
den jeweils maligeblichen Stichtag relevanten ,,Aktien“ nachgewiesen wird, kann fiir die Be-
rechnung des Anleger-Aktiengewinns der Fonds-Aktiengewinn zum Zeitpunkt des Erwerbs
mit einem entsprechend negativen Wert angesetzt werden. Dies gilt jedoch nur, soweit bis zu
dem jeweils malRgeblichen Stichtag keine Realisierung bzw. Umschichtung erfolgt und dies
vom Steuerpflichtigen nachgewiesen ist. Die zum jeweils maRgeblichen Stichtag vorhandenen
nicht realisierten Kursverluste aus fur diesen Stichtag relevanten ,,Aktien* bilden die Grenze
eines negativen Ansatzes.

Beispiel:

Hinsichtlich der fur den Stichtag 31.12.2000 relevanten ausléandischen ,,Aktien* werden
vom Anleger nachgewiesen:

a) der Erwerb von nicht realisierten Kursverlusten,

b) die zum Stichtag 31.12.2000 insgesamt vorhandenen nicht realisierten
Kursverluste und

c) die zwischen dem Erwerb und dem Stichtag 31.12.2000 erfolgten
Realisierungen der Kursverluste gem. Buchstabe a).

Sachverhalt A B

Erwerb von inlédndischen Investmentanteilen (Anlage
ausschlieBlich in auslandische Aktien) zum
01.02.2000 mit Anschaffungskosten 100 100

- Erworbene nicht realisierte Kursverluste aus
auslandischen ,,Aktien“ zum 01.02.2000 /.30 /.30

- Umschichtung erworbener nicht realisierter Verluste in
realisierte Verluste durch VeraufRerungen innerhalb des
Investmentvermdogens bis zum 31.12.2000 A 4 A 4

- Insgesamt vorhandene nicht realisierte Kursverluste
aus auslandischen ,,Aktien* zum malgeblichen
Stichtag 31.12.2000 /.30 1.10



- VerauBerung der Investmentanteile am 02.01.2001
zum Ricknahmepreis von

Entwicklung des Rucknahmepreises_nach dem 01.02.2000
Anschaffungskosten am 01.02.2000

+ (neue) nach dem 01.02.2000 in 2000 realisierte Kursge-
winne (kein Bestandteil des Aktiengewinns vgl. Rz. 112)
Umschichtung von am 01.02.2000 nicht realisierten

in realisierte Kursverluste bis zum 31.12.2000

(kein Bestandteil des Aktiengewinns vgl. Rz. 112)

1. (neue) nach dem 01.02.2000 nicht realisierte Kurs-
verluste (Bestandteil des Aktiengewinns vgl. Rz. 112)
bzw.

+ (neue) nach dem 01.02.2000 nicht realisierte Kurs-
gewinne (Bestandteil des Aktiengewinns vgl. Rz. 112)

= Ricknahmepreis am 02.01.2001

- Fonds-Aktiengewinn zum 02.01.2001
Berechnung des anzusetzenden Anleger-Aktiengewinns:

1. Rechenschritt (Anleger-Aktiengewinn):

a) Ermittlung des fiir die Berechnung des Anleger-Aktiengewinns

zul&ssigen negativen Ansatzes des Fonds-Aktiengewinns
zum Zeitpunkt des Erwerbs:

Erworbene nicht realisierte Kursverluste aus auslandischen
,,Aktien* zum 01.02.2000

/. Realisierungen bis zum mafRgeblichen Stichtag 31.12.2000
Zwischensumme:

Die Grenze eines negativen Ansatzes bilden die insgesamt

vorhandenen nicht realisierten Kursverluste aus auslandischen

,»Aktien“ zum mafgeblichen Stichtag 31.12.2000

Fur die folgende Berechnung des Anleger-Aktiengewinns

100 120
A B
100 100
+4 +4
/- -
A4
+16
100 120
/.30 .10
A B
/. 30 .30
A. (1. 4) J. (1. 4)
/. 26 1. 26
/. 30 .10
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zuléssiger negativer Ansatz des Fonds-Aktiengewinns
zum Zeitpunkt des Erwerbs: . 26 1. 10

b) Anleger-Aktiengewinn:

Fonds-Aktiengewinn zum Zeitpunkt der Veréul3erung

am 02.01.2001 A. 30 /.10
. Fonds-Aktiengewinn zum Zeitpunkt des Erwerbs J.([.26) /. (/. 10)
Anleger-Aktiengewinn Al 4 0

2. Rechenschritt (Begrenzung des Anleger-Aktiengewinns
im Bewertungsfall):

Entfallt im VeraulRerungsfall.

3. Rechenschritt (Berichtigung nach § 8 Absatz 3 Satz 4 InvStG):
Da sich zum vorangegangenen Bilanzstichtag kein Anleger-
Aktiengewinn auf den Bilanzansatz ausgewirkt hat, erfolgt

keine Berichtigung.

Anzusetzender Anleger-Aktiengewinn /

AN
S

bb)  Bewertung der Investmentanteile mit dem niedrigeren Teilwert

Fur die Berechnung des Anleger-Aktiengewinns kann der Fonds-Aktiengewinn zum Zeit-
punkt des Erwerbs auch insoweit mit einem entsprechend negativen Wert angesetzt werden,
als der Anleger die Investmentanteile zul&ssigerweise von den historischen Anschaffungs-
kosten auf einen niedrigeren Teilwert abgeschrieben hat, ohne vor dem jeweils maligeblichen
Stichtag eine Zuschreibung nach § 6 Absatz 1 Nummer 2 Satz 3 EStG vorgenommen zu
haben. Die zum jeweils maRRgeblichen Stichtag vorhandenen nicht realisierten Kursverluste
aus fur diesen Stichtag relevanten ,,Aktien* bilden die Grenze eines negativen Ansatzes. Bei
einer Berucksichtigung von erworbenen nicht realisierten Kursverlusten (vgl. Rz. 188 f.)
reduziert sich diese Grenze und damit die Mdglichkeit eines negativen Ansatzes
entsprechend.

Soweit der Anleger hiernach den Fonds-Aktiengewinn zum Zeitpunkt des Erwerbs mit einem
negativen Wert ansetzt, ist § 3 Nummer 40 Buchstabe a Satz 2 EStG bzw. § 8b Absatz 2
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Satz 4 KStG auf einen nach den Ubergangsstichtagen anzusetzenden positiven Anleger-

Aktiengewinn entsprechend anzuwenden.

Beispiel:

Das Wirtschaftsjahr des Anlegers soll dem Kalenderjahr entsprechen.

Sachverhalt A B
- Erwerb von inlandischen Investmentanteilen (Anlage

ausschlieBlich in ausléandische Aktien) zum

01.02.2000 mit Anschaffungskosten 100 100
- Insgesamt vorhandene nicht realisierte Kursverluste

aus auslandischen ,,Aktien* zum maligeblichen

Stichtag 31.12.2000 1.30 1.10
- Ricknahmepreis der Investmentanteile zum 31.12.2000

(entsprechender Teilwertansatz in der Steuerbilanz

des Anlegers zum 31.12.2000) 60 95
- VerdulRerung der Investmentanteile am 01.06.2001

zum Rucknahmepreis von 70 90
- Fonds-Aktiengewinn zum 01.06.2001 1.20 1.10
Berechnung des anzusetzenden Anleger-Aktiengewinns: A B
1. Rechenschritt (Anleger-Aktiengewinn)
a) Ermittlung des fiur die Berechnung des Anleger-Aktiengewinns

zuléssigen negativen Ansatzes des Fonds-Aktiengewinns
zum Zeitpunkt des Erwerbs:

Teilwertansatz in der Steuerbilanz des Anlegers

zum 31.12.2000 60 95

. Anschaffungskosten ./.100 ./.100

Zwischensumme 1.40 1.5

Die Grenze eines negativen Ansatzes bilden die insgesamt
vorhandenen nicht realisierten Kursverluste aus auslandischen



,»Aktien“ zum mafgeblichen Stichtag 31.12.2000 1. 30 1. 10
Fur die folgende Berechnung des Anleger-Aktiengewinns

zulassiger negativer Ansatz des Fonds-Aktiengewinns

zum Zeitpunkt des Erwerbs: 1. 30 1.5

b) Anleger-Aktiengewinn:

Fonds-Aktiengewinn zum Zeitpunkt der VeraufRerung

01.06.2001 1. 20 1. 10
. Fonds-Aktiengewinn zum Zeitpunkt des Erwerbs J.(/.30) . (L5)
Anleger-Aktiengewinn +10 1.5

2. Rechenschritt (Begrenzung des Anleger-Aktiengewinns
im Bewertungsfall):

Entféllt im VeraulRerungsfall.
3. Rechenschritt (Berichtigung nach § 8 Absatz 3 Satz 4 InvStG)
Da sich zum vorangegangenen Bilanzstichtag kein Anleger-

Aktiengewinn auf den Bilanzansatz ausgewirkt hat, erfolgt
keine Berichtigung.

Anzusetzender Anleger-Aktiengewinn +10 J. 5
Umfang des anzusetzenden positiven Anleger-Aktiengewinns,

auf den § 3 Nummer 40 Buchstabe a Satz 2 EStG bzw. § 8b Absatz 2

Satz 4 KStG entsprechend anzuwenden ist. +10 0

c) Malgeblichkeit verschiedener Stichtage

193 Sind wahrend der Besitzzeit des Anlegers aufgrund der Vermdgensstruktur des
Investmentvermdgens (z. B. inlandische und ausléandische Aktien) mehrere Stichtage malRgeb-
lich, ergibt sich der fur die Berechnung des Anleger-Aktiengewinns anzusetzende Fonds-Ak-
tiengewinn zum Zeitpunkt des Erwerbs aus einer Addition der nach Rz. 184 f. bzw. Rz. 186
bis 192 ermittelten stichtagsbezogenen Einzelbestandteile.

d) Besonderheiten beim Immobiliengewinn



193a Bei inlandischen Investmentanteilen, die vor dem 1. Januar 2004 erworben
wurden, ist fur die Berechnung des Anleger-Immobiliengewinns der Fonds-
Immobiliengewinn zum Zeitpunkt des Erwerbs mit dem erstmals seitens der
Investmentgesellschaft ermittelten Fonds-Immobiliengewinn bezogen auf den
zugehorigen Riucknahmepreis bei dieser erstmaligen Ermittlung (vgl. Rz. 166)
anzusetzen. Jedoch kann der Anleger bei entsprechendem Nachweis stattdessen
einen auf den Zeitpunkt des Erwerbs berechneten fiktiven Fonds-
Immobiliengewinn ansetzen. In diesen gehen nur die realisierten und nicht
realisierten Wertsteigerungen der Immobilien ein, auf deren Veraufierung nach
dem KAGG und dem DBA die Freistellungsmethode anzuwenden war. Die
ausschuttungsgleichen Ertrage aus der VerauRerung einer solchen Immobilie
innerhalb der Frist des § 23 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 EStG in der jeweils
anzuwendenden Fassung sind zum Ende des Geschéftsjahres des
Investmentvermadgens und ausgeschittete Ertrage aus der Veraulierung einer
solchen Immobilie sind im Zeitpunkt der Ausschittung abzusetzen. Bei der
Berechnung des fiktiven Fonds-Immobiliengewinns ist auf die Werte zum Ende
des letzten Geschaftsjahres des Investmentvermdogens vor der Anschaffung bzw.
dem Bewertungsstichtag des Anlegers abzustellen.

6. Besonderheiten bei auslandischen Investmentvermdogen

194 Bei der Ermittlung des Fonds-Aktiengewinns und Fonds-Immobiliengewinns gilt fir
auslandische Investmentvermdgen die Besonderheit, dass laufende Ertrage erst ab dem
Beginn des ersten nach dem 31. Dezember 2003 beginnenden Geschaftsjahres des
Investmentvermdgens berlicksichtigt werden. Gleiches gilt fir realisierte oder nicht realisierte
Kurs- bzw. Wertverédnderungen. Es werden somit nur Kurs- bzw. Wertverdnderungen
gegenuber den Kursen bzw. Werten am Ende des vorangegangenen Geschaftsjahres
berticksichtigt. Hat ein Anleger seine Investmentanteile vor Beginn des ersten nach dem
31. Dezember 2003 beginnenden Geschéftsjahres des Investmentvermégens erworben, ist flr
die Berechnung des Anleger-Aktiengewinns der Fonds-Aktiengewinn bzw. Fonds-
Immobiliengewinn zum Zeitpunkt des Erwerbs stets mit ,,Null* anzusetzen.

7. Steuerliche Folgen der VeraufRerung eines Investmentanteils beim Privatanleger

195 Bei einer Anschaffung des Investmentanteils vor dem 1. Januar 2009 ist die
Differenz zwischen den Anschaffungskosten und dem VerduRerungserlos eines
Privatanlegers nur beim Verkauf innerhalb der einjahrigen Frist des § 23 Absatz 1
Satz 1 Nummer 2 EStG zu berlicksichtigen. Zu den besonderen
Anwendungsregelungen in Féallen des § 18 Absatz 2a und 2b InvStG vgl. Rz. 291d
bis 291e. In sinngemaler Anwendung des § 23 Absatz 2 Satz 1 EStG sind als laufende
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Ertrage aus dem Investmentanteil zu erfassende Betrage (z. B. ausschuttungsgleiche
Ertrage bei zwischenzeitlichem Geschéaftsjahresende oder der Zwischengewinn)
gewinnmindernd und verlusterhdhend zu beriicksichtigen. Der als negative Einnahme
aus Kapitalvermdgen zu beriicksichtigende gezahlte Zwischengewinn (vgl. Rz. 21a) ist
von den Anschaffungskosten abzusetzen. Bei der Riickgabe oder Verdul3erung der
Altanteile im Privatvermogen ist § 3 Nummer 40 EStG nicht anzuwenden.

8 17 EStG ist nicht anzuwenden. Dies gilt fir einen Anteil von mindestens 1 % sowohl an
inlandischen Investmentaktiengesellschaften als auch an auslandischen Investmentvermdgen
des Kapitalgesellschaftstyps.

Bei einer Anschaffung des Investmentanteils nach dem 31. Dezember 2008 ist die
VerauRerung oder Riickgabe nach 8 8 Absatz 5 InvStG steuerpflichtig. § 3
Nummer 40 EStG findet keine Anwendung. Die Ermittlung des Gewinns aus der
Ruckgabe oder Veraulierung des Anteils im Privatvermogen berdcksichtigt bereits
steuerwirksam gewordene Ereignisse wahrend der Besitzzeit des Privatanlegers
und verhindert Doppelbegiinstigungen und —belastungen.

Bei der Berechnung ist Folgendes zu beachten:

¢ Negative Einnahmen aus Kapitalvermdgen (insbes. gezahlte
Zwischengewinne, vgl. Rz. 21a) sind von den Anschaffungskosten
abzusetzen (8 8 Absatz 5 Satz 2 InvStG).

e Der VerauRerungserlos ist um die bei Rickgabe oder VeraufRerung
erhaltenen Zwischengewinne zu kiirzen (8 8 Absatz 5 Satz 2 InvStG), da
diese bereits als Einnahmen aus Kapitalvermdogen erfasst sind.

e Daruber hinaus ist der VeraufRerungserlos um die wahrend der Besitzzeit
als zugeflossen geltenden ausschittungsgleichen Ertrage zu mindern und
um die hierauf entfallenden inlandischen und auslandischen Steuern zu
erhohen (8 8 Absatz 5 Satz 3 InvStG). Die zuletzt genannten Steuern sind
nicht zu korrigieren, soweit im Rahmen der Teilausschiittung die
thesaurierten Ertrage mit der Ausschittung als zugeflossen gelten. In
diesem Fall sind nur die thesaurierten Ertrage abzuziehen. Hiermit wird
einerseits die doppelte Versteuerung der ausschittungsgleichen Ertrage
vermieden und andererseits sichergestellt, dass die durch den Fonds
entrichteten Steuern entsprechend der Regelung in § 12 Nummer 3 EStG
den VeraufRerungsgewinn nicht mindern.

e Wurden wahrend der Besitzzeit des Anlegers Ertrage nach § 6 InvStG
versteuert, sind auch diese mit Ausnahme der Ausschittungen zur
Vermeidung einer Mehrfachbesteuerung vom Verauf3erungserlos



abzusetzen. Diese Kiirzung kann nicht im Rahmen des Steuerabzugs nach
8 8 Absatz 6 InvStG bericksichtigt werden.

e Ausschuttungsgleiche Ertrage der Vorjahre, die innerhalb der Besitzzeit
des Anlegers ausgeschittet werden, fliel3en diesem regelmaliig unabhéangig
vom Zeitpunkt des Anteilserwerbs steuerfrei zu (vgl. Rz. 12a). Diese sind
dem VeraufRerungserlos hinzuzurechnen (8 8 Absatz 5 Satz 4 InvStG), da
ansonsten durch die Kiirzung nach 8 8 Absatz 5 Satz 3 InvStG eine
Doppelbegunstigung eintreten wrde.

e Ausgeschittete Gewinne im Sinne des § 2 Absatz 3 Nummer 1 InvStG a. F.
aus der Veraulierung von Alt-Papieren (Anschaffung durch das
Investmentvermdgen vor dem 1. Januar 2009) und Alt-Termingeschéfte
(Abschluss vor dem 1. Januar 2009) sind bei allen Privatanlegern
unabhangig vom Erwerbszeitpunkt der Fondsanteile steuerfrei (§ 18
Absatz 1 Satz 2 InvStG). Fur Anleger, die ihre Anteile nach dem
31. Dezember 2008 erworben haben, ist der VeraufRerungsgewinn um die
steuerfrei ausgeschitteten Ertrage zu erhéhen (8 8 Absatz 5 Satz 5 InvStG).
Die Besteuerung wird bei der Rickgabe oder Veraulierung nachgeholt.

e Steuerfrei belassene Substanzauskehrungen (Rz. 16 bis 16a) haben ohne
Steuerfolgen den Anteilswert gemindert und sind gewinnerhéhend
hinzuzurechnen.

e Daruber hinaus ist — insbesondere bei Immobilien-Investmentvermodgen —
eine weitere Korrektur der Anschaffungskosten und des
VeraulRerungserloses erforderlich. Nach § 8 Absatz 5 Satz 6 InvStG bleiben
bei der Ermittlung des Gewinns die Anschaffungskosten und der
VerauRerungserlés mit dem Prozentsatz unberticksichtigt, den die
Investmentgesellschaft fiir den jeweiligen Stichtag nach § 5 Absatz 2
InvStG fur die Anwendung des 8 8 Absatz 1i. V. m. 8§ 4 Absatz 1 InvStG
veroffentlicht hat.

Berechnungsschemata sind in Anhang 6 wiedergegeben.

196b 8§ 8 Absatz 5 Satz 1 InvStG verweist auf 8§ 20 Absatz 2 Satz 1 Nummer 1 EStG. An-
teile an Investmentvermdgen des Vertragstyps sind allerdings rechtlich keine Ak-
tien. Fur sie gilt daher der besondere Verlustverrechnungskreis des § 20 Absatz 6
Satz 5 EStG nicht. Da das InvStG die Anteile an Investmentvermoégen des
Vertrags- und des (Kapital-)Gesellschaftstyps durchgangig gleich behandelt, gilt
das Gleiche fur Aktien von inlandischen Investmentaktiengesellschaften und
vergleichbarer auslandischer Investmentvermagen.

7a.  Steuerabzug bei Rickgabe oder Veraufllerung (Absatz 6)
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Nach neuem Recht ist auch der Gewinn aus der Rickgabe oder VeraufRerung von
Investmentanteilen dem Steuerabzug zu unterwerfen. Dies gilt bei
Depotverwahrung des Anteils durch ein inlandisches Kredit- oder
Finanzdienstleistungsinstitut (deutsches Institut ohne Zweigniederlassungen im
Ausland sowie inlandische Zweigniederlassungen auslandischer Institute) sowohl
far Anteile an inlandischen als auch an auslandischen Investmentvermdogen. Gibt
der Anleger seinen Anteil direkt an die inlandische KAG oder
Investmentaktiengesellschaft zurick, ist die inlandische Investmentgesellschaft
zum Steuerabzug verpflichtet. Gewinne aus der Rickgabe oder VerdufRerung ohne
Einschaltung einer inlandischen Investmentgesellschaft oder eines inlandischen
Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstituts unterliegen nicht der deutschen
Abzugsteuer und sind in der Veranlagung zu erfassen.

In folgenden Féllen kann der Steuerabzug unterbleiben:

Dies gilt mangels inlandischer Einkiinfte i. S. d. § 49 EStG fir beschrankt
Steuerpflichtige i. S. d. § 1 Absatz 4 EStG und 8§ 2 Nummer 1 KStG, wenn sich die
beschrankte Steuerpflicht aus den Depotunterlagen des inlandischen
Kreditinstituts ergibt.

Ebenso unterbleibt ein Steuerabzug, wenn die inlandische 6ffentliche Hand ohne
die Betriebe gewerblicher Art oder steuerbefreite Kérperschaften,
Personenvereinigungen oder Vermdgensmassen dem Abzugsverpflichteten die NV-
Bescheinigung nach § 44a Absatz 4 EStG vorlegen oder ein Uberzahler die
Bescheinigung nach § 44a Absatz 5 EStG vorlegt.

Bei nattrlichen Personen als Privatanleger kann die Erteilung eines
Freistellungsauftrags oder die VVorlage einer NV-Bescheinigung zum Absehen vom
Steuerabzug fluhren. Ebenso kann die Verrechnung mit anderen beim selben
inlandischen Kreditinstitut angefallenen Verlusten aus Kapitalvermégen zum
Absehen vom Steuerabzug fiihren.

Daneben kann vom Steuerabzug auch in sinngemalier Anwendung von § 43
Absatz 2 Satz 3 bis 8 EStG abgesehen werden (so ausdriicklich § 8 Absatz 6

Satz 3). Dies gilt ohne weiteres fiir nicht steuerbefreite Kérperschafteni. S.d. § 1
Absatz 1 Nummer 1 bis 3 und 6 KStG. Nicht steuerbefreite Korperschaften,
Personenvereinigungen oder Vermégensmassen i. S. d. § 1 Absatz 1 Nummer 4
und 5 KStG weisen ihren Status durch eine besondere Bescheinigung nach und
naturliche Personen mit Investmentanteilen im Betriebsvermogen kénnen die
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Freistellungserklarung abgeben. Regelmafig geschieht dies durch Anfiihrung des
Depots, in dem der Investmentanteil verwahrt wird, in der Freistellungserklarung.

Bei Anschaffung des Investmentanteils vor dem 1. Januar 2009 ist auf den Gewinn
aus der Ruckgabe oder VerauRerung des Anteils grundsatzlich kein Steuerabzug
vorzunehmen. Dies gilt auch in den Fallen des § 18 Absatz 2a InvStG
(,,Millionarsfonds*). Hier sind die Ertrage im Rahmen der Veranlagung zu
erfassen. Dagegen gilt fir nach dem 18. September 2008 erworbene Anteile an
Investmentvermdgen i. S. d. 8 18 Absatz 2b (,,steueroptimierte Geldmarktfonds*)
die Verpflichtung zum Steuerabzug.

Wegen der Ubergangserleichterung fiir den Steuerabzug in den ersten Monaten
des Jahres 2009 wird auf Rz. 302 verwiesen.

IX.  Ertragsausgleich (8§ 9 InvStG)
1. Keine Pflicht zur Anwendung des Ertragsausgleichs

Auch nach dem neuen Investment- und Investmentsteuerrecht besteht keine gesetzliche
Pflicht zur Anwendung des Ertragsausgleichsverfahrens. Sie kann sich aber aus den
Vertragsbedingungen und gleichwertigen Regelungen ergeben. Im Zweifel ist im Falle
ausléandischer Investmentvermogen ausschlie3lich darauf abzustellen, ob das
Ertragsausgleichsverfahren — nicht nur fur steuerliche Zwecke — tatsachlich
durchgefihrt wurde.

2. Umfassende Regelung der steuerlichen Folgen

Wird im Einzelfall das Ertragsausgleichsverfahren von dem Investmentvermdgen angewandt,
regelt 8 9 umfassend die steuerlichen Folgen. Die in den ausgeschitteten und
ausschittungsgleichen Ertragen enthaltenen Ertragsausgleichsbetréage sowie der auf die
anrechenbare oder abziehbare auslandische Quellensteuer entfallende Ertragsausgleich teilen
das steuerliche Schicksal der ihnen zugrunde liegenden Ertrage.

3. Einzelfolgen

Ertragsausgleichsbetrage auf thesaurierte Ertrdge des Investmentvermdégens sind nur in dem
gleichen Umfange wie normale ausschittungsgleiche Ertrage nach § 1 Absatz 3 Satz 3 InvStG
steuerbar. Steuerlich wird der Ertragsausgleich, soweit er z.B. auf vorgetragene Zinsen ent-
fallt, daher so wie die vorgetragenen Zinsen behandelt, d.h. er wird als steuerpflichtig aber



200

201

201a

bereits versteuert angesehen, so dass bei der Verwendung zur Ausschiittung dieses Ertrags-
ausgleichs keine Steuerpflicht auf Anlegerebene ausgeldst wird.

Sind erforderliche Bekanntmachungs-/Veroffentlichungspflichten erfiillt, gelten auch fir die
entsprechenden Ertragsausgleichsbetrdge das Teileinkunfteverfahren/Steuerbefreiungen nach
8 8b KStG sowie die Steuerbefreiungen fur Privatanleger. Hierbei handelt es sich um
Steuerbefreiungen bei der VerduRBerung von Wertpapieren einschlieBlich solcher Gewinne aus
Leerverkdufen, bei Gewinnen aus Termingeschéaften, bei Gewinnen aus der Veraufierung von
Bezugsrechten, soweit es sich bei der VerdauRerung von Bezugsrechten auf Freianteile an
Kapitalgesellschaften mangels Anwendbarkeit des KapErhStG um Einkinfte aus Kapi-
talvermogen i. S. d. 8 20 EStG handelt, und bei Gewinnen aus der VerduRerung von
Grundstlcken und grundstucksgleichen Rechten auRerhalb der zehnjahrigen Behaltensfrist.
Gleiches gilt fur die entsprechenden Anteile am Ertragsausgleich hinsichtlich der
Steuerbefreiung nach 8§ 4 Absatz 1 InvStG i. V. m. der Freistellungsregelung in dem
anzuwendenden DBA. SchlieBlich erhalten die Anleger bei Erflllung der erforderlichen
Bekanntmachungs-/Veroffentlichungspflichten auch die Berechtigung zur Anrechnung bzw.
zum Abzug auslandischer Quellensteuer einschlielich der als auslandische Steuer fingierten
inlandischen Kapitalertragsteuer nach 8 4 Absatz 2 Satz 7 InvStG. Wenn Verlustvortrage bei
der Ermittlung des Ertragsausgleichs berticksichtigt werden, verandert der Ertragsausgleich
auch die Hohe der steuerlichen Verlustvortrage i. S. d. 8 3 Absatz 4 InvStG.

X. Dach-Investmentvermdogen (8 10 InvStG)
1. Geltung fir alle Dach-Investmentvermdogen

Die Regeln des § 10 InvStG gelten nicht nur fir Dach-Sondervermdgen, sondern fur alle An-
teile eines Investmentvermdgens an einem anderen Investmentvermdgen. Dies gilt fiir die
Anteile eines Sondervermdgens an einer Investmentaktiengesellschaft oder einem
auslandischen Investmentvermdgen, Anteile einer Investmentaktiengesellschaft an einem
Sondervermdgen, einer Investmentaktiengesellschaft oder einem auslandischen
Investmentvermdgen und Anteile eines auslandischen Investmentvermdgens an einem
Sondervermdgen, einer Investmentaktiengesellschaft oder einem (anderen) ausléandischen
Investmentvermdgen.

Die Ertrage des Dach-Investmentvermdgens sind in mehreren
Verfahrensabschnitten zu ermitteln. Einen besonderen Abschnitt bilden die
originaren Ertrage des Dach-Investmentvermdgens. Daneben sind die Ertréage des
Dach-Investmentvermoégens aus den Ziel-Investmentvermdégen zweistufig zu
ermitteln. Die erste Stufe bildet die Ermittlung der Ertrage der Ziel-
Investmentvermadgen und die sich je nach Thesaurierung oder Ausschittung
seitens des Ziel-Investmentvermogens daraus ergebenden Ertréage des Dach-



Investmentvermdogens aus dem Anteil an dem Ziel-Investmentvermogen. § 3
Absatz 4 InvStG ist dabei auf der Ebene des einzelnen Ziel-Investmentvermdgens
anzuwenden; nicht ausgeglichene Verluste des einzelnen Ziel-
Investmentvermaogens sind bei diesem vorzutragen; sie stehen nicht zur
Verrechnung auf der Ebene des Dach-Investmentvermdgens zur Verfiigung.
Ausschittungsgleiche Ertrage des Ziel-Investmentvermdgens sind auch auf der
Ebene des Dach-Investmentvermdgens ausschittungsgleiche Ertrage, soweit das
Dach-Investmentvermdégen nicht anderweitig vorhandene Liquiditat zur
Ausschittung dieser Ertrage verwendet.

201b Zu den Ertragen auf der Ebene des Dach-Investmentvermadgens zéhlen auch alle
Zwischengewinne einschliel3lich des Ersatzwertes nach § 5 Absatz 3 InvStG bei
VerauRerung oder Rickgabe des Anteils am Ziel-Investmentvermdgen und des
gezahlten bekanntgemachten Zwischengewinns bei Erwerb des Anteils am Ziel-
Investmentvermadgen. Erhaltene Zwischengewinne sind als ausgeschuittete oder
ausschuttungsgleiche Ertrage zu erfassen und scheiden zeitgleich aus dem
Zwischengewinn des Dachinvestmentvermdogens aus.

2. Pauschalbesteuerung auf der Ebene des Dach-Investmentvermdégens

202 Erfullt das Dach-Investmentvermogen auf seiner Ebene nicht die Bekanntmachungs- und
Veroffentlichungspflichten des § 5 Absatz 1 Satz 2 InvStG, findet fur die Ertrége aus den
Anteilen an dem Dach-Investmentvermdgen die Pauschalbesteuerung nach § 6 InvStG
Anwendung. Gleiches gilt, wenn das Dach-Investmentvermdgen den erforderlichen Nachweis
flir seine Besteuerungsgrundlagen nicht erbringt.

3. Pauschalbesteuerung auf der Ebene der Ziel-Investmentvermdgen

203 Unterbleibt die Bekanntmachung oder Veroffentlichung der Besteuerungsgrundlagen nur fiir
ein oder mehrere Ziel-Investmentvermdgen oder misslingt fir diese der erforderliche
Nachweis, wirkt sich dies nur auf den Ansatz der Ertrdge aus diesen Ziel-
Investmentvermdgen auf der Ebene des Dach-Investmentvermdgens aus. Nur die Ertrage aus
diesen Ziel-Investmentvermdgen sind nach § 6 InvStG zu ermitteln und so beim Dach-
Investmentvermdgen anzusetzen. Dabei ist § 6 InvStG nur fir die Ermittlung dieser
Ertrage anzuwenden; verfahrensmaf3ig sind die Ausschittungen im Rahmen des § 6
InvStG wie ausgeschittete Ertrage und die anderen Ertragskomponenten des § 6
InvStG als ausschuttungsgleiche Ertrage zu behandeln. Die Pauschalbesteuerung kommt
nicht zur Anwendung, wenn aus praktischen Grinden auf die Vorjahresdaten der Ziel-
Investmentvermdgen zurlickgegriffen wird. Ziel-Investmentvermdgen haben fur die
Veroffentlichung der Besteuerungsgrundlagen eine Frist von vier Monaten. Deswegen ist es
mdoglich, dass zum Ende des Geschéftsjahres des Dach-Investmentvermdgens die
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Besteuerungsgrundlagen des Ziel-Investmentvermdgens noch nicht vorliegen, obwohl der
Zuflusszeitpunkt der Ertrage aus den Ziel-Investmentvermdégen im abgelaufenen
Geschaftsjahr des Dach-Investmentvermdgens liegt. In diesen Fallen kann auf die
Vorjahresdaten der Ziel-Investmentvermdgen zuriickgegriffen werden; jedoch sind
vorhandene weitere Erkenntnisse des Dach-Investmentvermdégens uber die
Besteuerungsgrundlagen der Ziel-Investmentvermdégen zu berucksichtigen. Dies gilt
namentlich fur im WM-Datenservice verfugbare Daten von Ziel-Investmentvermdgen
derselben oder einer nahestehenden Verwaltungsgesellschaft. Wird auf die
Vorjahresdaten zurtckgegriffen, ist flir das erste Geschaftsjahr des Ziel-
Investmentvermdogens ein Schatzwert anzusetzen. In allen Fallen ist der tatsachliche
Umfang der Beteiligung des Dach-Investmentvermdogens am Ziel-Investmentvermaodgen
zum Ende des Geschéftsjahres bzw. zum Zeitpunkt des Ausschuttungsbeschlusses bei
der Berechnung zu verwenden.

Bei auslandischen Ziel-Investmentvermdgen ist die Bekanntmachung oder Veroffentlichung
der Besteuerungsgrundlagen und die Bescheinigung eines Steuerberaters oder
Wirtschaftsprufers nur von der Einheit, in die inlandische Anleger investieren, zu erfillen
(Rz. 87).

Fur die Ermittlung der Ertrdge nach 86 InvStG gelten die Regelungen der
Rz. 122 ff.

4, Teileinktnfteverfahren und Beteiligungsertragsbefreiung

Die Einstufung der Ertrage des Ziel-Investmentvermdgens als Einkinfte i. S. d. § 20 Absatz 1
Nummer 1 EStG flhrt nicht zur Anwendung des Teileinkinfteverfahrens oder der
Beteiligungsertragsbefreiung auf ausgeschittete und ausschittungsgleiche Ertrage aus
Anteilen an dem Dach-Investmentvermdgen, fiir die Ertrdge aus dem Ziel-
Investmentvermdgen verwandt werden. 8§ 3 Nummer 40 EStG und § 8b KStG sind vielmehr
nur auf ausgeschuittete oder ausschittungsgleiche Ertrage aus Anteilen an dem Dach-
Investmentvermogen anzuwenden, fur die Ertrdge des Dach-Investmentvermdgens aus
Anteilen an dem oder den Ziel-Investmentvermdgen verwandt werden, die aus Ertragen des
oder der Zielvermdgen herriihren, die ihrerseits Einnahmen i. S. d. § 2 Absatz 2 InvStG sind.
Ist auf der Ebene eines Ziel-Investmentvermdgens § 2 Absatz 2 InvStG i. V. m. 8 37 Absatz 3
KStG (Anwendungszeitraum: vgl. Rz. 100) anzuwenden, gilt dies auch fur die Ebene des
Dach-Investmentvermdgens.

5. Aktiengewinn bei Dach-Investmentvermdgen

a) Pflicht zur Ermittlung
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Ob ein Fonds-Aktiengewinn oder Fonds-Immobiliengewinn zwingend zu ermitteln ist oder ob
insoweit ein Wahlrecht besteht (vgl. Rz. 110) richtet sich nach den Verhaltnissen des Dach-
Investmentvermdgens selbst. Ist dieses ein inlandisches Publikums-Sondervermagen, eine
inlandische Investmentaktiengesellschaft oder ein auslandisches Publikums-
Investmentvermdgen, steht dem Dach-Investmentvermdgen das entsprechende Wahlrecht zu.
Inlandische Spezial-Sondervermdgen gem. 8 2 Absatz 3 InvG und ausléandische Spezial-
Investmentvermdgen gem. § 16 InvStG als Dach-Investmentvermégen haben den Fonds-
Aktiengewinn und Fonds-Immobiliengewinn immer zu ermitteln.

Bei der Ermittlung des Fonds-Aktiengewinns flr das Dach-Investmentvermégen sind die
Fonds-Aktiengewinne der Ziel-Investmentvermdgen fur diesen Bewertungsstichtag teilweise
noch nicht aktuell verfugbar. In diesen Fallen kann auf den vom Datenlieferanten zuletzt
gelieferten, aktuellsten Aktiengewinn des jeweiligen Ziel-Investmentvermdgens
zurlickgegriffen werden. Wird an Bewertungstagen des Dach-Investmentvermdgens ein
Fonds-Aktiengewinn flr ein Ziel-Investmentvermdgen nicht oder nicht aktuell zur
Verfligung gestellt, weil beispielsweise im Sitzland des Ziel-Investmentvermdgens ein
Feiertag ist, weil es zu technischen Schwierigkeiten in der Datentbertragung gekommen ist
oder weil die Fonds-Aktiengewinne des Ziel-Investmentvermdgens nach § 36 Absatz 6 InvG
nur bei Anteilscheinumsétzen zusammen mit dem Ricknahmepreis (mindestens jedoch
zweimal im Monat) veroffentlicht werden, kann ebenfalls auf den zuletzt verfiigharen Fonds-
Aktiengewinn zuriickgegriffen werden. Eine nachtragliche Korrektur des Fonds-
Aktiengewinns des Dach-Investmentvermdgens ist in den genannten Féllen nicht notwendig.

Veroffentlicht ein Ziel-Investmentvermdgen keine Fonds-Aktiengewinne, wird unterstellt,
dass der Fonds-Aktiengewinn dieses Ziel-Investmentvermdgens zum jeweiligen Bewertungs-
stichtag des Dach-Investmentvermdgens Null betragt.

b) Ermittlung des Aktiengewinns beim Dach-Investmentvermdgen

Der Fonds-Aktiengewinn auf Ebene des Dach-Investmentvermdgens ist geteilt zu ermitteln.
Zum Fonds-Aktiengewinn des Dach-Investmentvermdgens gehdren auch die nach den
Grundsatzen des § 8 Absatz 3 InvStG besitzzeitanteilig zu ermittelnden (§ 8 Absatz 1
Satz 2 und Absatz 2 Satz 2 InvStG) Anteile am Fonds-Aktiengewinn des oder der Ziel-
Investmentvermdgen. Dabei erfolgt die Berechnung des besitzzeitanteiligen
Aktiengewinns flr das Ziel-Investmentvermdgen auf Ebene des Dach-
Investmentvermdogens Uber die in § 8 Absatz 3 Satz 1 InvStG bezeichneten
Ermittlungszeitpunkte (Verauerung oder Rickgabe) hinaus zu jedem
Bewertungsstichtag des Dach-Investmentvermdgens (8 5 Absatz 2 Satz 1 InvStG).
Wegen der Absetzung vom Fonds-Aktiengewinn des Ziel-Investmentvermdgens sind die zur
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Ausschittung vorgesehenen entsprechenden Ertrdge mit Ausschittungsbeschluss des Ziel-
Investmentvermdgens bei dem Fonds-Aktiengewinn des Dach-Investmentvermégens zu
erfassen. Bei Thesaurierung erfolgt die Absetzung vom Fonds-Aktiengewinn des Ziel-
Investmentvermdgens und somit die gleichzeitige Erfassung auf Ebene des Dach-
Investmentvermdgens zum Ende des Geschéftsjahres des Ziel-Investmentvermdgens.
Abweichendes kann sich in den Fallen des § 2 Absatz 1 Satz 3 und 4 InvStG
(Teilausschiittung) ergeben. In den Fonds-Aktiengewinn des Dach-Investmentvermdogens
gehen jedoch nicht samtliche ausgeschiitteten oder ausschittungsgleichen Ertrage des Ziel-
Investmentvermdgens ein, sondern nur diejenigen, die urspringlich zum Fonds-Aktiengewinn
des oder der Ziel-Investmentvermdgen gehdrten. Hinsichtlich des Fonds-Immobiliengewinns
des Dach-Investmentvermdgens ist entsprechend zu verfahren.

Fur die Absetzung der Ertrdge vom Fonds-Aktiengewinn bzw. vom Fonds-Immobiliengewinn
des Dach-Investmentvermdgens gelten die Ausfuhrungen zum Fonds-Aktiengewinn (vgl.
Rz. 112) bzw. zum Fonds-Immobiliengewinn (vgl. Rz. 113).

6. Sonderregelungen fur in- und auslandische Spezial-Investmentvermdégen

Die Sonderregelungen fur Spezial-Sondervermdgen und Spezial-
Investmentaktiengesellschaften (§ 15 Absatz 1 InvStG) sowie auslandische Spezial-
Investmentvermdogen (8 16 InvStG) sind auch bei Dach-Investmentvermdgen zu beachten. Ist
das Dach-Investmentvermdgen selber ein Spezial-Sondervermdgen oder ein auslandisches
Spezial-Investmentvermogen, ist 8 6 InvStG auf dieser Ebene nicht anzuwenden. Vielmehr ist
bei Spezial-Sondervermdgen im Rahmen der einheitlichen und gesonderten Feststellung und
bei Anlegern in auslandischen Spezial-Investmentvermdgen bei deren Veranlagung unter
Beteiligung des BZSt individuell zu schatzen. Halt ein solches Spezial-Sondervermégen oder
auslandisches Spezial-Investmentvermdgen Anteile an einem anderen Investmentvermdégen,
das kein Spezial-Sondervermdgen oder auslandisches Spezial-Investmentvermdgen ist, und
kommt dieses andere Investmentvermdgen seinen Bekanntmachungs- und
Veroffentlichungspflichten oder seinen Nachweispflichten nach 8 5 Absatz 1 InvStG nicht
nach, sind die Ertrage aus diesem Ziel-Investmentvermdgen auf der Ebene des Dach-
Investmentvermdogens nach § 6 InvStG anzusetzen. Ist das Ziel-Investmentvermdgen ein
Spezial-Sondervermdgen, sind die auf das Dach-Investmentvermdgen entfallenden Betrége
aus der einheitlichen und gesonderten Feststellung nach 8 15 Absatz 1 Satz 3 InvStG fir die
Ertragsermittlung des Dach-Investmentvermdgens zu Gibernehmen. Ist das Ziel-In-
vestmentvermdgen ein auslandisches Spezial-Investmentvermdgen, sind dessen Ertrdge bei
inlandischen Spezial-Sondervermdgen als Dach-Investmentvermégen bei der gesonderten und
einheitlichen Feststellung nach 8 15 Absatz 1 Satz 3 InvStG und bei den ubrigen Dach-
Investmentvermdgen bei deren Ertragsermittlung unter Beteiligung des BZSt individuell zu
schétzen.
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XI.  Zweckvermogen, Steuerbefreiung und AuBenprifung inlandischer
Investmentvermdgen (8 11 InvStG)

1. Zweckvermdgen (Absatz 1 Satz 1)

Wie bisher ist das Sondervermdgen kraft Fiktion ein Zweckvermogen i. S. d. 8 1 Absatz 1
Nummer 5 KStG und damit ein Korperschaft- und Gewerbesteuersubjekt. Diese Fiktion gilt
nur fur Ertragsteuerzwecke, nicht flr die Umsatzsteuer und die Verkehrssteuern.

2. Steuerbefreiung (Absatz 1 Satz 2 und 3)

Wie bisher ist das Sondervermdgen von der Kérperschaftsteuer und der Gewerbesteuer
befreit. Es gilt die Befreiung von der Kdrperschaftsteuer und der Gewerbesteuer nunmehr
auch far die inlandischen Investmentaktiengesellschaften. Die Steuerbefreiung gilt nur fir die
beiden Rechtsformen inléandischer Investmentvermdgen, nicht aber fiir auslandische
Investmentvermdgen. Bei diesen ist mit Ricksicht auf die verbreitete Pflicht, die
Geschéftsleitung am auslandischen Satzungssitz zu belassen, regelmaRig nicht von einer
inlandischen Geschéftsleitung auszugehen.

3. Abstandnahme vom Steuerabzug und Erstattung bei inlandischer Kapitaler-
tragsteuer (Absatz 2)?

a) Grundsatz

Als Konsequenz aus der Steuerbefreiung ist die von Kapitalertragen des inlandischen
Investmentvermdgens einbehaltene und abgefiihrte inlandische Kapitalertragsteuer an die
jeweilige Depotbank zu erstatten. VVorrangig ist aber die Abstandnahme gem. § 44a EStG.

b) Berechtigungsnachweis

Das Investmentvermdgen (Sondervermdgen oder Investmentaktiengesellschaft) weist seine
Zugehorigkeit zu den Kdrperschaften i. S. d. § 11 Absatz 1 InvStG durch eine besondere NV-
Bescheinigung nach (8§ 11 Absatz 2 Satz 4 InvStG). Im Ubrigen gelten die Regelungen fiir die
NV-Bescheinigung nach 8§ 44a Absatz 4 Satz 1 Nummer 1 und Satz 3 EStG entsprechend
(Ausstellung unter dem Vorbehalt des Widerrufs, Geltungsdauer von héchstens drei Jahren
mit Ende zum Schluss eines Kalenderjahres sowie Rlickgabepflicht bei Riickforderung durch
das Finanzamt oder eigener Erkenntnis, dass die VVoraussetzungen weggefallen sind).

? Die Anderungen durch das Biirgerentlastungsgesetz Kranversicherung sind noch nicht beriicksichtigt.
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C) Abstandnahme

Fur die ihm ausgezahlten oder gutgeschriebenen, der Kapitalertragsteuer nach § 43 Absatz 1
Satz 1 Nummer 6, 7 und 8 bis 12 sowie Satz 2 EStG unterliegenden Kapitalertrage kann das
Investmentvermdégen durch Vorlage der besonderen NV-Bescheinigung nach 8 11 Absatz 2
Satz 4 InvStG die Abstandnahme erreichen. Die auszahlende Stelle kann bei verspéateter
Vorlage der Bescheinigung nach 8 44b Absatz 5 EStG verfahren. Ein inldndisches Dach-
Investmentvermogen kann auf demselben Wege eine Abstandnahme vom Steuerabzug nach

8 7 Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 InvStG bei VerduRerung oder Riickgabe seines Anteils an
einem auslandischen thesaurierenden Ziel-Investmentvermdgen erreichen.

Ebenfalls ist unter denselben Voraussetzungen eine Abstandnahme vom Steuerabzug auf
thesaurierte Ertrage aus Anteilen an einem inlandischen Ziel-Spezial-Sondervermdgen oder
einer inlandischen Ziel-Spezial-Investmentaktiengesellschaft nach § 15 Absatz 1 Satz 1
InvStG mit seinem Ausschluss des § 7 Absatz 4 Satz 2 InvStG moglich.

8 44a Absatz 8 EStG mit der teilweisen Abstandnahme fiir bestimmte Kapitalertrdge ist auf
inlandische Investmentvermdégen nicht anzuwenden.

d) Erstattung von Kapitalertragsteuer

In anderen Féllen wird die einbehaltene und abgefiihrte Kapitalertragsteuer der Depotbank fur
das inlandische Investmentvermdgen erstattet.

Dies ist einmal der Fall bei der Kapitalertragsteuer, die auf die Kapitalertrdge erhoben wurde,
die das Investmentvermdgen durch eine Anlage in inlandische Kapitalgesellschaften als
Gesellschafter oder am Gewinn und Liquidationserlds berechtigter Genussrechtsinhaber oder
als Anteilseigner einer inlandischen Erwerbs- und Wirtschaftsgenossenschaft (8 43 Absatz 1
Satz 1 Nummer 1 EStG) sowie aus Wandelanleihen, Gewinnobligationen oder
obligationsdhnlichen Genussrechten inlandischer Schuldner (8 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 2
EStG) erzielt. Die Erstattung erfolgt durch das BZSt aufgrund eines Sammelantrags der
Depotbank.

Bei einer Beteiligung des Investmentvermégens an einem Handelsgewerbe als (typischer) stil-
ler Gesellschafter wird die Kapitalertragsteuer nach § 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 EStG
von dem Finanzamt erstattet, an das der Inhaber des Handelsgeschafts sie abgefuhrt hat.

Misslingt die Abstandnahme vom Kapitalertragsteuerabzug einschlieRlich der Korrektur
nach § 44b Absatz 5 EStG, erstattet das Finanzamt die Kapitalertragsteuer, an das diese
abgefihrt worden ist.
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Erforderlich ist jeweils die VVorlage der besonderen NV-Bescheinigung und der
Kapitalertragsteuer-Bescheinigung nach § 45a EStG.

Hinsichtlich der Beteiligung eines Dach-Investmentvermdgens an einem thesaurierenden
inlandischen Ziel-Publikums-Sondervermdgen oder einer thesaurierenden inlandischen Ziel-
Investmentaktiengesellschaft geht das besondere Erstattungsverfahren nach § 7 Absatz 4 - 6
InvStG als Spezial-Vorschrift dem § 11 Absatz 2 InvStG vor.

4. AulRenpriufung (Absatz 3)

Erganzend zu 8 193 AO sieht 8 11 Absatz 3 InvStG eine AuBenpriifung bei dem inlédndischen
Investmentvermdogen vor. Gepriift werden die steuerlichen Verhaltnisse des
Investmentvermdgens, insbesondere, ob die Angaben im Jahresbericht nach § 44 InvG den
Tatsachen entsprechen und welche steuerlichen Auswirkungen sich bei Abweichungen
ergeben. Schliellich erstreckt sich die Prifung auf die Besteuerungsgrundlagen nach 8 5
InvStG mit allen seinen Absatzen. Die Verfahrensvorschriften tber den sachlichen Umfang
der Prufung, die Zustandigkeit der Finanzbehdrden, die Priifungsanordnung, die
Priifungsgrundséatze, das Priifungsverfahren und den Prifungsablauf (88 194 ff. AO) gelten
entsprechend. Soweit die Investmentgesellschaft zum Einbehalt von allgemeiner
Kapitalertragsteuer nach 8§ 7 Absatz 3 InvStG und Kapitalertragsteuer bei Thesaurierung
nach § 7 Absatz 4 InvStG verpflichtet ist, wird nach 8 193 Absatz 2 Nummer 1 AO die
ordnungsgemalie Erflllung dieser Verpflichtung Uberpruft. Fir die Erstattung der
Kapitalertragsteuer nach 8 7 Absatz 5 und 6 InvStG durch die Investmentgesellschaft und
die Berechtigung zur Erstattung an die Depotbank fiir Rechnung des Investmentvermdgens
nach 8 11 Absatz 2 InvStG ergibt sich das Prufungsrecht der Finanzbehdrden aus 8 50b EStG.

XIIl.  Ausschittungsbeschluss bei inlandischen Investmentvermdgen (8 12 InvStG)

Die inlandische Investmentgesellschaft hat hinsichtlich der Betrage, die steuerlich zur
Ausschittung zur Verfugung stehen, Gber deren Verwendung fiir die Ausschiittung oder
Thesaurierung zu beschlieBen. Der Beschluss muss angeben, wie sich eine etwaige
Ausschittung zusammensetzt. Hierzu sind Angaben erforderlich, ob und inwieweit Zinsen,
Dividenden, Mietertrdge und sonstige Ertrdge sowie die verschiedenen Arten der
VerduBerungsgewinne ausgeschuttet werden. Er muss ferner Angaben zu den noch nicht
ausgeschutteten AltverduRerungsgewinnen i. S. d. 8 19 Absatz 1 InvStG enthalten. Dieser
Beschluss ist schriftlich festzuhalten. Ein entsprechender Beschluss ist bei jeder Ausschiittung
einschlieBlich der unterjahrigen Ausschittungen zu treffen. Fehlende Angaben zu den
AltverduBerungsgewinnen sind Anlass zur Uberpriifung der Feststellungserklarung durch
Nachfragen oder Anordnung einer AufRenprifung. Zu den verschiedenen Korrekturverfahren
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vgl. Rz. 157 und Rz. 231 bis 232. Die Grundsatze zur zeitlichen Erfassung der Ertrage (Rz. 28
bis 31) bleiben unberihrt.

Anhang 5 enthélt ein unverbindliches Muster eines Ausschittungsbeschlusses.

Ein Ausschuttungsbeschluss nach 8 12 InvStG ist bei einer Endausschittung frihestens
erforderlich, wenn Ertrége fiir ein Geschaftsjahr des Investmentvermdgens ausgeschttet
werden, fur welches das InvStG erstmals anzuwenden ist. Bei Zwischenausschittungen ist der
Ausschittungsbeschluss nach 8 12 InvStG fur Ausschattungen zu erstellen, die in einem
Geschaftsjahr des Investmentvermdgens erfolgen, in dem das InvStG erstmals anzuwenden
ist. Bei Ausschittungen aufRerhalb des zeitlichen Anwendungsbereichs des InvStG kann der
Ausschittungsbeschluss nach 8 12 InvStG bereits ebenfalls verwendet werden.

Ausschittungsbeschlisse konnen ab der Einreichung beim Finanzamt nicht mit
steuerlicher Wirkung geandert werden.

XIIl. Feststellung der Besteuerungsgrundlagen bei inlandischen Investmentvermadgen
(8 13 InvStG)

Die Besteuerungsgrundlagen werden gegentber der Investmentgesellschaft, nicht aber den
jeweiligen Anlegern, gesondert festgestellt. Dies gilt nur fur die Besteuerungsgrundlagen nach
8 5 Absatz 1 InvStG, nicht fiir den Fonds-Aktiengewinn und Fonds-Immobiliengewinn (8 5
Absatz 2 InvStG) sowie den Zwischengewinn (§ 5 Absatz 3 InvStG). Die
Investmentgesellschaft hat dazu fir jede Ausschittung und Thesaurierung eine
entsprechende Feststellungserklarung abzugeben. Auch wéahrend einer Liquidation
eines Investmentvermdgens sind Feststellungserklarungen fir die unverandert
fortlaufenden Geschéftsjahre abzugeben.

Bei einer Thesaurierung oder Auflésung des Investmentvermdgens ist die
Feststellungserklarung innerhalb von vier Monaten nach Ablauf des (Rumpf-)
Geschaftsjahres abzugeben. Binnen dieser Frist sind auch die (Teil-)
Feststellungserklarungen beztiglich der im Geschaftsjahr vorgenommenen
Zwischenausschittungen zusammen mit dem Jahresbericht, der
Berufstragerbescheinigung und den Ausschittungsbeschltissen einzureichen.

Wird innerhalb von vier Monaten nach Ablauf des Geschaftsjahres eine
Schlussausschittung beschlossen, hat die Abgabe der Feststellungserklarung spatestens
vier Monate nach dem Tag des Ausschittungsbeschlusses zu erfolgen. Erfolgt der
Ausschittungsbeschluss nicht binnen der vier Monate nach Ablauf des Geschéftsjahres,
gelten die Ertrage des abgelaufenen Geschéftsjahres nach § 1 Absatz 3 Satz 5 InvStG als
thesauriert (vgl. Rz. 17 bzw. 86). Hinsichtlich der hieraus resultierenden
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ausschittungsgleichen Ertrage hat die Investmentgesellschaft eine
Feststellungserklarung zu erstellen. Die Frist zur Abgabe dieser Feststellungserklarung
endet mit Ablauf der vier Monate nach Geschéftsjahresende.

Die Anmeldung der Kapitalertragsteuer nach 8 7 Absatz 3 und Absatz 4 InvStG bleibt von
Regelungen zur Abgabe der Feststellungserklarungen unberihrt.

Mit Eingang der Erklarung beim Finanzamt hat diese die Wirkung einer gesonderten
Feststellung ohne Nebenbestimmung. Zeitgleich sind die erklarten Besteuerungsgrundlagen
im elektronischen Bundesanzeiger zu verdffentlichen (vgl. Rz. 86 und Rz. 96).

Eine Anderung der gesonderten Feststellung nach den Korrekturvorschriften der AO ist
ausdriicklich ausgeschlossen.

Bei materiellen Fehlern der gesonderten Feststellung sind die Unterschiedsbetrage
zwischen den erklarten und den zutreffenden Besteuerungsgrundlagen nach 8 13
Absatz 4 Satz 1 gesondert festzustellen. Weichen die im elektronischen Bundesanzeiger
bekannt gemachten Besteuerungsgrundlagen von der Feststellungserklarung ab, sind
die Unterschiedsbetrage zwischen den bekannt gemachten und den erklarten
Besteuerungsgrundlagen nach § 13 Absatz 4 Satz 2 gesondert festzustellen. Wurden in
der Feststellungserklarung unzutreffende Besteuerungsgrundlagen erklart, jedoch die
zutreffenden Besteuerungsgrundlagen im elektronischen Bundesanzeiger verdffentlicht,
kann eine Unterschiedsbetragsfeststellung unterbleiben, da fiir die Besteuerung beim
Anleger die im elektronischen Bundesanzeiger zutreffend verdffentlichten
Besteuerungsgrundlagen mafRgebend sind. Zudem witirden sich die nach Satz 1 und
Satz 2 des § 13 Absatz 4 InvStG festzustellenden Unterschiedsbetrage in ihrer Wirkung
aufheben. Bei der Feststellung dieser Unterschiedsbetrége ist § 176 AO zu beachten.
Eine Feststellung von Unterschiedsbetragen unterbleibt fir Geschéftsjahre, flr die auch
unter Bericksichtigung von An- und Ablaufhemmung bei einer gesonderten
Feststellung von Besteuerungsgrundlagen nach der AO die Feststellungsfrist fur die
Feststellung nach § 13 Absatz 3 Satz 1 InvStG bereits abgelaufen wére. 8 181 Absatz 5
AQO ist nicht entsprechend anzuwenden. Erst nach Unanfechtbarkeit des
Feststellungsbescheids Uber die Unterschiedsbetréage nimmt die Investmentgesellschaft
diese Betrage zusatzlich zu den Besteuerungsgrundlagen des Geschéftsjahrs auf, in dem
die Unanfechtbarkeit eingetreten ist. Werden hinsichtlich einer gesonderten Feststellung
mehrere Fehler zu verschiedenen Zeitpunkten aufgedeckt, erfolgt die Bertcksichtigung
der Unterschiedsbetrage in der jeweils frihestmdéglichen Feststellungserklarung.

XIV. Ubertragung inlandischer Sondervermégen (§ 14 InvStG)®

* Die Anderungen durch das Biirgerentlastungsgesetz Krankenversicherung sind noch nicht beriicksichtigt.
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1. Maogliche Verschmelzungsbeteiligte

Es kénnen nur inldandische Sondervermdgen miteinander verschmolzen werden, indem ein
Sondervermdgen (libertragendes Sondervermdgen) alle Vermogensgegenstande auf ein
anderes Sondervermdgen (Uibernehmendes Sondervermdgen) Ubertragt. Inlandische
Investmentaktiengesellschaften kdnnen nicht nach § 14 InvStG steuerneutral miteinander
verschmolzen werden. Es fehlt an der erforderlichen Regelung im InvStG. Auch aus der nach
8 100 Absatz 5 InvG teilweise zulassigen Anwendung des Umwandlungsgesetzes folgt nichts
Abweichendes. Die steuerlichen Folgen fur den Anleger aus der Verschmelzung von
auslandischen Investmentvermdogen des Vertragstyps als entsprechende Rechtsform zu
inlandischen Sondervermaégen sind in 8 17a InvStG geregelt (vgl. Rz. 273 bis 277).

Anteilsklassen eines Investmentvermdgens kénnen zum Ende des Geschéaftsjahres des
Investmentvermdgens steuerneutral zusammengelegt werden. Eine Verschmelzung
scheidet mangels Rechtstragerwechsels aus. Wie bei der Verschmelzung sind die
fortgefuhrten Anschaffungskosten weiter fortzufiihren. Ebenso entfallen bei Spezial-
Sondervermodgen und Spezial-Aktiengesellschaften nicht ausgeglichene Verlustvortrage
im Umfang der Rickgabe oder VerauBerung von Investmentanteilen.

2. Voraussetzungen fur eine Verschmelzung

Die Voraussetzungen fir eine Verschmelzung von Sondervermdégen enthélt § 40 InvG. Bei
Publikums-Sondervermdgen bedarf die Ubertragung der Vermdgensgegenstande des
ubertragenden auf das Ubernehmende Sondervermdgen der Genehmigung der Bundesanstalt
flr Finanzdienstleistungsaufsicht. Liegt diese Genehmigung vor und sind auch eventuelle
Nebenbestimmungen der Genehmigung erfillt, haben die Finanzbehorden das Vorliegen der
Voraussetzungen des 8 40 InvG nicht zu prufen. Bei der Verschmelzung von Spezial-
Sondervermdgen ist eine solche Genehmigung nach § 95 Absatz 7 Satz 2 InvG nicht
erforderlich. AulRerdem ist das VVorliegen der VVoraussetzungen des § 40 Satz 1 Nummer 2
und 3 InvG keine VVoraussetzung fiir eine zuldssige Verschmelzung.

3. Ubertragungsstichtag

Eine Verschmelzung ist nur zum Ende des Geschéftsjahrs unter Geltung des InvG und des
InvStG des ubertragenden Sondervermdgens zulassig. Allerdings ist es steuerlich zul&ssig, zu
diesem Zweck ein Rumpfgeschaftsjahr zu bilden, wenn dieses VVorgehen auch nach dem InvG

zul&ssig ist.

4. Verschmelzungsverfahren
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Zum Ubertragungsstichtag sind die Werte des tibertragenden und des Gibernehmenden
Sondervermdgens zu berechnen, das Umtauschverhaltnis nach den Nettoinventarwerten der
Sondervermdgen festzulegen, die Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten des lbertra-
genden Sondervermdgens zu ibernehmen und der gesamte Ubernahmevorgang vom
Abschlussprifer zu prufen. Das ibernehmende Sondervermdgen hat die Gbernommenen
Vermogensgegenstande am Tag nach dem Ubertragungsstichtag anzusetzen.

5. Steuerliche Folgen der Verschmelzung
a) Ebene der Sondervermogen

Das Uibernehmende Sondervermdgen setzt die nach steuerlichen VVorgaben ermittelten (fortge-
fihrten) Anschaffungskosten fur die tbertragenen Wirtschaftsgiter nach der Verschmelzung
fort. Die Behaltensfristen auf Ebene der Sondervermdgen beginnen nicht neu. Auch die
Absetzung fur Abnutzung wird nach den gleichen Methoden und den gleichen Werten fortge-
flhrt, die vor der Verschmelzung bei dem ubertragenden Sondervermdgen verwandt wurden.

b) Ebene des Anlegers

Die neuen Anteile treten in die Rechtspositionen der alten Anteile ein. Waren die urspriingli-
chen Anteile auf einen Teilwert unter den historischen Anschaffungskosten dieser Anteile
abgeschrieben worden, ist spéter eine Zuschreibung auch bei den neuen Anteilen bis zur H6he
der historischen Anschaffungskosten der alten Anteile unter den VVoraussetzungen einer Wert-
aufholung vorzunehmen.

Erhalt ein privater Anleger aufgrund der Verschmelzung fur seine alten Anteile neue Anteile,
lauft bei Anschaffung der Anteile vor dem 1. Januar 2009 die Frist des § 23 Absatz 1

Satz 1 Nummer 2 EStG weiter, wenn sich die alten Anteile noch innerhalb der Frist befanden.
Befinden sich die alten Anteile bereits auBerhalb der Frist, gilt dies auch fur die neuen
Anteile. Bei ,,Millionarsfonds* und steueroptimierten Geldmarktfonds treten die
besonderen Stichtage gem. § 18 Absatz 2a und 2b InvStG an die Stelle des 1. Januar
2009.

c) Sonderregelungen fur Ertrage des letzten Geschéaftsjahres

Nach der Verschmelzung kénnen keine gesonderten Vermdgensmassen in dem einheitlichen
Sondervermdgen fortgefiihrt werden. Noch vom (bertragenden Sondervermdégen erwirt-

schaftete Ertrage miissen deshalb dessen Anlegern spatestens zum Ubertragungsstichtag zu-
gewiesen werden. Soweit die Ertrédge nicht bereits vorab ausgeschittet werden, fingiert § 14
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Absatz 5 InvStG ausschiittungsgleiche Ertrage zum Ende des letzten Geschaftsjahres des
ubertragenden Sondervermdgens. Diese enthalten auch die Ertrége, die das Ubertragende
Sondervermdgen zur Ausschittung in einem dem Ausschuttungsbeschluss nach § 12 InvStG
entsprechenden Beschluss vorgesehen hat. Dieser Beschluss ist maRgebend fiir den Umfang
der Steuerbarkeit von VeraulRerungsgewinnen nach § 1 Absatz 3 Satz 2 oder 3 InvStG in
diesem Falle. Zu den fingierten ausschittungsgleichen Ertrdgen gehdren auch angewachsene
(laufende) ausschittungsgleiche Ertrage, die nicht bereits gem. dem modifizierten Zufluss-
Abfluss-Prinzip des § 3 Absatz 2 InvStG als Ertrage erfasst sind. Dies gilt bei Anschaffung
vor dem 1. Januar 2009 fur Finanzinnovationen i. S. d. § 20 Absatz 2 EStG in der am
31. Dezember 2008 geltenden Fassung sowie bei spateren Anschaffungen fir die
ausschuttungsgleichen Ertrage i. S. d. 8 1 Absatz 3 Satz 3 InvStG im Ubertragenden
Sondervermogen. Die Wahl zwischen Emissions- oder Marktrendite trifft das Gbertragende
Sondervermdgen. Die tatsachliche Ausschiittung der fingierten ausschittungsgleichen Ertrége
des Ubertragenden Sondervermdgens durch das tbernehmende Sondervermdgen féllt unter 8 5
Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 Buchstabe a InvStG. Von den fingierten ausschuttungsgleichen
Ertrégen ist Kapitalertragsteuer nach 8 7 Absatz 3 und 4 InvStG durch das Ubertragende
Sondervermdgen bzw. das Ubernehmende Sondervermdgen als Rechtsnachfolger
einzubehalten, anzumelden und abzufiihren.

d) Aktiengewinn bei Verschmelzung

Fur den Fonds-Aktiengewinn und den Fonds-Immobiliengewinn gelten bei VVerschmelzung
keine Besonderheiten. Der betriebliche Anleger, der Anteile am Ubertragenden
Sondervermdgen halt, ermittelt seinen besitzzeitanteiligen Anleger-Aktiengewinn und
Anleger-Immobiliengewinn jedoch zweigeteilt. Die eine Komponente betrifft den Zeitraum
bis zum Ende des letzten Geschéftsjahres des libertragenden Sondervermégens, die andere
Komponente den Zeitraum ab der Beteiligung am Gibernehmenden Sondervermégen. Auf die
Summe dieser Komponenten ist 8 8 InvStG anzuwenden. Dem betrieblichen Anleger steht ein
Dach-Investmentvermdgen hinsichtlich des Aktiengewinns aus den Ziel-Investmentvermdgen
gleich.

Wird der Immobiliengewinn beim Privatanleger im Rahmen der Ermittlung des
Gewinns i. S. d. 8 8 Absatz 5 InvStG durch Kirzung der Anschaffungskosten und des
VerauBerungserloses fur den Investmentanteil bertcksichtigt (8 8 Absatz 5 Satz 6
InvStG), ergeben sich fur Privatanleger des aufnehmenden Sondervermdgens, die ihre
bisherigen Anteile an dem aufnehmenden Sondervermdgen weiterhin halten, keine
Besonderheiten. Denn der verdffentlichte Fonds-Immobiliengewinn des aufnehmenden
Sondervermaogens andert sich durch die Verschmelzung nicht.

Privatanleger, die fur ihre bisherigen Anteile am tbertragenden Investmentvermdogen
Anteile am aufnehmenden Sondervermdégen erhalten, ermitteln den Gewinni. S.d. 8 8
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Absatz 5 InvStG im Hinblick auf die Kiirzung der Anschaffungskosten und des
Veraulerungserldses nach § 8 Absatz 5 Satz 6 InvStG jedoch zweigeteilt. Die eine
Komponente betrifft den Zeitraum bis zum Ende des letzten Geschaftsjahres des
Ubertragenden Sondervermogens, die andere Komponente den Zeitraum ab der
Beteiligung am aufnehmenden Sondervermdgen bis zur Rickgabe oder Veraulierung
des Investmentanteils. Die Summe ergibt den Gewinn i. S. d. 8 8 Absatz 5 InvStG.

XV. Sonderregelungen fur inlandische Spezial-Sondervermdgen (8 15 Absatz 1
InvStG)

1. Spezial-Sondervermogen

Fur nach dem 28. Dezember 2007 endende Geschaftsjahre wurde der personliche
Anwendungsbereich des 8§ 15 InvStG von der aufsichtsrechtlichen Definition eines
inlandischen Spezial-Investmentvermdgens geldst. Zwar durfen die Anteile an einem
Spezial-Sondervermdogen und die Aktien einer Spezial-Investmentaktiengesellschaft
auch nur von Anlegern gehalten werden, die keine naturlichen Personen sind (vgl. § 2
Absatz 3 Satz 1 bzw. Absatz 5 Satz 2 InvG). Daruber hinaus wird aber fur die
Anwendung des 8§ 15 Absatz 1 InvStG vorausgesetzt, dass an dem Sondervermdgen bzw.
an der Investmentaktiengesellschaft nicht mehr als 100 solcher Anleger bzw. Aktionare
beteiligt sein dirfen. Mehrere Sondervermdgen einer KAG, fur deren Rechnung diese
KAG Anteile desselben Spezial-Sondervermogens halt, gelten als ein Anleger oder
Aktionar (Generalverweisung auf die VVorschriften fiir Sondervermégen - § 2 Absatz 3
InvG). Die besonderen Voraussetzungen zur Art und Zahl der Anleger / Aktionéare sind
durch eine Vereinbarung zwischen Anlegern und KAG festzulegen. Fir die
Ubertragung des Anteils ist die Zustimmung der KAG als Voraussetzung vorzusehen.
Ublicherweise wird eine sog. Dreiervereinbarung zwischen KAG, Depotbank und
Anleger oder ein Spezialfondsrahmenvertrag geschlossen. Bei der Spezial-
Investmentgesellschaft hat die Satzung entsprechende Vorsorge zu treffen. Werden
gezielt eine hohe Zahl von Anlegern oder Aktiondren mit nur geringer Beteiligung
aufgenommen, wahrend das Fonds- oder Gesellschaftsvermégen deutlich Giberwiegend
von Steuerpflichtigen gehalten wird, fiir die die Einstufung des Investmentvermdgens
als Spezial-Investmentvermdgen mit dem Steuerabzug oder der Anwendung des
Absatz 2 verbunden ware, kommt im Einzelfall in Betracht, mittels § 42 AO dennoch die
Rechtsfolgen des § 15 InvStG anzuwenden. Ist im Rahmen der nachfolgenden
Randziffern dieses BMF-Schreibens von Spezial-Sondervermdgen oder Spezial-
Investmentaktiengesellschaften die Rede, sind hiermit ausschliel3lich solche Spezial-
Sondervermogen oder Spezial-Investmentaktiengesellschaften gemeint, bei denen § 15
InvStG anzuwenden ist.

2. Einzelne Sonderregelungen
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a) Kein Wahlrecht bei auslandischer anrechenbarer Steuer

Das Spezial-Sondervermdgen/die Spezial-Investmentaktiengesellschaft darf die
anrechenbare auslandische Steuer nicht nach § 4 Absatz 4 InvStG bereits auf seiner Ebene bei
der Ermittlung der Ertrage des Investmentvermdogens als Werbungskosten abziehen. Vielmehr
bleibt die Auslibung dieses Wahlrechts dem einzelnen Anleger bei seiner Veranlagung
vorbehalten. Angesichts der geringen Zahl von Anlegern ist die Vereinfachung des Abzugs
als Werbungskosten bereits auf der Ebene des Investmentvermdgens nicht gerechtfertigt.

b) Keine Bekanntmachung von Besteuerungsgrundlagen nach 8 5 Absatz 1 InvStG

Die Besteuerungsgrundlagen nach § 5 Absatz 1 InvStG hat das Spezial-Sondervermdgen/die
Spezial-Investmentaktiengesellschaft weder dem Anleger bekannt zu machen noch im
elektronischen Bundesanzeiger zu vertffentlichen, stattdessen gelten die besonderen
Vorschriften ber das Feststellungsverfahren (vgl. Rz. 248 bis 252).

C) Keine Pauschalbesteuerung

Der pauschale Ansatz von Ertragen nach 8 6 InvStG ist bei Spezial-Sondervermdgen und
Spezial-Investmentaktiengesellschaften nicht anzuwenden. Kommt die
Investmentgesellschaft ihrer Pflicht zur Abgabe der als Feststellung unter dem Vorbehalt der
Nachprifung geltenden Feststellungserkl&rung nicht nach, hat das Finanzamt eine
Feststellung mit geschéatzten Betragen durchzufiihren. Dabei sind grundsétzlich auch § 4
InvStG und die steuerentlastenden Besteuerungsgrundlagen nach § 5 Absatz 1 Satz 2 InvStG
anzuwenden bzw. anzusetzen. Dies schlief3t es aber nicht aus, im Einzelfall
Besteuerungsgrundlagen zu diesen Regelungen nicht in die Schatzung aufzunehmen, weil das
Finanzamt ihr Vorliegen nicht fiir gentigend wahrscheinlich halt. Die Sondervorschrift in

8 10 InvStG fur Dachvermdgen geht auch aus Grinden des Gleichheitssatzes vor, soweit
das Ziel-Investmentvermogen nicht seinerseits wieder ein inlandisches Spezial-
Sondervermaogen, eine inlandische Spezial-Investmentaktiengesellschaft oder ein
auslandisches Spezial-Investmentvermagen ist.

d) Schlichte Bekanntmachung des Aktiengewinns

Den Fonds-Aktiengewinn und/oder den Fonds-Immobiliengewinn (vgl. Rz. 108 bis 117) muss
das Spezial-Sondervermdgen/die Spezial-1nvestmentaktiengesellschaft bei jeder Bewertung
seines Vermdgens ermitteln. Eine Bekanntmachung gegentber dem einzelnen Anleger ist

ausreichend.

e) Teilweise Abstandnahme vom Steuerabzug
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Spezial-Sondervermdgen und Spezial-Investmentaktiengesellschaften, die ihre Ertrége in
vollem Umfang nicht zur Ausschittung verwenden, mussen bei denjenigen ihrer Anleger, bei
denen nach § 44a EStG von der Erhebung des Zinsabschlag abgesehen werden kann, nicht
nach § 7 Absatz 4 Satz 2 InvStG den Steuerabzug vornehmen und die Anleger auf das
Erstattungsverfahren nach § 7 Absatz 5 InvStG verweisen. Sie kdnnen vielmehr unter den
Voraussetzungen des § 44a EStG vom Einbehalt dieser Kapitalertragsteuer absehen; fir
die allgemeine Kapitalertragsteuer nach 8 7 Absatz 3 InvStG ist eine Abstandnahme nicht
mdoglich. Werden die erforderlichen Nachweise erst verspétet vorgelegt, ist auch eine
Korrektur der Kapitalertragsteuer-Anmeldung nach § 44b Absatz 5 EStG zulassig.

Um einen einheitlichen Ricknahmepreis fir alle Anlegergruppen zu erreichen, gilt die
Abstandnahme vom Steuerabzug nur, wenn fur alle Anleger einheitlich eine
Abstandnahme zuléssig ist. Andernfalls ist der Steuerabzug mit Wirkung fir alle
Anleger vorzunehmen und den Anlegern, bei denen in isolierter Betrachtung eine
Abstandnahme zuléssig ware, die Kapitalertragsteuer in entsprechender Anwendung
des § 7 Absatz 5 InvStG zu erstatten. Auch hier steht es der Investmentgesellschaft frei,
die Erstattung durch Ausgabe neuer Anteile durchzuftihren.

f) Feststellungsverfahren

Bei den Spezial-Sondervermdgen und Spezial-Investmentaktiengesellschaften findet
ebenfalls ein Verfahren zur Feststellung von Besteuerungsgrundlagen statt. Dieses Verfahren
weist aber deutliche Unterschiede zum Feststellungsverfahren fir Publikums-
Sondervermdgen und Investmentaktiengesellschaften nach § 13 InvStG auf und ist teilweise
der Feststellung von Einkiinften nach § 180 AO angeglichen.

Die Besteuerungsgrundlagen werden auch dann festgestellt, wenn ein Anleger alle Anteile an
dem Spezial-Sondervermdgen hélt. In diesem Fall erfolgt keine gesonderte und einheitliche,
sondern eine gesonderte Feststellung entsprechend 8 180 Absatz 1 Nummer 2 Buchstabe b
AO.

Festgestellt werden keine steuerpflichtigen oder steuerfreien Einkiinfte wie bei einer direkten
Anwendung des § 180 Absatz 1 Nummer 2 AO, sondern die Besteuerungsgrundlagen. Dabei
erfolgt die Feststellung nicht wie bei der gesonderten Feststellung nach § 13 InvStG je
Investmentanteil, sondern fiir das gesamte Spezial-Sondervermdgen / Spezial-
Investmentaktiengesellschaft. Die jeweilige Besteuerungsgrundlage wird betragsmaRig
sowohl fur das gesamte Spezial-Sondervermdégen / Spezial-Investmentaktiengesellschaft
als auch fur den einzelnen Anleger / Aktionar festgestellt.



251 Fur das Spezial-Sondervermdgen / die Spezial-Investmentaktiengesellschaft ist eine
entsprechende Feststellungserklarung dem Finanzamt einzureichen und den Jahresbericht
bzw. Ubergangsweise den Rechenschaftsbericht sowie den Ausschittungsbeschluss
beizufugen. Wegen der Fristen wird auf Rz. 229a verwiesen. Mit Eingang der
Feststellungserkl&rung beim Finanzamt gelten die Besteuerungsgrundlagen einschlieRlich
ihrer Verteilung auf die Anleger als unter dem Vorbehalt der Nachprifung (§8 164 AO)
festgestellt.

252 Anders als bei Publikums-Sondervermdgen und Publikums-Investmentaktiengesellschaften

kann diese Feststellung geéndert werden. Hierfiir gelten die AO-Vorschriften flr

Feststellungen wie z.B. die Feststellungsfrist und deren Anlauf- und Ablaufhemmung oder die

Vertrauensschutzregelung der § 181 Absatz 1 Satz 1, § 176 AQO. Das Spezial-
Sondervermdgen gilt als Empfangsbevollméachtigter und Einspruchs- und

Klagebevollmé&chtigter. Es wird dabei durch die KAG vertreten (8 1 Absatz 2 Satz 2 InvStG).

Eine berichtigte Feststellungserklarung gilt als Antrag auf Anderung (§ 15 Absatz 1
Satz 3 InvStG).

0) Besonderer Kapitalertragsteuerabzug

252a Gehoren zu den Anlegern eines Spezial-Sondervermdgens oder den Aktionadren ei-
ner Spezial-Investmentaktiengesellschaft Steuerpflichtige i. S. d. § 44a Absatz 8
EStG (inlandische 6ffentliche Hand ohne Betriebe gewerblicher Art und
steuerbefreite, allerdings nicht gemeinnitzige Korperschaften,
Personenvereinigungen oder Vermdgensmassen), kann die Investmentgesellschaft
zwar vom Steuerabzug nach § 7 Absatz 4 InvStG bei den aus in § 32 KStG
angesprochenen Wertpapierleihgeschaften stammenden Ertragen aus dem
Investmentanteil verzichten, hat aber stattdessen einen besonderen Steuerabzug in
Hohe von 15 % durchzufthren. Dies gilt auch bei Ausschittung der Ertrage aus
dem Investmentanteil; die Investmentgesellschaft nimmt diesen Steuerabzug bei
diesen Anlegern vor, wahrend die auszahlende Stelle nach § 7 Absatz 1 Satz 2
I. V. m. 8 44a Absatz 4 EStG vom Kapitalertragsteuerabzug Abstand nimmt.

252b Mit Ricksicht auf die einheitliche Ermittlung des Rucknahmepreises ist der
besondere Steuersatz nur anzuwenden, wenn das Spezial-Sondervermdgen oder
die Spezial-Investmentaktiengesellschaft nur von ihm betroffene Anleger oder
daneben nur Anleger hat, bei denen eine Abstandnahme zul&ssig ware. Hat das
Investmentvermdgen auch Anleger, bei denen eine Abstandnahme isoliert nicht
zulassig ware, ist der Steuerabzug fur alle Anleger mit dem Normalsatz von 25 %
vorzunehmen. Durch Erstattung in entsprechender Anwendung des § 7 Absatz 5
InvStG ist die Belastung mit Kapitalertragsteuer auf 15 % und 0 %
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herbeizufihren. Auch in diesen Fallen kann die Erstattung durch Ausgabe neuer
Anteile erfolgen.

XVI. Sonderregelungen fur inlandische Spezial-Sondervermdgen mit Immobilien
(8 15 Absatz 2 InvStG)

1. Betroffene Spezial-Sondervermdogen

Die Sonderregelungen gelten vornehmlich fiir Immobilien-Spezial-Sondervermdégen nach
891 Absatz 2i. V. m. 88 66 - 82 InvG. Sie sind aber auch dann anzuwenden, wenn die KAG
abweichend vom InvG eine Immobilie fiir Rechnung des Spezial-Sondervermdgens/der
Spezial-Investmentaktiengesellschaft hélt.

2. Betroffene Ertrage

Die Sonderregelungen betreffen die Ertrédge aus der Vermietung und Verpachtung eines
inlandischen Grundstiicks oder grundstiicksgleichen Rechts und Gewinne aus privaten Verau-
Rerungsgeschéften solcher Anlagegegenstande. Zu letzteren zahlen VerdauRerungen wéhrend
der zehnjéhrigen Behaltensfrist und Leerverkdufe solcher Rechte.

3. Beschrankt Steuerpflichtige

Beschrénkt Steuerpflichtige i. S. d. § 15 Absatz 2 Satz 2 sind nur solche nach § 1 Absatz 4
EStG und § 2 Nummer 1 KStG, nicht aber die beschrankt Kérperschaftsteuerpflichtigen nach
§ 2 Nummer 2 KStG.

4. Gesonderter Ausweis der Ertrage

Die Mietertrage und VeraulRerungsgewinne aus Immobiliengeschéften sind jeweils als Unter-
gruppe der ausgeschiitteten oder ausschittungsgleichen Ertrage in der Feststellungserklarung
gesondert auszuweisen und werden damit ebenfalls unter dem Vorbehalt der Nachprifung
gesondert (und einheitlich) festgestellt. Bei mehreren Anlegern gilt das auch fur die Anteile
der einzelnen Anleger an diesen Ertragen. Mit Rucksicht auf die Mitwirkung der KAG bei der
Ubertragung von Anteilen an Spezial-Sondervermdgen kann der gesonderte Ausweis
unterbleiben, wenn kein beschrankt Steuerpflichtiger Anteile an dem Spezial-
Sondervermdgen hélt.

5. Umqualifikation der Ertrage

Abweichend von 8 2 Absatz 1 Satz 1 InvStG gehoren diese besonderen Anteile an den ausge-
schutteten und ausschittungsgleichen Ertragen bei den beschrénkt Steuerpflichtigen nicht zu
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den Einkinften aus Kapitalvermdgen. Die aus Mietertragen des Spezial-Sondervermdgens
herriihrenden Ertrage gehdren zu den Einkinften aus Vermietung und Verpachtung. Die aus
Gewinnen aus der VerduRBerung von inlandischen Grundstlicken und grundstiicksgleichen
Rechten herriihrenden Ertrage gehéren zu den Einkiinften aus Gewerbebetrieb oder den sons-
tigen Einkunften. Deshalb ist nicht § 49 Absatz 1 Nummer 5 EStG, sondern § 49 Absatz 1
Nummer 6 sowie 8 49 Absatz 1 Nummer 2 Buchstabe f oder § 49 Absatz 1 Nummer 8 EStG
anzuwenden.

Die Umqualifikation gilt auch fiir die Anwendung der DBA. Es ist folglich nicht der

Dividendenartikel, sondern es sind die Artikel fir unbewegliches Vermdgen und die

VerauBerung unbeweglichen Vermégens anzuwenden, die das Besteuerungsrecht der
Bundesrepublik Deutschland als Quellenstaat nicht einschrénken.

Gehort der Anteil an dem Spezial-Sondervermdgen zum inldndischen Betriebsvermdgen des
beschrénkt Steuerpflichtigen, bleibt es bei den allgemeinen Regeln. Im Rahmen der ausge-
schutteten Ertrage sind dann auch Gewinne aus der VerauRerung von inlandischen Grundstu-
cken und grundstiicksgleichen Rechten auRerhalb der zehnjéhrigen Behaltensfrist steuerbar.

6. Kapitalertragsteuerabzug

Das Spezial-Sondervermdgen hat auf diese Anteile an den ausgeschiitteten und aus-
schittungsgleichen Ertrdgen eine Kapitalertragsteuer in Hohe von 25 % einzubehalten.
Innerhalb eines Monats ab Entstehung der Kapitalertragsteuer bei tatsdchlichem oder fin-
giertem Zufluss ist die Kapitalertragsteuer bei dem zustandigen Finanzamt anzumelden und
an dieses abzufuhren. Dies gilt auch, wenn der Investmentanteil zu einem inlandischen
Betriebsvermdgen des beschrankt Steuerpflichtigen gehort. Die Ausnahmen vom
Steuerabzug nach 8 43 Absatz 2 Satz 3 ff EStG gelten fur diesen speziellen Steuerabzug
nicht.

7. Veranlagung mangels Abgeltungswirkung des Steuerabzugs

Abweichend von 8§ 50 Absatz 2 Satz 1 EStG hat der Einbehalt der Kapitalertragsteuer
keine abgeltende Wirkung, sondern die umqualifizierten ausgeschutteten und ausschittungs-
gleichen Ertrage werden bei der Einkommensermittlung im Rahmen der Veranlagung des
beschrénkt Steuerpflichtigen beriuicksichtigt. Dies gilt auch flr beschrénkt
Kaorperschaftsteuerpflichtige, die Kapitalertragsteuer wird dabei voll angerechnet. Das
Verfahren des § 44a Absatz 9 EStG ist daneben nicht anzuwenden.

XVII. Auslandische Spezial-Investmentvermdgen (8 16 InvStG)
1. Ausschlielich steuerliche Regelung
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Abweichend von der Rechtslage bei den inlandischen Investmentvermdgen mit der Definition
der Spezial-Sondervermdgen in § 2 Absatz 3 Satz 1 InvG und der Spezial-
Investmentaktiengesellschaft in § 2 Absatz 5 Satz 2 InvG trifft 8 16 InvStG eine rein
steuerliche Regelung fir vergleichbare auslandische Investmentvermdégen.

2. Auslandisches Investmentvermadgen

Auf die Rechtsform des ausléandischen Investmentvermégens kommt es nicht an. In Betracht
kommen auslandische Investmentvermdgen des Vertragstyps, des Personen- und
Kapitalgesellschaftstyps, unit trusts und andere Rechtsgestaltungen. Die Einstufung
bestimmter auslédndischer Gestaltungen als kein auslandisches Invest-
mentvermdogen/auslandischer Investmentanteil (Rz. 5 bis 9) gilt auch in diesem Zusammen-
hang.

3. Hochstzahl von Anlegern

Ein auslandisches Spezial-Investmentvermdgen liegt nur vor, wenn die Zahl der Anleger
auf 100 begrenzt ist. Nach § 2 Absatz 3 InvG gilt eine ausléandische
Verwaltungsgesellschaft, die einheitlich fiir mehrere auslandische Investmentvermdgen des
Vertragstyps einen Anteil an einem auslandischen Spezial-Investmentvermdgen hélt, nur als
ein Anleger.

4, Keine naturliche Person als Anleger

Wie bei den inlédndischen Spezial-Sondervermégen / Spezial-Investmentaktiengesellschaften
durfen keine natirlichen Personen Anleger des auslandischen Spezial-Investmentvermdgens
sein.

5. Sicherstellung der Regelung zur Art und Zahl der Anleger

Es ist nicht ausreichend, dass rein tatsachlich die Grenzen zur Art und Zahl der Anleger
eingehalten werden. Vielmehr missen rechtliche Vorkehrungen bestehen, die dies sicherstel-
len. Ein Beispiel ist die im Gesetz ausdriicklich genannte Regelung in der Satzung eines aus-
landischen Spezial-Investmentvermdgens des Kapitalgesellschaftstyps. Ausreichend ist aber
auch eine Regelung im Gesellschaftsvertrag eines auslandischen Spezial-Investmentvermo-
gens des Personengesellschaftstyps. Ebenfalls ausreichend ist flr beide Arten eines auslandi-
schen Spezial-Investmentvermdgens des Gesellschaftstyps sowie fur auslandische Spezial-
Investmentvermdgen des Vertragstyps eine Vinkulierung der Anteile mit nachweisbaren Vor-
gaben fiir die Zustimmung zur Ubertragung des Anteils, die der Beschrankung auf die
Hochstzahl und die Art der Anleger entsprechen.
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6. Sonderregelungen
a) Kein Wahlrecht bei anrechenbaren auslandischen Steuern

Das auslandische Spezial-Investmentvermdgen darf die anrechenbare ausléandische Steuer
nicht nach § 4 Absatz 4 InvStG bereits auf seiner Ebene bei der Ermittlung der Ertrage des In-
vestmentvermdgens als Werbungskosten abziehen. Vielmehr bleibt die Ausiibung dieses
Wabhlrechts dem einzelnen Anleger bei seiner Veranlagung vorbehalten. Angesichts der ge-
ringen Zahl von Anlegern ist die Vereinfachung des Abzugs als Werbungskosten bereits auf
der Ebene des Investmentvermdgens nicht gerechtfertigt.

b) Besteuerungsgrundlagen nach 8 5 Absatz 1 InvStG

Die ausléndische Investmentgesellschaft hat den Anlegern die Besteuerungsgrundlagen nach
8 5 Absatz 1 InvStG bekannt zu machen; von der Verdffentlichung im elektronischen Bundes-
anzeiger kann wegen der geringen Zahl der Anleger abgesehen werden. Im Ubrigen ist § 5
Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 InvStG anzuwenden; die Anleger miissen also den Jahresbericht
und die Bekanntmachung Uber die Besteuerungsgrundlagen erhalten. Die Bescheinigung des
Berufstrégers tber die Ermittlung nach den Regeln des deutschen Steuerrechts muss nicht
beigefligt werden, eine Kopie ist jedoch unaufgefordert dem BZSt einzureichen. Abweichend
von den Regelungen fir inlandische Investmentvermogen erfolgt keine Feststellung der
Besteuerungsgrundlagen.

C) Fehlerkorrektur im Entstehungsjahr

Die besondere Vorschrift des § 5 Absatz 1 Satz 1 Nummer 5 Satz 3 InvStG ist auf Anleger
von ausléndischen Spezial-Investmentvermdgen nicht anzuwenden. Vielmehr sind die feh-
lerhaften Betrdge nach den allgemeinen steuerlichen Korrekturvorschriften bei der
Steuerfestsetzung zu berticksichtigen, in die die fehlerhaften Betrége eingegangen sind. Die
Finanzamter werden dabei durch Mitteilungen oder Auskiinfte des BZSt, dem die
Uberpriifung der Besteuerungsgrundlagen obliegt, unterstiitzt.

d) Keine Pauschalbesteuerung

Der pauschale Ansatz von Ertragen nach 8 6 InvStG ist bei Spezial-Investmentvermogen
nicht anzuwenden. Macht die auslédndische Investmentgesellschaft den Anlegern des
auslandischen Spezial-Investmentvermdégens die Besteuerungsgrundlagen nicht bekannt oder
werden vom BZSt angeforderte Prifungsunterlagen diesem nicht, nicht vollstandig oder
nicht fristgerecht vorgelegt (8 5 Absatz 1 Nummer 5 InvStG), sind bei der Veranlagung
der einzelnen Anleger die Ertrdge aus dem Anteil an dem auslandischen Spezial-
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Investmentvermdgen im Benehmen mit dem BZSt zu schatzen. Dabei sind grundsatzlich
auch § 4 InvStG und die steuerentlastenden Besteuerungsgrundlagen nach § 5 Absatz 1
Satz 2 InvStG anzuwenden bzw. anzusetzen. Dies schlief3t es aber nicht aus, im
Einzelfall Besteuerungsgrundlagen zu diesen Regelungen nicht in die Schatzung auf-
zunehmen, weil das Finanzamt ihr Vorliegen nicht flr gentigend wahrscheinlich halt.
Die Sondervorschrift in 8 10 fir Dachvermdgen geht vor, soweit das Ziel-
Investmentvermadgen nicht seinerseits wieder ein inlandisches Spezial-Sondervermdégen,
eine inlandische Spezial-Investmentaktiengesellschaft oder ein auslandisches Spezial-
Investmentvermaogen ist.

e) Schlichte Bekanntmachung des Aktiengewinns

Den Fonds-Aktiengewinn und/oder den Fonds-Immobiliengewinn - vgl. Rz. 108 bis 117 -
muss das auslandische Spezial-Investmentvermdgen bei jeder Bewertung seines Vermogens
ermitteln. Eine Bekanntmachung gegenuber dem einzelnen Anleger ist ausreichend. Zur
Erleichterung fur das erste Geschaftsjahr vgl. Rz. 294,

f) Keine Anwendung des § 15 Absatz 2 InvStG

Die Verweisung in 8 16 Satz 3 InvStG bezieht sich auf § 15 Absatz 1 Satz 2 InvStG. Die
Mietertrage und privaten VerduRerungsgewinne aus inlandischen Grundstiicken und
grundstiicksgleichen Rechten sind von auslandischen Spezial-Investmentvermdégen nicht
besonders auszuweisen. Bei beschrénkt steuerpflichtigen Anlegern solcher
Investmentvermdgen findet keine Umqualifikation dieser Anteile an den ausgeschitteten und
ausschuttungsgleichen Ertrdgen nach § 15 Absatz 2 Satz 2 InvStG und auch nicht der beson-
dere Kapitalertragsteuerabzug nach § 15 Absatz 2 Satz 4 InvStG statt.

XV111.Verschmelzung auslandischer Sondervermégen (§ 17a InvStG)*

8 17a InvStG regelt die steuerlichen Folgen beim Anleger aus der Verschmelzung von
auslandischen Sondervermdgen (ausléandische Investmentvermdgen des Vertragstyps). Er gilt
nach § 18 Absatz 1 InvStG ab dem ersten Geschéftsjahr, auf welches das InvStG anzuwenden
ist.

Die Zuléssigkeit der Verschmelzung richtet sich nach dem Recht des Sitzstaates der auslandi-
schen Sondervermdgen. Die Einhaltung dieser VVorgaben bei der Verschmelzung nach dem
Recht des Sitzstaates ist durch eine Bescheinigung der auslédndischen
Investmentaufsichtsbehdrde nachzuweisen.

* Die Anderungen durch das Biirgerentlastungsgesetz Krankenversicherung sind noch nicht beriicksichtigt.
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Durch eine Berufstragerbescheinigung ist ferner nachzuweisen, dass bei der Verschmelzung
steuerlich keine stillen Reserven in den beteiligten ausldndischen Sondervermdgen aufgedeckt
wurden, sondern die fortgefuhrten Anschaffungskosten weiter fortgefuhrt werden. Beide
Bescheinigungen sind dem BZSt einzureichen.

Werden diese VVoraussetzungen nicht erfillt, liegt in der Zuteilung der neuen Anteile an dem
aufnehmenden ausléandischen Sondervermégen an die Anleger des tbertragenden auslandi-
schen Sondervermdgens ein gegebenenfalls steuerpflichtiger Tausch.

Die Verschmelzung von Investmentvermdgen ist kein Anwendungsfall des § 7 Absatz 1
Satz 1 Nummer 3 InvStG, wenn die VVoraussetzungen des § 17a InvStG erfullt sind. Die die
Kapitalertrage auszahlende Stelle kann allerdings auch die Kapitalertragsteueri. S. d. 8§ 7
Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 InvStG bereits zum Zeitpunkt der Verschmelzung einbehalten.

Die inlandische auszahlende Stelle, die den neuen Investmentanteil verwahrt, hat
auch sonst sicherzustellen, dass die fur die Ermittlung des Gewinns aus der
Ruckgabe oder VeraufRerung von Anteilen gem. 8 8 Absatz 5 InvStG
erforderlichen Daten fur den Anteil an dem tbertragenden Sondervermdgen wie
z. B. Anleger-Immobiliengewinn vorgehalten werden.

XIX. Anwendungs- und Ubergangsregelungen (88 18 und 19 InvStG)
1. Anwendungsvorschriften (8 18 InvStG)
a) Grundsatz (Absatz 1 Satz 1)

Das Investmentsteuergesetz in der Fassung des Artikels 2 des Gesetzes vom 15. Dezember
2003 (BGBI. I S. 2676) ist erstmals auf das Geschéftsjahr des Investmentvermogens
anwendbar, das nach dem 31. Dezember 2003 beginnt, und auf die Ertrdge, die in diesem Ge-
schaftsjahr dem Investmentvermdégen zufliel}en oder nach § 3 Absatz 2 InvStG als zuge-
flossen gelten. Auf friihere Geschéftsjahre und auf in diesen dem Investmentvermdgen
zugeflossene Ertrage sind weiterhin das KAGG und das AuslinvestmG in der jeweils zum
31. Dezember 2003 geltenden Fassung anzuwenden. Namentlich bei der Ausschiittung
thesaurierter VeraufRerungsgewinne kann es noch eine geraume Zeit zur Anwendung des
KAGG und des AuslinvestmG kommen.

b) Aktiengewinn
aa) Bei Anteilen an inlandischen Investmentvermdogen (Absatz 1 Satz 2)
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Fur Anleger, die Anteile an inlandischen Investmentvermdgen in ihrem Betriebsvermdgen

halten, ist unabhéngig vom Geschaftsjahr des Investmentvermdgens § 8 InvStG ab dem Jah-

reswechsel 2003/2004 anzuwenden. Entscheidend ist nur, dass

— entweder die Einnahmen aus der Ver&ulRerung oder der Riickgabe des Investmentanteils
nach dem 31. Dezember 2003 zuflieBen bzw. bei Gewinnermittlung durch Bestandsver-
gleich der Anspruch auf diese Einnahmen nach dem 31. Dezember 2003 zu aktivieren ist,
oder

— for einen Bilanzstichtag nach dem 31. Dezember 2003 eine Teilwertabschreibung vorzu-
nehmen ist, oder

— bei Rickgabe oder VerauRerung des Investmentanteils nach dem 31. Dezember 2003 ein
unter dem Buchwert liegender Anspruch auf die Gegenleistung zu aktivieren ist bzw. bei
Uberschussrechnung nach § 4 Absatz 3 EStG Einnahmen zuflieRen, die geringer sind als
der im Anlageverzeichnis ausgewiesene Wert.

Die Anwendung des § 8 InvStG beim Anleger bedeutet keine volle Anwendung der Regeln
des Investmentsteuergesetzes zum Aktiengewinn. § 8 InvStG knipft an die ge-
schaftsjahrbezogenen Regeln fiir den Fonds-Aktiengewinn und Fonds-Immobiliengewinn an.
Soweit auf Ebene des Investmentvermdgens noch ein Fonds-Aktiengewinn nach dem KAGG
zu ermitteln ist, bildet nur dieser die Grundlage fir die Anwendung des § 8 InvStG beim
einzelnen Anleger.

8 8 InvStG verweist auf die jeweiligen Fassungen des § 8b KStG. Namentlich bei abwei-
chendem Wirtschaftsjahr sind ggf. nach § 34 Absatz 7 KStG friihere Fassungen des § 8b

KStG anzuwenden. Flr Lebens- und Krankenversicherungen ist das Wahlrecht nach § 34
Absatz 7 Satz 8 KStG zu beachten.

bb)  Bei Anteilen an auslandischen Investmentvermdgen (Absatz 1 Satz 3 und 4)

Fur Anteile an auslandischen Investmentvermdgen gelten die Vorschriften tiber den Fonds-
Aktiengewinn, den Fonds-Immobiliengewinn, den Anleger-Aktiengewinn und den Anleger-
Immobiliengewinn erst fir Geschéftsjahre des Investmentvermdgens, die nach dem

31. Dezember 2003 beginnen. Der Fonds-Aktiengewinn und Fonds-Immobiliengewinn sind
jeweils mit dem Wert null Euro anzusetzen. Nur die nachfolgenden Veranderungen sind zu
erfassen (vgl. auch Rz. 115 sowie Rz. 194).

C) Zwischengewinn (Absatz 3)
Die Vorschriften des Investmentsteuergesetzes fir die Besteuerung des Zwischengewinns

sind nach § 18 Absatz 3 InvStG i. d. F. des Artikels 12 des Gesetzes vom 9. Dezember
2004 (BGBI. I S. 3310) auf Riickgaben, VerauRerungen sowie Erwerbe eines
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Investmentanteils anzuwenden, die nach dem 31. Dezember 2004 erfolgen. Der gezahlte
Zwischengewinn flhrt zu negativen Einnahmen aus Kapitalvermégen und ist im Rahmen des
»Stuckzinstopfes” nach § 43a Absatz 3 EStG zu beriicksichtigen.

Bei einem vom Kalenderjahr abweichenden Geschaftsjahr des Investmentvermdgens gehen in
den Zwischengewinn die Ertrage aus zugeflossenen Einnahmen und Anspriche auf diese
Einnahmen vor dem 1. Januar 2005 nicht ein (Startwert null Euro). Dies gilt auch fir den Fall
des spateren Zuflusses der Einnahmen zwischen dem 31. Dezember 2004 und dem Ende des
Geschaftsjahres; die Einnahmen sind nicht voll, sondern nur zeitanteilig anzusetzen.

2. Ubergangsvorschriften (§ 19 InvStG)
a) Besteuerung von ,,Altveraul3erungsgewinnen (Absatz 1)

Auf vor Inkrafttreten der Unternehmenssteuerreform durch das SteuersenkG realisierte
Gewinne des Investmentvermdgens aus der VerauRerung von Anteilen an unbeschréankt
korperschaftsteuerpflichtigen Kapitalgesellschaften und Erwerbs- und Wirtschafts-
genossenschaften sind § 3 Nummer 40 EStG und § 8b Absatz 2 KStG nach § 2 Absatz 3
Nummer 1 Satz 1 zweiter Halbsatz InvStG anzuwenden. 8 43 Absatz 14 Satz 3 und 4 KAGG
wird insoweit in 8 19 Absatz 1 Satz 1 InvStG fortgefuhrt. Die VerduRerungsgewinnbefreiung
gilt demnach bei der VerduRerung von Anteilen an unbeschrankt korperschaftsteuer-
pflichtigen Kapitalgesellschaften und Erwerbs- und Wirtschaftsgenossenschaften nach den
Grundsatzen der § 52 Absatz 4b EStG (Absatz 4d in der aktuellen Fassung des EStG) und
8 34 Absatz 7 und 12 KStG erstmals fur Gewinne, die nach Ablauf des ersten
Wirtschaftsjahres der Gesellschaft erfolgen, deren Anteile verduRert werden, fur die das
StSenkG erstmals anzuwenden ist. Bei anderen VeraufRerungen, insbesondere bei der
VerduBerung von Anteilen an auslandischen Kdrperschaften, gelten die Regelungen fiir
VerduBerungen, die nach dem Stichtag des 31. Dezember 2000 erfolgen. Entsprechend ordnet
8 19 Absatz 1 Satz 2 InvStG eine eingeschrankte Anwendung des § 8 Absatz 1 InvStG
(Halbeinkinfteverfahren nach § 3 Nummer 40 EStG und Veraulierungsgewinnbefreiung des
8 8b Absatz 2 KStG) an. Systematisch wird dies bereits dadurch umgesetzt, dass die
betreffenden Betrédge nicht in den Fonds-Aktiengewinn eingehen (vgl. Rz. 108 ff.).

b) Letztmalige Anwendung des KAGG (Absatz 2)

Spiegelbildlich zu § 18 InvStG ist das KAGG in der am 31. Dezember 2003 geltenden
Fassung letztmalig auf das Geschéftsjahr des inlandischen Investmentvermdgens anzuwen-
den, das vor dem 1. Januar 2004 beginnt, sowie auf Ertrége, die dem Investmentvermdgen in
diesem Geschaftsjahr zufliel3en.



287 8§ 40a KAGG gilt fur Anleger, die Anteile an inldndischen Investmentvermdgen in ihrem
Betriebsvermdgen halten, unabhangig vom Geschéftsjahr des Investmentvermdgens nur flr
die VerduRerung, Riickgabe oder Gewinnminderung vor dem 1. Januar 2004. Entscheidend
ist, dass
— entweder die Einnahmen aus der Ver&ulRerung oder der Riickgabe des Investmentanteils
vor dem 1. Januar 2004 zuflieRen bzw. bei Gewinnermittlung durch Bestandsvergleich
der Anspruch auf diese Einnahmen vor dem 1. Januar 2004 zu aktivieren ist, oder

—  for einen Bilanzstichtag vor dem 1. Januar 2004 eine Teilwertabschreibung vorzunehmen
ist, oder

— bei Rickgabe oder VerauRerung des Investmentanteils vor dem 1. Januar 2004 ein unter
dem Buchwert liegender Anspruch auf die Gegenleistung zu aktivieren ist bzw. bei
Einnahmeniiberschussrechnung nach 8§ 4 Absatz 3 EStG Einnahmen zuflielRen, die
geringer sind als der im Anlageverzeichnis ausgewiesene Wert.

288 Die Regeln des KAGG uber den Zwischengewinn sind unabhangig vom Geschéftsjahr des
Investmentvermdgens nach dem 31. Dezember 2003 nicht mehr anzuwenden. Dies gilt
sowohl fiir die Besteuerung des bisherigen Anlegers bei Riickgabe, VeraulRerung oder
Abtretung als auch fir die Annahme negativer Einnahmen durch den Erwerber.

c) Letztmalige Anwendung des AuslinvestmG (Absatz 3)

289 Ebenfalls spiegelbildlich zu § 18 InvStG ist das AuslinvestmG in der am 31. Dezember 2003
geltenden Fassung letztmalig auf das Geschéftsjahr des auslandischen Investmentvermégens
anzuwenden, das vor dem 1. Januar 2004 beginnt, sowie auf Ertrage, die dem Investmentver-
mdgen in diesem Geschéftsjahr zuflieen. Fur vor dem 1. Januar 2004 zuflieRende Einnah-
men oder bei Gewinnermittlung durch Bestandsvergleich zu aktivierende Anspriiche aus der
Riickgabe oder VerauRerung von ausléandischen Investmentanteilen sind § 3 Nummer 40
EStG und § 8b Absatz 2 KStG nach § 17 Absatz 2b AuslinvestmG nicht anzuwenden. Aber
auch fur nach dem 31. Dezember 2003 erzielte Erlose aus solchen VVorgangen bleiben diese
Vorschriften teilweise unanwendbar, weil es an der fiir ihre Anwendung erforderlichen
Ermittlung eines Fonds-Aktiengewinns fur das auslandische Investmentvermdgen fehlt. Die
Regeln des AuslinvestmG Uber den Zwischengewinn sind ebenfalls unabhéngig vom
Geschéftsjahr des Investmentvermdgens nach dem 31. Dezember 2003 nicht mehr
anzuwenden. Dies gilt sowohl flr die Besteuerung des bisherigen Anlegers bei Rlickgabe,
VerduBerung oder Abtretung als auch fiir die Annahme negativer Einnahmen durch den
Erwerber. Zwischengewinn i. S. d. 8 19 Absatz 3 Satz 3 InvStG ist auch der Pauschalbetrag
von 20 % des Entgelts fir die Riickgabe, VerduRerung oder Abtretung nach § 18 Absatz 3
Satz 4 AuslinvestmG.

d) Besonderheiten bei Dach-Investmentvermdgen
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Die Anwendbarkeit des KAGG bzw. AuslinvestmG oder des InvStG ist fur die einzelnen
Ziel-Investmentvermdgen und das Dach-Investmentvermdgen getrennt zu beurteilen. Das
Teileinkinfteverfahren nach 8 3 Nummer 40 EStG und die Beteiligungsertragsbefreiung des
8 8b KStG sind nur anzuwenden, wenn auf allen Ebenen der Investmentvermdgen die
Voraussetzungen dafur erfullt sind.

Die einzelnen Teilfonds eines auslandischen Umbrellafonds haben grundsatzlich
eigenstandige Geschaftsjahre. Abhangig von dem Beginn des Geschéftsjahres des einzelnen
Teilfonds kann auf eine Reihe von Teilfonds noch das AuslinvestmG anwendbar sein,
wahrend die restlichen Teilfonds schon dem InvStG unterliegen. Es wird nicht beanstandet,
wenn fir die im Jahre 2004 beginnenden Geschéftsjahre dieser Teilfonds ebenfalls noch das
AuslinvestmG angewandt wird und somit einheitlich fur alle Teilfonds eines auslandischen
Umbrellafonds noch das alte Recht angewandt wird.

XX.  Anwendungs- und Ubergangsregelungen im Zusammenhang mit der Einfiihrung
der Abgeltungsteuer zum 1. Januar 2009

1. Anwendungsvorschriften (8§ 18 InvStG)
a) Grundsatz (Absatz 1 Satz 1)

Fur die zeitliche Anwendung der Regelungen im Zusammenhang mit der
Einfihrung der Abgeltungsteuer zum 1. Januar 2009 ist nicht auf das
Geschaftsjahr des Investmentvermadgens, sondern auf den Zeitpunkt des Zuflusses
der Ertrage auf der Eingangsseite des Investmentvermdgens abzustellen (8 18
Absatz 1 InvStG). Entsprechendes gilt fur die Neudefinition der
ausschittungsgleichen Ertrage und - durch die Verweisung in

§ 1 Absatz 4 InvStG - fiir den Zwischengewinn ab dem Jahr 2009 (§ 18 Absatz 12
InvStG). Wegen der Ubergangserleichterung beim Zwischengewinn und bei der
Verlustverrechnung wird auf die Rz. 298 und Rz. 300 verwiesen.

b) Abweichungen

Fur vom Investmentvermdgen vor dem 1. Januar 2009 angeschaffte Wertpapiere
und abgeschlossene Termingeschéfte ist § 2 Absatz 3 Nummer 1 in der am

31. Dezember 2008 anzuwendenden Fassung weiter anzuwenden; ausgeschtittete
Gewinne bleiben beim Privatanleger insoweit steuerfrei (§ 18 Absatz 1 Satz 2
InvStG). Dagegen unterliegt bei Investmentanteilen, die von Privatanlegern nach
dem 31. Dezember 2008 angeschafft werden, die Ausschittung solcher Gewinne
der Besteuerung, jedoch nicht bei Ausschittung, sondern erst Verdulierung oder
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Ruckgabe der Anteile durch die Hinzurechnung dieser Gewinne (§ 8 Absatz 5
Satz 5 InvStG).

Fur die Besteuerung des Gewinns aus der Riuckgabe oder VeraufRerung eines
Investmentanteils kommt es nach § 18 Absatz 2 Satz 2 InvStG auf das Datum der
Anschaffung nach dem 31. Dezember 2008 an.

Maldgebend flr die Besteuerung bei der Riickgabe oder Verdul3erung von Anteilen
an Spezial-Investmentvermdgen oder besonderen Publikums-Investmentvermdogen
ist nach § 18 Absatz 2a InvStG ein Erwerb nach dem 9. November 2007. Bei
entsprechendem Nachweis des Anlegers ist der Verauf3erungsgewinn auf die
thesaurierten Neuverduf3erungsgewinne (Anschaffung oder Vertragsschluss durch
das Investmentvermdégen nach dem 31. Dezember 2008) zu begrenzen (§ 18
Absatz 2a Satz 4 InvStG). Bei Verkauf innerhalb der Jahresfrist gilt § 23 Absatz 1
Satz 1 Nummer 2 EStG in der am 1. Januar 1999 geltenden Fassung. Nach Ablauf
der Jahresfrist ist auch schon vor dem 1. Januar 2009 der Abgeltungsteuersatz
nach 8§ 32d EStG anzuwenden. Ein Steuerabzug nach 8§ 8 Absatz 6 InvStG ist
ausgeschlossen.

FUr die Ruckgabe oder VerdaufRerung von Anteilen an bestimmten
Investmentvermdgen, die nach Prospekt o. &. eine Geldmarktrendite anstreben
und bei denen in dem letzten vor dem 19. September 2008 endenden Geschéftsjahr
die aul3erordentlichen die ordentlichen Ertréage tbersteigen, gelten ebenfalls
Sondervorschriften (8 18 Absatz 2b InvStG). Fur nach dem 18. September 2008
angeschaffte Anteile gilt uneingeschrankt das neue Recht (Wegfall der Jahresfrist,
Ermittlung des Gewinns nach § 8 Absatz 5 InvStG). Es gilt ebenfalls die
Verpflichtung zum Steuerabzug nach § 8 Absatz 6 InvStG; zur
Ubergangserleichterung fiir den Steuerabzug wird auf Rz. 302 verwiesen.

Bei Anschaffung der Anteile vor dem 19. September 2008 werden Gewinne aus der
VerauRerung oder Rickgabe erst bei Rickgaben oder Verauflerungen nach dem
10. Januar 2011 erfasst. Bei der Ermittlung des VerauRerungsgewinns ist als
Anschaffungskosten der Wert des Anteils zum 10. Januar 2011 anzusetzen. Auf
den so ermittelten Gewinn ist nach § 8 Absatz 6 InvStG Steuer einzubehalten.

Beim Steuerabzug auf (laufende) Ertrage aus dem Investmentanteil ist flr alle
tatsachlichen und fingierten Zuflisse nach dem 31. Dezember 2008 das neue Recht
mit dem einheitlichen Satz anzuwenden. Dies gilt auch dann, wenn die Ertrage aus
dem Investmentanteil noch nach altem Recht zu ermitteln sind und sich folglich
die Bemessungsgrundlage fur den Steuerabzug insoweit noch nach altem Recht
richtet.
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Der besondere Steuerabzug nach 8§ 15 Absatz 1 InvStG ist stichtagsbezogen fur alle
Ertrage aus Investmentanteilen anzuwenden, die dem Investmentvermdgen nach
dem 17. August 2007 zugeflossen sind. Auf den Zufluss bei dem einzelnen Anleger
kommt es insoweit nicht an.

2. Ubergangserleichterungen
a) Umfang der Mussangaben

Das Fehlen der Angaben zur Absetzung fiir Abnutzung oder Substanzverringerung bzw. zum
Kaorperschaftsteuer-Minderungsbetrag wird fir Bekanntmachungen bis zu einem halben Jahr
nach Veroffentlichung der urspringlichen Fassung dieses Schreibens im Bundessteuerblatt
Teil I nicht beanstandet.

b) Fonds-Aktiengewinn und Fonds-Immobiliengewinn

Der Fonds-Aktiengewinn ist unter Berlicksichtigung des § 3 Absatz 3 InvStG als
Nettogroflie zu ermitteln. Da diese Frage fiir das KAGG nicht ausdrticklich geregelt war,
wird es nicht beanstandet, wenn die Investmentgesellschaft den Fonds-Aktiengewinn
erst fiir nach dem 31. Dezember 2004 beginnende Geschéftsjahre als Nettogrofiie
ermittelt. Die Regelung des 8 5 Absatz 2 Satz 2 InvStG war im KAGG ebenfalls nicht
ausdriicklich vorgesehen. Insoweit wird es nicht beanstandet, wenn die Invest-
mentgesellschaft erst fiir nach dem 31. Dezember 2004 beginnende Geschéftsjahre § 5
Absatz 2 Satz 2 InvStG anwendet; dies gilt nicht fir Spezial-Sondervermdogen.

Bei Immobilien-Sondervermdgen wird es nicht beanstandet, wenn das Wahlrecht erstmals bei
der Erstellung des Jahresberichts fur das Geschéftsjahr ausgetibt wird, auf welches das
Investmentsteuergesetz erstmals anzuwenden ist.

C) Kapitalertragsteuer nach § 7 Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 InvStG

Es wird nicht beanstandet, wenn die auszahlende Stelle Rz. 139 Satz 5 erst auf Riickgaben
oder VerduBerungen von Anteilen von Investmentvermdgen anwendet, deren Geschéftsjahr
drei Monate nach Veroffentlichung dieses Schreibens in der Fassung vom 2. Juni 2005 im

Bundessteuerblatt endet (BStBI 2005 1 S. 728).

d) Auslandische Investmentvermogen
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Auslandische Investmentvermdogen in der Rechtsform der Personengesellschaft oder der
bérsennotierten Grundstiickskapitalgesellschaft sind in Fortfihrung der Rz. 6 dieses
Schreibens in seiner urspringlichen Fassung erst fir nach dem 30. Juni 2009
beginnende Geschaftsjahre als auslandische Investmentvermdgen zu behandeln. Sie
kénnen jedoch durch Verdéffentlichung von Besteuerungsgrundlagen oder durch
Mitteilung an das BZSt, wenn die Anwendung des 8 6 InvStG anderweitig
ausgeschlossen ist, die Anwendung des InvStG auch schon fir frihere Geschéaftsjahre
wahlen. Dies gilt allerdings nur fir nach dem Inkrafttreten des
Investmentanderungsgesetzes beginnende Geschéaftsjahre.

Ein auslandisches Investmentvermdgen wird fur die Anwendung des InvStG fur vor
dem 31. Mai 2011 beginnende Geschaftsjahre auch weiterhin als auslandisches
Investmentvermdgen eingestuft, wenn es an Gesellschaften beteiligt ist, deren
Geschaftszweck der Erwerb, das Halten und die VerduRerung von Immobilien ist, auch
wenn dies nicht in der Satzung oder im Gesellschaftsvertrag festgeschrieben ist.
Voraussetzung dafur ist allerdings, dass das Investmentvermdogen die
Besteuerungsgrundlagen veréffentlicht oder dem BZSt eine entsprechende Mitteilung
macht und die Anwendung des 8 6 InvStG unabhéangig von der Verdffentlichung
ausgeschlossen ist. Entsprechendes gilt, soweit nach der Rechtsauffassung der BaFin im
0. a. Rundschreiben vom 22. Dezember 2008 abweichend von friheren Stellungnahmen
die Beteiligung an einer beherrschten Gesellschaft als Unternehmensbeteiligung
einzustufen ist und damit fur die Prufung, ob der Grundsatz der Risikomischung
eingehalten wird, keine ,,Durchschau* auf die von der beherrschten Gesellschaft
gehaltenen Vermogensgegenstande erfolgt. Entsprechendes gilt auch, wenn nach der
Rechtsauffassung der BaFin im 0. a. Rundschreiben vom 22. Dezember 2008 ein
Vermogen — vorbehaltlich der weiteren in 8 1 Satz 2 InvG genannten VVoraussetzungen —
nur dann als auslandisches Investmentvermdogen angesehen werden kann, wenn es
tatsachlich oder nach dessen objektivem Geschéaftszweck unmittelbar zu mehr als 90 %
des Nettoinventarwerts (anstelle bisher: zu mehr als 50 %) in die in § 2 Absatz 4 InvG
einschliefl3lich der in Nummern 8 bis 11 genannten Vermogensgegenstande angelegt oder
auf eine solche Anlage ausgerichtet ist. Soweit durch das Erfordernis von Anlagegrenzen
(insb. gem. 8 90b Absatz 5, § 90h Absatz 4 Satz 1 und 8 90h Absatz 5 Satz 1 InvG)
auslandische Investmentfonds nicht mehr dem formalisierten Begriff der auslandischen
Investmentfonds gentigen, gilt die vorgenannte Ubergangsregelung.

e) Ausschuttungsgleiche Ertrage, Zwischengewinn und Ertragsabgrenzung

Es wird nicht beanstandet, wenn die Investmentgesellschaften die ausschittungsgleichen
Ertrage und den Zwischengewinn bis zum 30. Juni 2009 noch nach den bisherigen
Vorschriften ermitteln, auch wenn wegen zwischenzeitlichen Geschéftsjahreswechsels
bereits das neue Recht anzuwenden ist. Die VVorschriften des EStG zu den
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Finanzinnovationen sind dabei weiter anzuwenden. Entsprechendes gilt fir die
Abgrenzung nach 8§ 3 Absatz 2 Satz 1 Nummer 2 InvStG.

f) Zuflussregelung nach 8 3 Absatz 2 InvStG

Die Abgrenzung nach § 3 Absatz 2 InvStG ist nur fir den Zeitraum anzuwenden, der
auf die Neufassung der Vorschrift entfallt, und nicht fir auf frihere Geschaftsjahre
entfallende Perioden nachzuholen. Dies gilt allerdings nicht im Fall der Verschmelzung.

) Verlustverrechnung (8 3 Absatz 4 InvStG)

Es wird nicht beanstandet, wenn die Investmentgesellschaften die Verlustverrechnung
bis zum 30. Juni 2009 noch nach den bisherigen Vorschriften durchfihren.

h) Fonds-Immobiliengewinn

Wegen der Verknupfung der Anwendung von 8 4 Absatz 1 InvStG mit der
Veroffentlichung des Fonds-Immobiliengewinns wird den in- und auslandischen
Publikums-Investmentvermdogen erneut das Wahlrecht zur Ermittlung und
Verdffentlichung des auf auslandische Immobilien entfallenden Fonds-
Immobiliengewinns eingerdumt (Rz. 110). Dieses Wahlrecht ist durch Veroffentlichung
des Fonds-Immobiliengewinns mit Beginn des ersten nach dem 31. Dezember 2008
beginnenden Geschéftsjahrs auszuiiben. Beginnt dieses Geschéaftsjahr vor dem 1. Juli
2009, kann fur Ausschiuttungen nach dem 30. Juni 2009 der § 4 Absatz 1 InvStG fur das
gesamte Geschaftsjahr angewandt werden, auch wenn erst zum 1. Juli 2009 der Fonds-
Immobiliengewinn verdffentlicht wird. Der zu Beginn des Geschéaftsjahres ermittelte
Fonds-Immobiliengewinn ist mit Null anzusetzen, und nur die Fortentwicklung ist bei
der Fortschreibung zu bericksichtigen.

) Steuerabzug nach § 8 Absatz 6 InvStG

Der Abzugsverpflichtete nach § 18 Absatz 2b i. V. m. § 8 Absatz 6 InvStG handelt nicht
grob fahrlassig, wenn er vor dem 1. Juli 2009 den Steuerabzug unterlasst, wenn und
soweit fur diese Verkaufsfalle der WM-Datenservice keine Angaben flir die Besteuerung
enthalt. Die materielle Steuerpflicht des Anlegers bleibt unberihrt.

J) DBA-Schachtelregelung
Bei anderen Investmentvermaogen als inlandischen Spezial-Sondervermdogen und

Spezial-Investmentaktiengesellschaften sowie auslandischen Spezial-
Investmentvermadgen sind Steuerfestsetzungen oder Einkinftefeststellungen hinsichtlich



der Ertréage aus Anteilen an dem Investmentvermadgen fur vor dem 30. Juni 2009
endende Geschéftsjahre des Investmentvermdgens nicht deswegen zu andern, weil nach
8 4 Absatz 1 InvStG i. V. m. der Schachtelregelung im Methodenartikel des DBA die
Freistellung auch ftr andere Anleger als Kérperschaften oder schon dann angewandt
wurde, wenn das Investmentvermdgen, nicht aber der einzelne Anleger die erforderliche
Mindestbeteiligung erreichte. Publikums-Investmentvermogen, die von dieser
Ubergangserleichterung Gebrauch machen, miissen die Umgliederung vom Fonds-
Immobiliengewinn zum Fonds-Aktiengewinn spatestens zum Ende des laufenden
Geschaftsjahres vornehmen.

Dieses Schreiben wird im Bundessteuerblatt Teil | verdffentlicht.

Im Auftrag
Gierlich
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Anhang 1 (zu Rz. 39)

Uberblick tiber die Besteuerung der Ertrége aus transparenten Investmentvermo-

gen

Anleger

Sachverhalt

Anleger ist eine naturliche Per-
son und halt die Anteile im
Privatvermdgen

Anleger ist eine naturliche Per-
son und hélt die Anteile im
Betriebsvermogen

Anleger ist eine Kapitalgesell-
schaft

1. inl&ndische und auslandische
Dividenden

thesauriert:
. gelten als zugeflossen mit
Ablauf des Fondsgeschéfts-

jahres

. steuerpflichtig
(Abgeltungsteuer)

ausgeschlttet :

. steuerpflichtig
(Abgeltungsteuer);

(88 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 2 Abs. 2)

thesauriert:

. gelten als zugeflossen mit
Ablauf des Fondsgeschéfts-
jahres

. zu 60 % steuerpflichtig

ausgeschiittet:
. zu 60 % steuerpflichtig

(88 1 Abs. 3,2 Abs. 1, 2 Abs. 2)

thesauriert:

. gelten als zugeflossen mit
Ablauf des Fonds-
Geschéftsjahres

. steuerfrei

ausgeschiittet:
e steuerfrei®

(88 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 2 Abs. 2)

2. inléndische und auslandische
Zinsen

thesauriert:
. gelten als zugeflossen mit
Ablauf des Fondsgeschafts-

jahres;

. steuerpflichtig
(Abgeltungsteuer)

ausgeschiittet:

. steuerpflichtig
(Abgeltungsteuer)

(8§ 1 Abs. 3,2 Abs. 1)

thesauriert:

. gelten als zugeflossen mit
Ablauf des Fondsgeschafts-
jahres;

e voll steuerpflichtig

ausgeschiittet:
e voll steuerpflichtig

(88 1 Abs. 3,2 Abs. 1)

thesauriert:

. gelten als zugeflossen mit
Ablauf des Fondsgeschéfts-
jahres;

e voll steuerpflichtig

ausgeschiittet:
e voll steuerpflichtig

(88 1 Abs. 3,2 Abs. 1)

3. VerauRerungsgewinne aus
Wertpapieren (insbeson-
dere Renten und Aktien)
und GmbH-Anteilen

thesauriert®:
. gelten nicht als zugeflossen

ausgeschiittet:
. steuerpflichtig
(Abgeltungsteuer)

(88 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 2 Abs. 3)

thesauriert:
. gelten nicht als zugeflossen

ausgeschiittet:

e voll steuerpflichtig hinsicht-
lich der VerauRerungsge-
winne aus Renten

. zu 60 % steuerpflichtig
hinsichtlich der Veréaufe-
rungsgewinne auf Aktien u.
GmbH-Anteilen

(88 1 Abs. 3,2 Abs. 1, 2 Abs. 3)

thesauriert®:
. gelten nicht als zugeflossen

ausgeschiittet:

e voll steuerpflichtig hinsicht-
lich der VerauRerungsge-
winne aus Renten

. steuerfrei hinsichtlich der
VerauRerungsgewinne auf
Aktien u. GmbH-Anteilen*

(88 1 Abs. 3,2 Abs. 1, 2 Abs. 3)

® Bei Kapitalgesellschaften, bei denen § 8 b Abs. 7 KStG (Kreditinstitute, die die Investmentanteile im
Handelsbestand halten) oder § 8 b Abs. 8 KStG (Lebens- und Krankenversicherungen) anzuwenden ist, sind
Dividenden bzw. VerauBerungsgewinne aus Aktien und GmbH-Anteilen in vollem Umfang steuerpflichtig.
® Soweit die Gewinne nicht zu den ausschiittungsgleichen Ertragen nach § 1 Abs.3 Satz 3 InvStG gehéren

’ Soweit die Gewinne nicht zu den ausschiittungsgleichen Ertragen nach § 1 Abs.3 Satz 3 InvStG gehoren

® Soweit die Gewinne nicht zu den ausschiittungsgleichen Ertragen nach § 1 Abs.3 Satz 3 InvStG gehoren




Anleger

Sachverhalt

Anleger ist eine nattirliche Per-
son und halt die Anteile im
Privatvermdgen

Anleger ist eine natlirliche Per-
son und halt die Anteile im
Betriebsvermogen

Anleger ist eine Kapitalgesell-
schaft

Gewinne aus Terminge-
schéften i.S.d. § 20 Abs. 2
Satz 1 Nr. 3 EStG

thesauriert:
. gelten nicht als zugeflossen

ausgeschiittet:
. steuerpflichtig
(Abgeltungsteuer)

(88 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 2 Abs. 3)

thesauriert:
. gelten nicht als zugeflossen

ausgeschiittet:
e voll steuerpflichtig

(88 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 2 Abs. 3)

thesauriert:
. gelten nicht als zugeflossen

ausgeschiittet:
e voll steuerpflichtig

(88 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 2 Abs. 3)

4. Optionspramien

thesauriert:
e gelten nicht als zugeflossen

ausgeschiittet:
. steuerpflichtig
(Abgeltungsteuer)

(8§ 1 Abs. 3,2 Abs. 1)

thesauriert:
e gelten nicht als zugeflossen

ausgeschiittet:
e voll steuerpflichtig

(88 1 Abs. 3,2 Abs. 1)

thesauriert:
e gelten nicht als zugeflossen

ausgeschiittet:
e voll steuerpflichtig

(88 1 Abs. 3,2 Abs. 1)

5. Ertrége aus Leerverkaufen
von Wertpapieren

thesauriert:
. gelten nicht als zugeflossen

ausgeschiittet:
. steuerpflichtig
(Abgeltungsteuer)

(88 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 2 Abs. 3)

thesauriert:
e gelten nicht als zugeflossen

ausgeschiittet:

e voll steuerpflichtig hinsicht-
lich der VerauRerungsge-
winne aus Renten

. zu 60 % steuerpflichtig
hinsichtlich der VerauRe-
rungsgewinne auf Aktien u.
GmbH-Anteilen

(88 1 Abs. 3,2 Abs. 1, 2 Abs. 3)

thesauriert:
. gelten nicht als zugeflossen

ausgeschiittet:

e voll steuerpflichtig hinsicht-
lich der VerduRRerungsge-
winne aus Renten

. steuerfrei hinsichtlich der
Verdulerungsgewinne auf

Aktien u. GmbH-AnteiIen1

(881 Abs. 3,2 Abs. 1, 2 Abs. 3)

6. inlandische Mieten

thesauriert:
. gelten als zugeflossen mit
Ablauf des Fondsgeschéfts-

jahres;
. steuerpflichtig
(Abgeltungsteuer)
ausgeschiittet:

. steuerpflichtig
(abgeltungsteuer)

(88 1 Abs. 3,2 Abs. 1)

thesauriert:

. gelten als zugeflossen mit
Ablauf des Fondsgeschafts-
jahres;

e voll steuerpflichtig

ausgeschiittet:
e voll steuerpflichtig

(8§ 1 Abs. 3,2 Abs. 1)

thesauriert:

. gelten als zugeflossen mit
Ablauf des Fondsgeschéfts-
jahres;

e voll steuerpflichtig

ausgeschiittet:
e voll steuerpflichtig

(8§ 1 Abs. 3,2 Abs. 1)

7. ausléandische Mieten (DBA
mit Ereistellungsmethode =
Regelfall)

thesauriert:

. gelten als zugeflossen mit
Ablauf des Fondsgeschéfts-
jahres;

. steuerfrei

ausgeschiittet:
. steuerfrei

(88 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 4 Abs.1)

thesauriert:

. gelten als zugeflossen mit
Ablauf des Fondsgeschéfts-
jahres;

. steuerfrei (ggf. mit
Progressionsvorbehalt)

ausgeschiittet:
e steuerfrei (ggf. mit

Progressionsvorbehalt)

(88 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 4 Abs.1)

thesauriert:

. gelten als zugeflossen mit
Ablauf des Fondsgeschéfts-
jahres;

. steuerfrei

ausgeschiittet:
. steuerfrei

(88 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 4 Abs.1)




Anleger

Sachverhalt

Anleger ist eine nattirliche Per-
son und halt die Anteile im
Privatvermdgen

Anleger ist eine natlirliche Per-
son und halt die Anteile im
Betriebsvermogen

Anleger ist eine Kapitalgesell-
schaft

8. ausléandische Mieten (DBA
mit Anrechnungsmethode =
Ausnahme, insb. Schweiz
und Spanien )

thesauriert:
. gelten als zugeflossen mit
Ablauf des Fondsgeschéfts-

jahres;
. steuerpflichtig
(Abgeltungsteuer);
e  Steueranrechnung/
Steuerabzug
ausgeschiittet:
. steuerpflichtig
(Abgeltungsteuer);
. Steueranrechnung/
Steuerabzug

(88 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 4 Abs. 2)

thesauriert:

. gelten als zugeflossen mit
Ablauf des Fondsgeschéfts-
jahres;

. steuerpflichtig;

e  Steueranrechnung/

Steuerabzug
ausgeschiittet:
. steuerpflichtig;
Steueranrechnung/
Steuerabzug

(88 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 4 Abs. 2)

thesauriert:

. gelten als zugeflossen mit
Ablauf des Fondsgeschéfts-
jahres

. steuerpflichtig;

e  Steueranrechnung/
Steuerabzug

ausgeschiittet:

. steuerpflichtig

. Steueranrechnung/
Steuerabzug

(88 1 Abs. 3,2 Abs. 1, 4 Abs. 2)

9.  VerauRerungsgewinne aus
inlandischen Grundstiicken

thesauriert:

. gelten nur als zugeflossen,
wenn die VeraulRerung inner-
halb der 10-Jahresfrist statt-
gefunden hat

e voll steuerpflichtig

ausgeschiittet:

. steuerfrei, wenn die VeréuRe-
rung auBerhalb der 10-Jah-
resfrist stattgefunden hat,
sonst steuerpflichtig

(88 1 Abs. 3,2 Abs. 1, 2 Abs. 3)

thesauriert:

e gelten nur als zugeflossen,
wenn die VeraulRerung inner-
halb der 10-Jahresfrist statt-
gefunden hat

e voll steuerpflichtig

ausgeschiittet:
e voll steuerpflichtig

(88 1 Abs. 3,2 Abs. 1, 2 Abs. 3)

thesauriert:

. gelten nur als zugeflossen,
wenn die VeraulRerung inner-
halb der 10-Jahresfrist statt-
gefunden hat

e voll steuerpflichtig

ausgeschiittet:
e voll steuerpflichtig

(881 Abs. 3,2 Abs. 1, 2 Abs. 3)

10. VerauBerungsgewinne aus
auslandischen Grund-
sticken (DBA mit Erei-
stellungsmethode)

thesauriert:

. gelten nur als zugeflossen,
wenn die VeraulRerung inner-
halb der 10-Jahresfrist statt-
gefunden hat;

. steuerfrei

ausgeschiittet:

. steuerfrei, wenn die VeréuRe-
rung innerhalb der 10-Jahres-
frist stattgefunden hat, sonst
steuerfrei ohne Progressions-
vorbehalt

(88 1 Abs. 3, 2 Abs. 1,
2 Abs. 3,4 Abs. 1)

thesauriert:

. gelten nur als zugeflossen,
wenn die VerauRerung inner-
halb der 10-Jahresfrist statt-
gefunden hat;

e steuerfrei (ggf. mit
Progressionsvorbehalt)

ausgeschiittet:
. steuerfrei (ggf. mit
Progressionsvorbehalt)

(88 1 Abs. 3,2 Abs. 1,
2 Abs. 3, 4 Abs. 1)

thesauriert:

e gelten nur als zugeflossen,
wenn die Verduferung inner-
halb der 10-Jahresfrist statt-
gefunden hat;

e  steuerfrei

ausgeschiittet:
. steuerfrei

(88 1 Abs. 3,2 Abs. 1,
2 Abs. 3, 4 Abs. 1)




Anleger

Sachverhalt

Anleger ist eine natirliche Per-
son und halt die Anteile im
Privatvermdgen

Anleger ist eine natirliche Per-
son und halt die Anteile im
Betriebsvermdgen

Anleger ist eine Kapitalgesell-
schaft

11. Verauferungsgewinne aus | thesauriert: thesauriert: thesauriert:
ausléandischen Grund- . gelten nur als zugeflossen, . gelten nur als zugeflossen, . gelten nur als zugeflossen,
stiicken (DBA mit Anrech- wenn die Ver&uferung inner- wenn die Ver&uferung inner- wenn die VerduBerung inner-
nungsmethode) halb der 10-Jahresfrist statt- halb der 10-Jahresfrist statt- halb der 10-Jahresfrist statt-

gefunden hat; gefunden hat; gefunden hat;

. steuerpflichtig . steuerpflichtig . steuerpflichtig

. Steueranrechnung/ . Steueranrechnung/ . Steueranrechnung/
Steuerabzug Steuerabzug Steuerabzug

ausgeschiittet: ausgeschiittet: ausgeschiittet:

e steuerfrei, wenn die VerduBe- | e«  steuerpflichtig e  steuerpflichtig
rung auferhalb der 10-Jah- e Steueranrechnung/ e Steueranrechnung/
resfrist stattgefunden hat, Steuerabzug Steuerabzug
sonst steuerpflichtig

e  Steueranrechnung/

Steuerabzug
(88 1 Abs. 3,2 Abs. 1, (8§ 1 Abs. 3,2 Abs. 1,

(88 1 Abs. 3,2 Abs. 1, 2 Abs. 3,4 Abs. 2) 2 Abs. 3, 4 Abs. 2)

2 Abs. 3, 4 Abs. 2)

12. Beteiligungsertréage aus der | Der Beteiligungsertrag ist bei Der Beteiligungsertrag ist bei Der Beteiligungsertrag ist bei
Beteiligung an Personenge- | vermdgensverwaltenden Perso- vermdgensverwaltenden Perso- vermdgensverwaltenden Perso-
sellschaften, insbesondere nengesellschaften steuerlich so zu | nengesellschaften steuerlich so zu | nengesellschaften steuerlich so zu
Grundstiicks-Personenge- | werten, wie die Einkinfte, die auf | werten, wie die Einkinfte, die auf | werten, wie die Einkinfte, die auf
sellschaften Ebene der Personengesellschaft Ebene der Personengesellschaft Ebene der Personengesellschaft

erzielt werden, d.h. Behandlung erzielt werden, d.h. Behandlung erzielt werden, d.h. Behandlung

wie Zinsen, wie Mieten, etc. - bei | wie Zinsen, wie Mieten, etc. - bei | wie Zinsen, wie Mieten, etc. - bei
gewerblichen o. gewerblich ge- gewerblichen o. gewerblich ge- gewerblichen o. gewerblich ge-
prégten Personengesellschaften prégten Personengesellschaften prégten Personengesellschaften
erzielt der Fonds gewerbliche erzielt der Fonds gewerbliche erzielt der Fonds gewerbliche

Einkinfte Einkunfte Einkunfte

13. Inléndische Dividenden von | wie sonstige Dividenden (s. 1.) wie sonstige Dividenden (s. 1.) wie sonstige Dividenden (s. 1.)
Grundstiickskapitalgesell-
schaften (88 1 Abs. 3,2 Abs. 1, 2 Abs. 2) (88 1 Abs. 3,2 Abs. 1, 2 Abs. 2) (88 1 Abs. 3,2 Abs. 1, 2 Abs. 2)

14. ausléndische Dividenden ) Die Ausschiittung der Dividenden

aus Grundstiickskapitalge-
sellschaften;
Schachteldividende

ist nach § 4 Abs. 1 InvStG steuer-
frei in voller Hohe, wenn auf den
Anleger ,,durchgerechnet” eine
genligend hohe (Schachtel-)
Beteiligung entféllt.

(88 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 4 Abs. 1)




Anleger

Sachverhalt

Anleger ist eine natirliche Per-
son und halt die Anteile im
Privatvermdgen

Anleger ist eine natirliche Per-
son und halt die Anteile im
Betriebsvermdgen

Anleger ist eine Kapitalgesell-
schaft

15.

ausléndische Dividenden
aus (insb. Grundstiicks-)
Kapitalgesellschaften
(keine Schachteldividende,
weil z.B. die erforderliche
Beteiligungsquote nicht er-
reicht wird oder der Me-
thodenartikel des DBA eine
Freistellung nur bei Aus-
schiittungen an eine Kapi-
talgesellschaft vorsieht und
somit auf der Ebene eines
Sondervermdgens nicht zur
Anwendung kommt)

wie sonstige Dividenden (s. 1.)

(88 1 Abs. 3,2 Abs. 1, 2 Abs. 2)

wie sonstige Dividenden (s. 1.)

(88 1 Abs. 3,2 Abs. 1, 2 Abs. 2)

wie sonstige Dividenden (s. 1.)

(88 1 Abs. 3,2 Abs. 1, 2 Abs. 2)




Anhang la (zu Rz. 44)

Auszug
BMF-Schreiben an die Verbande vom 15. August 2008 — IV C 1- S 2000/07/0009 DOK
2008/0447535 unter V.1. ,,Zulassigkeit der Durchschnittsmethode*

,»1. Zulassigkeit der Durchschnittsmethode

Ist die VerduRerungsgewinnermittlung nach der Durchschnittsmethode auf der Fondsebene
weiterhin zulassig?

Auffassung der Verbande:

Ja, die weitere Anwendbarkeit der Durchschnittsmethode fiir die Ermittlung der Gewinne aus
dem Verkauf von Wertpapieren auf der Fondsebene fur steuerliche Zwecke ist zulassig. Die
angekindigte Rechnungslegungs- und Bewertungsverordnung befindet sich bereits in einem
fortgeschrittenen Stadium. In dieser wird die Durchschnittsmethode fur aufsichtsrechtliche
Zwecke vorgeschrieben; vgl. § 8 Abs. 5 RuBVO- Entwurf. Insoweit wird der RuBVO-Ent-
wurf nicht mehr diskutiert. Misste nun aufsichtsrechtlich die Durchschnittsmethode und
steuerlich die FiFo-Methode angewendet werden, hatte dies erhebliche belastende Folgen: Die
Buchhaltungssoftware misste entsprechend angepasst werden (Dauer: mehr als ein Jahr),
wodurch erhebliche Kosten fir die Investmentbranche entstehen wiirden. Die aufsichtsrechtli-
che Rechnungslegung, die von Wirtschaftsprufern testiert wird, wére nicht mehr mit der steu-
erlichen Rechnungslegung verprobbar, so dass auch der Priifungsaufwand im Rahmen der
Betriebspriifung steigen wiirde. Da ein Ubergang auf die FiFo-Methode u. E. nur mit Nachtei-
len verbunden ist, die FiFo-Bewertungsmethode international nicht verbreitet ist, eine lange
Ubergangsfrist notwendig ware (da Konten nach bestimmten Zeiten verdichtet wurden und so
keine Einzelumsatze mehr verifizierbar sind) und selbst keine fiskalischen Interessen zu
erkennen sind, muss u. E. die Durchschnittsmethode auf der Fondsebene auch fiir steuerliche
Zwecke weiterhin zulassig sein.”

BMF: Bei der Ermittlung des Verauflerungsgewinns ist die Anwendung der Durch-
schnittsmethode auch weiterhin zuléssig. Dabei ist es sowohl zuléssig, die durchschnittli-
chen Anschaffungskosten Uiber den Gesamtbestand als auch die Durchschnittswerte
getrennt fir Alt- und Neuanschaffungen (vor und nach dem Jahreswechsel 2008/9) zu
ermitteln. Unabh&ngig von der Ermittlung von einem oder zwei Durchschnittswerten
gelten in jedem Fall die zuerst angeschafften Wertpapiere als zuerst verauf3ert
(Verbrauchsreihenfolge nach FiFo-Methode). Mittelfristig wird hier ein Gleichklang
zwischen Aufsichts- und Steuerrecht angestrebt.



Anhang 2 (zu Rz. 65)

Beispiel fur die Aufteilung der nicht unmittelbar zuzuordnenden Werbungskosten bei

einem Aktienfonds

Sachverhalt

Aktien 500 Mio. € (5/6)

Liguide Mittel (Tagesgeld) 100 Mio. € (1/6) durchschnittliches Quell-
durchschnittliches Gesamtvermdgen 600 Mio. € (6/6) vermogen -

Dividenden 10 Mio. € } unterstellte Vollausschiit-
VerduBerungsgewinne (Aktien) 30 Mio. € tung der Ertrage

Zinsen 3 Mio. €

Werbungskosten (allgemeine Kosten) 6 Mio. €

Umlaufende Anteile 1 Anteil

1. Ertrags- und Aufwandsrechnung des Fonds (8§ 44 Abs. 1 Nr. 4 InvG)

Dividenden 10.000.000 €
Zinsen 3.000.000 €
ordentlicher Ertrag 13.000.000 €

. Werbungskosten 6.000.000 €
ordentlicher Nettoertrag 7.000.000 €

2. Berechnung der Ausschiittung

Vortrag des Vorjahres (unterstellt) 0€
ordentlicher Nettoertrag 7.000.000 €
VeréulRerungsgewinne (Aktien) 30.000.000 €
fur Ausschuttung verfligbar 37.000.000 €
. dem Vortrag zugefihrt 0€
. der Thesaurierung zugefihrt 0€

Ausschuttung (88 1 Abs. 3 Satz 1, 5 Abs.1 Satz 1 Nr.1a InvStG) 37.000.000 €




a) Losung fur Anleger, die natrliche Personen sind und ihre Anteile im
Privatvermogen halten ,,unter Geltung des HEV bzw. Teileinkinfteverfahrens*

1. Aufteilung/Zuordnung der Werbungskosten gem. § 3 Abs. 3 Satz 2 InvStG

Werbungskosten insgesamt 6.000.000 €

/. nicht abzugsfahig (10%) 600.000 € (8 3 Abs. 3 Satz 2 Nr. 2 InvStG)
verbleiben 5.400.000 €

/. auf Dividenden entfallend (5/6) _4.500.000 € (8 3 Abs. 3 Satz 2 Nr. 3 InvStG)

auf Zinsen entfallend (1/6) 900.000 € (8 3 Abs. 3 Satz 2 Nr. 3 InvStG)

2. Dem Anleger bekannt zu gebende Besteuerungsgrundlagen und deren steuerliche
Behandlung

Dividenden 10.000.000 €

/. anteilige Werbungskosten 4.500.000 € (siehe Tz 1)

bekannt zu geben 5.500.000 €° (§ 5 Abs. 1 Nr. 1c cc InvStG)

auf Anlegerebene steuerpflichtig (50 %) 2.750.000 € (8§ 2 Abs. 2 InvStG) unter HEV
auf Anlegerebene steuerpflichtig (60 %) 3.300.000 € (8 2 Abs. 2 InvStG) unter TEV

Zinsen 3.000.000 €
/. anteilige Werbungskosten 900.000 € (siehe Tz 1)
bekannt zu geben 2.100.000 €'° (§ 5 Abs. 1 Nr. 1d aa InvStG)

auf Anlegerebene steuerpflichtig. 2.100.000 € (8 2 Abs. 1 InvStG)

VerduRerungsgewinne Aktien 30.000.000 € (8 5 Abs. 1 Nr. 1c bb InvStG)
auf Anlegerebene steuerfrei 30.000.000 € (8 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 1 InvStG)
insgesamt beim Anleger steuerpflichtig 4.850.000 €'* unter HEV

insgesamt beim Anleger steuerpflichtig 5.400.000 €2 unter TEV

weitere bekannt zu machende Betrége

Ausschiittung 37.000.000 £'? (§ 5 Abs. 1 Nr. 1a InvStG)
ausgeschiittete Ertrage 37.600.000 €' (§ 5 Abs. 1 Nr. 1b InvStG)

® Zugleich Bemessungsgrundlage fiir die Kapitalertragsteuer (KapSt) in Hohe von 20 % gem. § 7 Abs. 3 InvStG.
KapSt und die Bemessungsgrundlage sind nach 8 5 Abs. 1 Nr. 1d bb und Nr. 1e bb InvStG bekannt zu geben.
Zur erleichterten Berechnung vgl. Rz. 149.

10 Zugleich Bemessungsgrundlage fiir die KapSt gem. § 7 Abs. 1 und 2 InvStG. KapSt und die
Bemessungsgrundlage sind nach § 5 Abs. 1 Nr. 1d aa und Nr. le aa InvStG bekannt zu geben. Zur erleichterten
Berechnung vgl. Rz. 149.

1150 9% der Dividendenertrage = 2.750.000 € zuziiglich Zinsertrage 2.100.000 € - unter HEV

3 60 % der Dividendenertrage = 3.300.000 € zuzlglich Zinsertrage 2.100.000 € - unter TEV

12 Zur Ermittlung siehe Sachverhalt unter 2.




b) Losung fur Anleger, die natlrliche Personen sind und ihre Anteile im
Betriebsvermogen halten ,,unter Geltung des HEV bzw. Teileinkilnfteverfahrens

1. Aufteilung/Zuordnung der Werbungskosten gem. 8 3 Abs. 3 Satz 2 InvStG

Werbungskosten insgesamt 6.000.000 €

. nicht abzugsfahig (10 %) 600.000 € (8 3 Abs. 3 Satz 2 Nr. 2 InvStG)
verbleiben 5.400.000 €

/. auf Dividenden entfallend (5/6) _4.500.000 € (8 3 Abs. 3 Satz 2 Nr. 3 InvStG)

auf Zinsen entfallend (1/6) 900.000 € (8 3 Abs. 3 Satz 2 Nr. 3 InvStG)

2. Dem Anleger bekannt zu gebende Besteuerungsgrundlagen und deren steuerliche
Behandlung

Dividenden 10.000.000 €

/. anteilige Werbungskosten 4.500.000 € (siehe Tz 1)

bekannt zu geben 5.500.000 €° (§ 5 Abs. 1 Nr. 1c cc InvStG)

auf Anlegerebene steuerpflichtig (50%) 2.750.000 € (§ 2 Abs. 2 InvStG) unter HEV
auf Anlegerebene steuerpflichtig (60%) 3.300.000 € (§ 2 Abs. 2 InvStG) unter TEV

Zinsen 3.000.000 €
/. anteilige Werbungskosten 900.000 € (siehe Tz 1)
bekannt zu geben 2.100.000 €'° (§ 5 Abs. 1 Nr. 1d aa InvStG)

auf Anlegerebene steuerpflichtig  2.100.000 € (8 2 Abs. 1 InvStG)

VerduRerungsgewinne Aktien 30.000.000 € (8 5 Abs. 1 Nr. 1c ee InvStG)
auf Anlegerebene steuerpflichtig 15.000.000 € (8 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 1 InvStG) unter HEV
auf Anlegerebene steuerpflichtig 18.000.000 € (8 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 1 InvStG) unter TEV

insgesamt beim Anleger steuerpflichtig 19.850.000 £ unter HEV
insgesamt beim Anleger steuerpflichtig 21.300.000 € unter TEV

weitere bekannt zu machende Betrége
Ausschiittung 37.000.000 €% (§ 5 Abs. 1 Nr. 1a InvStG)
ausgeschilttete Ertrage 37.600.000 £'® (§ 5 Abs. 1 Nr. 1b InvStG)

3 Ermittlung im vorliegenden Sachverhalt: Ausschiittung 37.000.000 € zuziiglich nichtabzugsfahige
Werbungskosten 600.000 €.

450 % der Dividendenertrage (2.750.000 €) zuziiglich Zinsertrage (2.100.000 €) zuziiglich 50 % der
ausgeschutteten VerauRRerungsgewinne (15.000.000 €) unter HEV

1460 % der Dividendenertrage (3.300.000 €) zuziiglich Zinsertrage (2.100.000 €) zuziiglich 60 % der
ausgeschutteten VerauRerungsgewinne (18.000.000 €) unter TEV

15 Zur Ermittlung siehe Sachverhalt unter 2.

18 Ermittlung im vorliegenden Sachverhalt: Ausschiittung 37.000.000 € zuziiglich nichtabzugsfahige
Werbungskosten 600.000 €.



C) Losung fur Anleger, die Kapitalgesellschaften sind, bei denen § 8b Abs. 1 KStG
anzuwenden ist

1. Aufteilung/Zuordnung der Werbungskosten gem. 8 3 Abs. 3 Satz 2 InvStG

Werbungskosten insgesamt 6.000.000 €

. nicht abzugsfahig (10 %) 600.000 € (8 3 Abs. 3 Satz 2 Nr. 2 InvStG)
verbleiben 5.400.000 €

/. auf Dividenden entfallend (5/6) _4.500.000 € (8 3 Abs. 3 Satz 2 Nr. 4 InvStG)
auf Zinsen entfallend (1/6) 900.000 € (8 3 Abs. 3 Satz 2 Nr. 4 InvStG)

2. Dem Anleger bekannt zu gebende Besteuerungsgrundlagen und deren steuerliche

Behandlung
Dividenden 10.000.000 €
/. anteilige Werbungskosten 4.500.000 € (siehe Tz 1)
bekannt zu geben 5.500.000 €° (§ 5 Abs. 1 Nr. 1c dd InvStG)
auf Anlegerebene steuerpflichtig 0 € (8 2 Abs. 2 InvStG)
Zinsen 3.000.000 €
/. anteilige Werbungskosten 900.000 € (siehe Tz 1)
bekannt zu geben 2.100.000 €'° (§ 5 Abs. 1 Nr. 1d aa InvStG)

auf Anlegerebene steuerpflichtig  2.100.000 € (§ 2 Abs. 1 InvStG)

VerédulRerungsgewinne Aktien 30.000.000 € (§ 5 Abs. 1 Nr. 1c ff InvStG)
auf Anlegerebene steuerpflichtig 0€ (82 Abs. 3Nr. 1Satz 1 InvStG)

insgesamt beim Anleger steuerpflichtig 2.100.000 €/

Zudem gelten 5 % der ausgeschitteten bzw. ausschittungsgleichen Ertrage, auf die § 8b
KStG anzuwenden ist, aufgrund der Regelung in 8 2 Abs. 3 Nr. 1 2. Halbsatz InvStG beim
Anleger als nichtabzugsfahige Betriebsausgaben. Diese betragen:

5% von 5.500.000 €' 275.000 € (§ 8b Abs. 5 KStG)
5 % von 30.000.000 € 1.500.000 € (§ 8b Abs. 3 KStG)
Summe der auBerbilanziellen Hinzurechnung 1.775.000 €

weitere bekannt zu machende Betrage
Ausschiittung 37.000.000 €%° (§ 5 Abs. 1 Nr. 1a InvStG)
ausgeschiittete Ertrage 37.600.000 €% (§ 5 Abs. 1 Nr. 1b InvStG)

17 Zinsertrage (2.100.000 €), die lbrigen ausgeschiitteten Ertrége sind steuerfrei.

18 Steuerfreie Ertrage i.S.d. § 8b Abs. 1 KStG, § 5 Abs. 1 Nr. 1c dd InvStG.

19 Steuerfreie VerauRerungsgewinne i.S.d. § 8b Abs. 2 KStG, § 5 Abs. 1 Nr. 1c ff. InvStG.
20 Zur Ermittlung siehe Sachverhalt unter 2.




d) Losung fur Anleger, bei denen § 8b Abs. 1 KStG aufgrund von § 8b Abs.7
(Kreditinstitute, die die Fondsanteile im Handelsbestand halten) oder Abs. 8 (Lebens-
und Krankenversicherungen) KStG nicht anwendbar ist

1. Aufteilung/Zuordnung der Werbungskosten gem. § 3 Abs. 3 Satz 2 InvStG

Werbungskosten insgesamt 6.000.000 €

/. nicht abzugsfahig (10 %) 600.000 € (8 3 Abs. 3 Satz 2 Nr. 2 InvStG)
abzugsféhige Werbungskosten 5.400.000 €

/. auf Dividenden entfallend (5/6) _4.500.000 €

auf Zinsen entfallend (1/6) 900.000 €

Die Aufteilung der Werbungskosten ist aufgrund des bei Dividenden und Zinsertrdgen un-
terschiedlichen Kapitalertragsteuerabzugs erforderlich

2. Dem Anleger bekannt zu gebende Besteuerungsgrundlagen und deren steuerliche
Behandlung

Dividenden 10.000.000 €

/. anteilige Werbungskosten 4.500.000 € (siehe Tz 1)

bekannt zu geben 5.500.000 €° (§ 5 Abs. 1 Nr. 1d bb InvStG)

auf Anlegerebene steuerpflichtig  5.500.000 € (§ 2 Abs. 2 InvStG)

Zinsen 3.000.000 €
/. anteilige Werbungskosten 900.000 € (siehe Tz 1)
bekannt zu geben 2.100.000 €'° (§ 5 Abs. 1 Nr. 1e bb InvStG)

auf Anlegerebene steuerpflichtig  2.100.000 € (8 2 Abs. 1 InvStG)

VerauBerungsgewinne Aktien 30.000.000 € (8 5 Abs. 1 Nr. 1c bb InvStG)
auf Anlegerebene steuerpflichtig 30.000.000 € (§ 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 1 InvStG)

insgesamt beim Anleger stpfl. 37.600.000 €%

weitere bekannt zu machende Betrage
Ausschittung 37.000.000 € (§ 5 Abs. 1 Nr. 1a InvStG)
Ausgeschuttete Ertrage 37.600.000 € (§ 5 Abs. 1 Nr. 1b InvStG)

! Im vorliegenden Sachverhalt Ausschiittung (37.000.000 €) zuziiglich nichtabzugsfahige Werbungskosten
(600.000 €).

22 Ausgeschiittete laufende Ertrage (Dividendenertrage 5.500.000 € zuziiglich Zinsertrage 2.100.000 €) zuziiglich
ausgeschittete VerdauRerungsgewinne aus Aktien (30.000.000 €).




Anhang 3 (zu Rz. 70)

Verlustverrechnung nach 8 3 Absatz 4 InvStG

Aufgrund der Anderungen durch die Einfiihrung der Abgeltungsteuer folgt die
Verlustverrechnung auf der Ebene des Investmentvermdgens nach § 3 Absatz 4 InvStG
zukiinftig neuen Regeln. Der Begriff ,Ertrége gleicher Art* wird nach der Ubereinstimmung
hinsichtlich der Rechtsfolgen abgegrenzt.

Es ergeben sich folgende Verrechnungskategorien:

A. Publikums-Investmentvermogen

Bei Publikums-Investmentvermogen gelten fiir private und betriebliche Anleger dieselben
Kategorien.

Es sind 10 Kategorien zu bilden, bei denen jeweils eine VVerrechnung negativer Ertrage mit
positiven Ertragen des Investmentvermdgens zuléssig ist:

Kategorie 1  bei Thesaurierung und Ausschittung steuerpflichtige in- und auslandi-
sche Ertrage ohne inlandische und auslandische Dividenden bzw. REIT-
Dividenden

e Zinsen

e sonstige Ertrdge einschliel3lich Ertragen aus Wertpapierleihe

e Mietertrage, sofern nicht nach DBA steuerfrei

e Ergebnisse aus der VerduRerung von nach dem 31. Dezember 2008 erworbenen Kapi-
talforderungen, die nicht unter 8 1 Absatz 3 Satz 3 Nummer 1 Buchstabe a bis f
InvStG n. F. (Nichtsteuerbarkeit bei Thesaurierung) fallen; bei Erwerb vor dem
1. Januar 2009 jedoch nur, wenn es sich um Finanzinnovationen i. S. d. § 20 Absatz 2
Satz 1 Nummer 4 EStG in der bis zum 31. Dezember 2008 anzuwendenden Fassung
handelt.

e Ergebnisse aus der VeraulRerung von Immobilien bei einer Haltedauer von nicht mehr
als 10 Jahren, sofern nicht nach DBA steuerfrei.

Kategorie 2 inlandische Dividenden ohne Dividenden von REIT-AG’s

Kategorie 3 auslandische Dividenden ohne REIT-Dividenden



Kategorie 4 Dividenden (inlandischer) REIT-Aktiengesellschaften
Kategorie 5 Dividenden anderer (auslandischer) REITs

Kategorie 6 Alt-Veraullerungsgewinne, die nicht dem Halb-/Teileinklnfteverfahren
bzw. § 8b KStG unterliegen

e Ergebnisse aus der Veraulierung von vor dem 1. Januar 2009 angeschafften Wert-
papieren mit Ausnahme von Finanzinnovationen i. S. d. § 20 Absatz 2 Satz 1
Nummer 4 EStG in der am 31. Dezember 2008 anzuwendenden Fassung

e Ergebnisse aus vor dem 1. Januar 2009 eingegangenen Termingeschaften (vor An-
wendbarkeit des InvStG realisierte Verluste aus Termingeschaften sind weiterhin nur
mit Gewinnen aus Termingeschaften verrechenbar)

e Gewinne aus dem Verkauf von Immobilien mit einer Haltedauer von mehr als zehn
Jahren

Kategorie 7 Alt-Veraullerungsgewinne, die dem Halb-/Teileinklnfteverfahren bzw.
§ 8 b KStG unterliegen

Kategorie 8 Neu-VerauRerungsgewinne, die nicht dem Teileinklnfteverfahren
unterliegen

e nach 8§ 1 Absatz 3 Satz 3 Nummer 1 InvStG n. F. bei Thesaurierung nicht steuerbare
Kapitalertrage und Gewinne mit Ausnahme der Gewinne i. S. d. § 20 Absatz 2 Satz 1
Nummer 1 EStG

Kategorie 9 Neu-VerauRRerungsgewinne, die dem Teileinklinfteverfahren unterliegen

e Gewinnei. S. d. 8§ 20 Absatz 2 Satz 1 Nummer 1 EStG

Kategorie 10 nach § 4 Absatz 1 InvStG nach DBA steuerfreie Ertrage
e Mietertrage, die nach DBA steuerfrei sind
e Gewinne aus der Verkauf von Immobilien bei einer Haltedauer von nicht mehr als

zehn Jahren, die nach DBA steuerfrei sind

B. Spezial-lnvestmentvermogen

Es gelten dieselben Kategorien wie bei Publikums-Investmentvermdgen. Zusatzlich sind fol-
gende Kategorien vorzusehen:



Kategorie 11 Ertrage aus Wertpapierleihgeschaften (8 15 Absatz 1 Satz 7 InvStG)
Kategorie 12 Ertragei. S. d. 8 15 Absatz 2 InvStG (Immobilien-Spezialfonds)

Bei Spezialinvestmentvermdgen ist es nicht zu beanstanden, wenn einzelne der vorstehend
genannten Kategorien zusammengefasst werden, soweit die in den Kategorien enthaltenen
Ertrage beim Anleger denselben Rechtsfolgen unterliegen und sich hinsichtlich dieser zu-
sammengefassten Ertrage dieselben steuerlichen Auswirkungen bei allen Anlegern des Fonds
ergeben.

C. Uberleitungsrechnung

Um die Programmierung der Verlustverrechnung nach den vorstehenden Kategorien zu er-
maoglichen, wird es nicht beanstandet, wenn die Verlustverrechnung bis zum 30. Juni 2009
noch nach dem in Anhang 3 des BMF-Schreibens vom 2. Juni 2005 (BStBI | S. 728)
dargestellten Schema vorgenommen wird. Zum 30. Juni 2009 ist der Bestand der bisherigen
Verlusttopfe auf die neuen Verlustverrechnungstopfe wie folgt Giberzuleiten:

Verlust resultiert aus bisheriger Zu Ubertragen in die Kategorie
Ertragsart
Zinsen 1

Ertrage aus vor dem 1. Januar 2009
verduBerten Finanzinnovationen
inlandische Mieten

sonstige Ertrage

Dividenden 2 bzw. 3

Wertpapierveréduerung (Renten) 6
Leerverkaufe (Renten)
Optionspramien
Swaps

WertpapierverduRerung (Aktien) 7
Leerverkaufe (Aktien)




Anhang 4 (zu Rz. 180)

Beispiel zur Ermittlung des
auf der Ebene des Anlegers nach § 8 InvStG anzusetzenden Anleger-Aktiengewinns

Steuerliche Behandlung von Investmentanteilen iber mehrere Wirtschaftsjahre/Kalenderjahre.
Die Anteile werden im Betriebsvermogen einer steuerpflichtigen Kapitalgesellschaft gehalten,
deren Wirtschaftsjahr dem Kalenderjahr entspricht.

Fonds- Fonds-

Vorgang Datum Anteile Rucknahme-  Summe Aktien-  Aktien-

Stiick preis gewinn  gewinn

pro Stiick in in in
Euro Euro V.H. Euro
Anschaffung 02.07.2004 10,00 60,00 600,00 -10,00 -60,00
Bestand (zu Anschaffungskosten) 31.12.2004 10,00 600,00
Riicknahmepreis 31.12.2004 10,00 50,00 500,00 -20,00 -100,00
Anschaffung 01.02.2005 10,00 50,00 500,00 -16,00 -80,00
Bestand (zu Anschaffungskosten) 31.12.2005 20,00 1.100,00
Rucknahmepreis 31.12.2005 20,00 60,00 1.200,00 -14,00 -168,00
Bestand (zu Anschaffungskosten) 31.12.2006 20,00 1.100,00
Ricknahmepreis 31.12.2006 20,00 40,00 800,00 -60,00 -480,00
Bestand (zu Anschaffungskosten) 31.12.2007 20,00 1.100,00
Riicknahmepreis 31.12.2007 20,00 50,00 1.000,00 -10,00 -100,00
Verkauf zum 30.09.2008 -20,00
Riicknahmepreis 30.09.2008 20,00 70,00 1.400,00 15,00 210,00
Das Fallbeispiel betrifft folgende Sachverhalte:
Wirtschaftsjahr 2004
a) Anschaffung von Investmentanteilen im Wirtschaftsjahr;
der Fonds-Aktiengewinn betragt - 10,00 von Hundert vom Riicknahmepreis.

b) Teilwertabschreibung aufgrund einer angenommenen voraussichtlich dauernden Wertminderung der Investmentanteile;

der Fonds-Aktiengewinn betrdgt zum Bilanzstichtag - 20,00 von Hundert vom Rlcknahmepreis.

Wirtschaftsjahr 2005

a) Anschaffung von weiteren Anteilen des gleichen Investmentvermdégens im Wirtschaftsjahr;
der Fonds-Aktiengewinn betrdgt - 16,00 von Hundert vom Riicknahmepreis.
b) Zuschreibung auf die Anschaffungskosten aufgrund gestiegenen Teilwerts im Wirtschaftsjahr;

der Fonds-Aktiengewinn betragt zum Bilanzstichtag - 14,00 von Hundert vom Riicknahmepreis.

Wirtschaftsjahr 2006




Teilwertabschreibung aufgrund einer angenommenen voraussichtlich dauernden Wertminderung der Investmenteile;
der Fonds-Aktiengewinn betragt zum Bilanzstichtag - 60,00 von Hundert vom Riicknahmepreis.

Wirtschaftsjahr 2007
Zuschreibung aufgrund gestiegenen Teilwerts im Wirtschaftsjahr;
der Fonds-Aktiengewinn betrdgt zum Bilanzstichtag - 10,00 von Hundert vom Riicknahmepreis.

Wirtschaftsjahr 2008
VeréuRerung der gesamten Investmentanteile;
der Fonds-Aktiengewinn betragt zum Zeitpunkt der VerdufRerung + 15,00 von Hundert vom Ricknahmepreis.




Wirtschaftsjahr 2004

Fonds-
Steuer- .
. Aktien-
bilanz- .
. gewinn
gewinn -
inv.H.
Sachverhalt Euro Euro %
Anschaffung: 02.07.2004 600,00 -10,00
Teilwertabschreibung: -100,00 -100,00
Bilanzansatz zum 31.12.2004 500,00
Riicknahmewert: 31.12.2004 500,00 -20,00
Ermittlung des nach § 8 InvStG anzusetzenden Anleger-Aktiengewinns:
a) Anleger-Aktiengewinn (Rechenschritt Ziffer 3a):
Fonds-Aktiengewinn zum Bewertungsstichtag
.. erworbener Fonds-Aktiengewinn
= Anleger-Aktiengewinn
b) Begrenzung des Anleger-Aktiengewinns im Bewertungsfall (Rechenschritt Ziffer 3b):
aa) Minderung des Bilanzansatzes gegeniiber den Anschaffungskosten:

Bilanzansatz zum Schluss des Wirtschaftsjahres
J. urspriingliche Anschaffungskosten

= Minderung

bb) Negativer Anleger-Aktiengewinn:

Anzusetzen ist der negative Anleger-Aktiengewinn aus Buchstabe bb), soweit

er sich auf den Bilanzansatz mindernd ausgewirkt hat; hochstens der
Unterschiedsbetrag aus Buchstabe aa)

c) Berichtigung nach § 8 Abs. 3 Satz 4 InvStG (Rechenschritt Ziffer 3c):

Berichtigung um einen negativen Anleger-Aktiengewinn des Vorjahres, soweit

er sich zum vorangegangenen Stichtag auf den Bilanzansatz ausgewirkt hat

Nach 8§ 8 InvStG anzusetzender negativer Anleger-Aktiengewinn

auBerbil
anz-
mafige
Zu-
rechnun
g/
Kirzung
geman
88
InvStG

Euro Euro Euro

erworbener Fonds-Aktien-
-60,00 gewinn

Fonds-Aktiengewinn zum
-100,00 Bewertungsstichtag

-100,00
-60,00

-40,00

500,00
600,00

-100,00

-40,00

-40,00

A 0,00

-40,00 40,00




Wirtschaftsjahr 2005

Fonds-
Steuer- .
. Aktien-
bilanz- .
. gewinn
gewinn -
inv.H.
Sachverhalt Euro Euro %
Buchwert: 01.01.2005 500,00
Anschaffung 01.02.2005 500,00 -16,00
Summe: 31.12.2005 1.000,00
Zuschreibung: 100,00 100,00
Bilanzansatz zum 31.12.2005 1.100,00
Riicknahmewert: 31.12.2005 1.200,00 -14,00
Ermittlung des nach § 8 InvStG anzusetzenden Anleger-Aktiengewinns:
a) Anleger-Aktiengewinn (Rechenschritt Ziffer 3a):
Fonds-Aktiengewinn zum Bewertungsstichtag
.. erworbener Fonds-Aktiengewinn
= Anleger-Aktiengewinn
b) Begrenzung des Anleger-Aktiengewinns im Bewertungsfall (Rechenschritt Ziffer 3b):
aa) Minderung des Bilanzansatzes gegeniiber den Anschaffungskosten:

Bilanzansatz zum Schluss des Wirtschaftsjahres
. urspriingliche Anschaffungskosten

= Minderung

bb) Negativer Anleger-Aktiengewinn:

Anzusetzen ist der negative Anleger-Aktiengewinn aus Buchstabe bb), soweit

er sich auf den Bilanzansatz mindernd ausgewirkt hat; hochstens der
Unterschiedsbetrag aus Buchstabe aa)

c) Berichtigung nach § 8 Abs. 3 Satz 4 InvStG (Rechenschritt Ziffer 3c):

Berichtigung um einen negativen Anleger-Aktiengewinn des Vorjahres, soweit er
sich zum vorangegangenen Stichtag auf den Bilanzansatz ausgewirkt hat

Nach § 8 InvStG anzusetzender positiver Anleger-Aktiengewinn

auflerbilan
z- maRige
Zu-
rechnung /
Kurzung
geman
§ 8 InvStG
Euro Euro Euro

erworbener Fonds-
-60,00 Aktiengewinn

(2004)
erworbener Fonds-
-80,00 Aktiengewinn

(2005)

-140,00 Summe: erworbener
Fonds-
Aktiengewinn

-168,00 Fonds-Aktiengewinn zum
Bilanzstichtag

-168,00
-140,00
-28,00

1.100,00
1.100,00
0,00

-28,00

0,00

A -40,00

40,00 -40,00




Nicht abzugsféhige Betriebsausgaben gemal § 8 b Abs. 3 Satz 1 KStG in Hohe von 5 v.H. 2,00
-38,00



Wirtschaftsjahr 2006

Fonds-
Steuer- .
- Aktien-
bilanz- .
. gewinn
gewinn -
inv.H.
Sachverhalt Euro Euro %
Buchwert: 01.01.2006 1.100,00
Teilwertabschreibung: -300,00 -300,00
Bilanzansatz zum 31.12.2006 800,00
Riicknahmewert: 31.12.2006 800,00 -60,00
Ermittlung des nach § 8 InvStG anzusetzenden Anleger-Aktiengewinns:
a) Anleger-Aktiengewinn (Rechenschritt Ziffer 3a):
Fonds-Aktiengewinn zum Bewertungsstichtag
.. erworbener Fonds-Aktiengewinn
= Anleger-Aktiengewinn
b) Begrenzung des Anleger-Aktiengewinns im Bewertungsfall (Rechenschritt Ziffer 3b):
aa) Minderung des Bilanzansatzes gegeniiber den Anschaffungskosten:

Bilanzansatz zum Schluss des Wirtschaftsjahres
. urspriingliche Anschaffungskosten

= Minderung

bb) Negativer Anleger-Aktiengewinn:

Anzusetzen ist der negative Anleger-Aktiengewinn aus Buchstabe bb), soweit
er sich auf den Bilanzansatz mindernd ausgewirkt hat; héchstens der
Unterschiedsbetrag aus Buchstabe aa)

c) Berichtigung nach § 8 Abs. 3 Satz 4 InvStG (Rechenschritt Ziffer 3c):

Berichtigung um einen negativen Anleger-Aktiengewinn des Vorjahres, soweit er
sich zum vorangegangenen Stichtag auf den Bilanzansatz ausgewirkt hat

Nach 8§ 8 InvStG anzusetzender negativer Anleger-Aktiengewinn

aulRerbilanz-
maRige Zu-
rechnung /
Kirzung
geman
§ 8 InvStG

Euro Euro Euro

erworbener Fonds-
-140,00 Aktiengewinn

(2004 und 2005)

-480,00 Fonds-Aktiengewinn
zum Bewertungsstichtag

-480,00
-140,00

-340,00

800,00
1.100,00

-300,00

-340,00

-300,00

A 0,00

-300,00 300,00




Wirtschaftsjahr 2007

Fonds-
Steuer- .
. Aktien-
bilanz- .
. gewinn
gewinn .
inv.H.
Sachverhalt Euro Euro %
Buchwert: 01.01.2007 800,00
Zuschreibung: 200,00 200,00
Bilanzansatz zum 31.12.2007 1.000,00
Riicknahmewert: 31.12.2007 1.000,00 -10,00

Ermittlung des nach 8§ 8 InvStG anzusetzenden Anleger-Aktiengewinns:

a) Anleger-Aktiengewinn (Rechenschritt Ziffer 3a):
Fonds-Aktiengewinn zum Bewertungsstichtag
. erworbener Fonds-Aktiengewinn
= Anleger-Aktiengewinn
b) Begrenzung des Anleger-Aktiengewinns im Bewertungsfall (Rechenschritt Ziffer 3b):
aa) Minderung des Bilanzansatzes gegeniiber den Anschaffungskosten:
Bilanzansatz zum Schluss des Wirtschaftsjahres

. urspriingliche Anschaffungskosten
= Minderung

bb) Positiver Anleger-Aktiengewinn:

Ein positiver Aktiengewinn bleibt im Rahmen einer Bewertung stets auler
Ansatz. Es erfolgt daher ein Ansatz mit "Null".

c) Berichtigung nach § 8 Abs. 3 Satz 4 InvStG (Rechenschritt Ziffer 3c):

Berichtigung um einen negativen Anleger-Aktiengewinn des Vorjahres, soweit er
sich zum vorangegangenen Stichtag auf den Bilanzansatz ausgewirkt hat

Nach 8 8 InvStG anzusetzender positiver Anleger-Aktiengewinn

Nicht abzugsfahige Betriebsausgaben gemal § 8 b Abs. 3 Satz 1 KStG in Hohe von 5 v.H.

auflerbilanz-
maRige Zu-
rechnung /
Kirzung
geman
§ 8 InvStG

Euro Euro Euro

erworbener Fonds-
-140,00 Aktiengewinn

(2004 und 2005)

-100,00 Fonds-Aktiengewinn
zum Bewertungsstichtag

-100,00
-140,00

40,00

1.000,00
1.100,00

-100,00

40,00

0,00

A -300,00
300,00 -300,00

15,00
-285,00




Wirtschaftsjahr 2008

Fonds-
Steuer- .
. Aktien-
bilanz- .
. gewinn
gewinn -
inv.H.
Sachverhalt Euro Euro %
Buchwert: 01.01.2008 1.000,00
VeréuRerungsgewinn: 400,00
Buchwertabgang: 30.09.2008 -1.000,00
Ricknahmewert: 30.09.2008 1.400,00 15,00

Ermittlung des nach 8§ 8 InvStG anzusetzenden Anleger-Aktiengewinns:

a)

b)

Anleger-Aktiengewinn (Rechenschritt Ziffer 3a):

Fonds-Aktiengewinn zum Bewertungsstichtag
.. erworbener Fonds-Aktiengewinn
= Anleger-Aktiengewinn

Begrenzung des Anleger-Aktiengewinns im Bewertungsfall (Rechenschritt Ziffer 3b):

Dieser Rechenschritt entfallt im VerauBerungsfall. Daher vollstandiger
Ansatz des Anleger-Aktiengewinns (vgl. Buchstabe a)

Berichtigung nach § 8 Abs. 3 Satz 4 InvStG (Rechenschritt Ziffer 3c):

Berichtigung um einen negativen Anleger-Aktiengewinn des Vorjahres, soweit er
sich zum vorangegangenen Stichtag auf den Bilanzansatz ausgewirkt hat

Nach 8 8 InvStG anzusetzender positiver Anleger-Aktiengewinn

Nicht abzugsfahige Betriebsausgaben gemal § 8 b Abs. 3 Satz 1 KStG in Hohe von 5 v.H.

aufRerbilanz-
maRige Zu-
rechnung /
Kurzung geman
§ 8 InvStG

Euro Euro Euro

erworbener Fonds-
-140,00 Aktiengewinn

(2004 und 2005)

210,00 Fonds-Aktiengewinn
zum Zeitpunkt der VerduBerung

210,00
-140,00
350,00
350,00
A 0,00

350,00 -350,00

17,50

-332,50




Anhang 5 (zu Rz. 227)

Muster eines Ausschittungsbeschlusses

vorlaufig unbesetzt



Anhang 6

Schema zur Berechnung des VerdufRerungsgewinns nach 8 8 Absatz 5 InvStG (zu

Rz. 196a)

VerauBerungserIos

~ Nur bei Immobilien- Investmentvermogen

+/ - Korrektur um den Immobiliengewinn
zum VerauBerungsstlchtag (8 8 Absatz 5 Satz 6 InvStG)

- ‘ erhaltener ZW|schengeW|nn (§ 8 AbS&tZ 5

Satz 2 InvStG)

Ertrage
(8 8 Absatz 5 Satz 3 InvStG)

. ersteueite Ertiage nach § 6 V(G sowsitdiess |
nicht auf Ausschuttungen beruhen

~ + besitzzeitanteilige Steuern auf ausschittungsgleiche
Ertrage
(8 8 Absatz 5 Satz 3 InvStG)

Vorjahre |
(8 8 Absatz 5 Satz 4 InvStG) |

maRgebender VerauRerungserlos

Anschaffungskosten

maRgebender VerauRerungserlos

Nur bei Immobilien-Investmentvermdgen:

+ - Korrektur um den Immobiliengewinn
zum Anschaffungsstlchtag (§ 8 Absatz 5 Satz 6 InvStG)

Satz 2 InvStG)

maRgebende Anschaffungskosten

T makgebende
Anschaffungskosten

vorlauflger VerauBerungsgewmn / -verlust

+ ausgeschiittete steuerfreie
LAltverauerungsgewinne® (8 8 Absatz 5
Satz 5 InvStG)

e stewemeutrale
Substanzauskehrungen

anzusetzender VerauRerungsgewinn / -
verlust




Alternative

VeraulRerungserlos

Nur bei Immobilien-Investmentvermdgen:
Korrektur um den Immobiliengewinn zum Verauferungsstichtag (8 8 Absatz 5 Satz 6 InvStG)

erhaltener Zwischengewinn (8 8 Absatz 5 Satz 2 InvStG)

besitzzeitanteilige ausschittungsgleiche Ertrage (8 8 Absatz 5 Satz 3 InvStG)

versteuerte Ertrdge nach § 6 InvStG, soweit diese nicht auf Ausschittungen beruhen

besitzzeitanteilige Steuern auf ausschuttungsgleiche Ertrage (8 8 Absatz 5 Satz 3 InvStG)

ausgeschuttete ausschittungsgleiche Ertrage der VVorjahre (8 8 Absatz 5 Satz 4 InvStG)

maRgebender VerauRerungserlos

Anschaffungskosten

Nur bei Immobilien-Investmentvermogen:
Korrektur um den Immobiliengewinn zum Anschaffungsstichtag (8 8 Absatz 5 Satz 6 InvStG)

negative Einnahmen (8 8 Absatz 5 Satz 2 InvStG)

maligebende Anschaffungskosten

malgebender VerduRerungserlds

mafRgebende Anschaffungskosten

vorlaufiger Veraulierungsgewinn / -verlust

ausgeschuttete steuerfreie ,,AltverduRerungsgewinne® (8 8 Absatz 5 Satz 5 InvStG)

steuerneutrale Substanzauskehrungen

anzusetzender VerauRerungsgewinn / -verlust




Anhang 7 (zu Rz. 5)

Rundschreiben 14/2008 (WA) zum Anwendungsbereich des
Investmentgesetzes nach § 1 Satz 1 Nr. 3 InvG

Geschéftszeichen: WA 41-Wp 2136-2008/0001
Bonn/Frankfurt a.M., den 22.12.2008

8 1 Satz 1 Nr. 3 des Investmentgesetzes (InvG) regelt den Anwendungsbereich dieses
Gesetzes im Hinblick auf den Vertrieb von ausléandischen Investmentanteilen. Das
vorliegende Rundschreiben nimmt zum Begriff des ausléandischen Investmentanteils i. S. d.
8 2 Abs. 9 InvG Stellung. Es legt damit die Verwaltungsauffassung der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht (Bundesanstalt) zum Anwendungsbereich des InvG im Hinblick
auf den Vertrieb von solchen auslandischen Investmentanteilen fest, bei denen es sich nicht
um EG-Investmentanteile i. S. d. § 2 Abs. 10 InvG handelt; die Verwaltungsauffassung der
Bundesanstalt zur Auslegung des § 2 Abs. 10 InvG bleibt von diesem Rundschreiben
unberuhrt. Die Zulassung eines Organismus flr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(OGAW) nach Art. 4 Abs. 1 der Richtlinie 85/611/EWG (OGAW-Richtlinie) durch die
zustandige Behorde des Herkunftmitgliedstaates des OGAW wird anerkannt.

I. Auslandischer Investmentanteil i. S. d. § 2 Abs. 9 InvG

Ein auslandischer Investmentanteil liegt nach 8 2 Abs. 9 InvG vor, wenn ein Anteil an einem
ausléndischen Investmentvermdgen i. S. d. § 2 Abs. 8 InvG gehalten wird und entweder der
Anleger verlangen kann, dass ihm gegen Riickgabe des Anteils sein Anteil an dem
auslandischen Investmentvermdgen ausgezahlt wird, oder die den Anteil ausgebende
auslandische Investmentgesellschaft in ihrem Sitzstaat einer Investmentaufsicht unterstellt ist.
Auf eine bestimmte Prifungsreihenfolge kommt es nicht an; steht von vornherein fest, dass
der Anleger kein Recht zur Riickgabe hat und die auslandische Investmentgesellschaft keiner
Investmentaufsicht unterliegt, kommt es nicht mehr auf die Frage an, ob es sich um ein
auslandisches Investmentvermdgen handelt.

1. Ausléndisches Investmentvermdgen

Auslandische Investmentvermdgen sind nach 8 2 Abs. 8 Satz 1 InvG Investmentvermdgen
i. S.d. 81 Satz 2 InvG, die dem Recht eines anderen Staates unterstehen. Danach muss es
sich um Vermogen zur gemeinschaftlichen Kapitalanlage handeln, die nach dem Grundsatz
der Risikomischung in Vermégensgegenstanden i. S. d. § 2 Abs. 4 InvG angelegt sind.

a) Vermdogen zur gemeinschaftlichen Kapitalanlage

Ein Vermdgen zur gemeinschaftlichen Kapitalanlage ist ein eigenstandiges Vermadgen, dessen
objektiver Geschéftszweck hauptsachlich auf die Anlage und Verwaltung seiner Mittel fur
gemeinschaftliche Rechnung der Anteilinhaber gerichtet ist. Zudem liegt ein Vermogen zur
gemeinschaftlichen Kapitalanlage nur dann vor, wenn das Vermégen mehr als einen Anleger
haben kann. Auf die Rechtsform des Vermdgens kommt es nicht an. Auch die Eigenschaft des
Anlegers entweder als natlrliche oder juristische Person oder als Gemeinschaft von Anlegern
unabhéngig von ihrer Rechtsform ist nicht von Bedeutung. Die Beteiligung des Anlegers an



dem Vermdgen muss nicht mitgliedschaftlicher Natur sein; es genuigt, wenn ein Anleger
wirtschaftlich an den Chancen und Risiken der gemeinschaftlichen Kapitalanlage beteiligt ist.

b) Risikomischung

Die Ausgestaltung des Vermdgens muss nach seinem objektiven Geschéftszweck auf die
Risikomischung gerichtet sein. Eine Risikomischung liegt regelmaRig vor, wenn das
Vermdgen zum Zwecke der Risikostreuung in mehr als drei Vermdgensgegenstanden mit
unterschiedlichen Anlagerisiken angelegt ist. Das Halten der Vermdgensgegenstande muss
Anlagezwecken und nicht etwa der Unterhaltung von Liquiditat dienen. DemgemaR geniigt
die zufallige Herbeiftihrung einer Risikomischung nicht, wenn fur die Bildung und
Zusammensetzung des Vermdgens auch andere Uberlegungen als die Herbeifiihrung einer
Risikomischung maRgebend sind. Der Grundsatz der Risikomischung gilt nach § 2 Abs. 8
Satz 2 InvG auch dann als gewahrt, wenn das Vermdgen in nicht nur unerheblichem Umfang
Anteile an einem oder mehreren anderen Vermdgen enthélt und diese an-deren Vermdgen
unmittelbar oder mittelbar nach dem Grundsatz der Risikomischung angelegt sind. Bei diesen
anderen Vermdgen muss es sich nicht um Investmentvermdégen i. S. d. 8§ 1 Satz 2 InvG
handeln, es kann sich auch um Immobilien-Gesellschaften oder OPP-Projektgesellschaften
handeln.

¢) Anlage in Vermdgensgegenstanden nach 8 2 Abs. 4 InvG

Ein Vermdgen kann vorbehaltlich der weiteren in 8 1 Satz 2 InvG genannten
Voraussetzungen nur dann als auslandisches Investmentvermégen angesehen werden, wenn
es tatsachlich oder nach dessen objektivem Geschaftszweck unmittelbar zu mehr als

90 Prozent des Nettoinventarwertes in die in 8 2 Abs. 4 InvG einschliel3lich der in
Nummern 8 bis 11 genannten Vermdgensgegenstande angelegt oder auf eine solche Anlage
ausgerichtet ist.

Anteile an Vermdgen zur gemeinschaftlichen Kapitalanlage unabhéngig von deren
Rechtsform, deren objektiver Geschéftszweck hauptsachlich auf die Anlage und Verwaltung
ihrer Mittel nach dem Grundsatz der Risikomischung in Vermdgensgegenstanden, die nicht
zu den in 8 2 Abs. 4 InvG genannten Vermogensgegenstanden gehdren miissen, beschrankt ist
und bei denen der Anleger kein Recht zur Rlckgabe der Anteile hat (sog. geschlossene
Fonds), werden als Unternehmensbeteiligungen i. S. d. 8 2 Abs. 4 Nr. 9 und 11 InvG
angesehen, wenn die Anteile an den geschlossenen Fonds nicht als Anteile an Immobilien-
Gesellschaften i. S. d. 8 2 Abs. 4 Nr. 6 InvG, als Anteile an auslandischen
Investmentvermoégen i. S. d. § 2 Abs. 4 Nr. 7 bis 11 InvG oder als Anteile an geschlossenen
Fondsi. S. d. 847 Abs. 1 Satz 1 Nr. 7 InvG anzusehen sind.

d) Berucksichtigung von Anlagegrenzen

Fur die Einordnung als ausléandisches Investmentvermdgen kommt es grundsétzlich nicht auf
bestimmte Anlagegrenzen an. Fur Publikumsfonds, die keine Hedgefonds sind, gilt dies nicht
fur Investitionen in Derivate i. S. d. § 2 Abs. 4 Nr. 3 InvG, Beteiligungen an OPP-
Projektgesellschaften i. S. d. 8 2 Abs. 4 Nr. 8 InvG, Edelmetalle, unverbriefte
Darlehensforderungen und Unternehmensbeteiligungen i. S. d. § 2 Abs. 4 Nr. 9 InvG; ein
Vermogen, bei dem es sich um einen Publikumsfonds handelt, kann nur dann als
auslandisches Investmentvermdégen qualifiziert werden, wenn fir dieses Vermégen mit 8 90b
Abs. 5, 8 90h Abs. 4 Satz 1 und § 90h Abs. 5 Satz 1 InvG vergleichbare Anlagegrenzen



gelten. Handelt es sich bei dem auslandischen Vermdgen nicht um einen Publikumsfonds
oder handelt es sich um einen Hedgefonds, kann das Vermdgen nur dann als auslandisches
Investmentvermdgen qualifiziert werden, wenn fir dieses Vermdgen in Bezug auf
Unternehmensbeteiligungen mit § 91 Abs. 3 Nr. 3 1. V. m. 8 90h Abs. 4 Satz 1 oder § 112
Abs. 1 Satz 3 InvG vergleichbare Anlagegrenzen gelten.

e) Dem Recht eines anderen Staates unterstehendes Investmentvermdgen

Ein Investmentvermdgen untersteht dem Recht eines anderen Staates, wenn sich die
rechtliche Ausgestaltung des Vermdégens und der Vertragsbedingungen, der Satzung, der
Anlagebedingungen oder vergleichbaren Bestimmungen, nach denen sich das
Rechtsverhdltnis der Anleger zu dem Vermdgen bestimmt, nach dem Recht eines anderen
Staates oder eines seiner Gliedstaaten als der Bundesrepublik Deutschland richtet.

2. Recht zur Rickgabe

Hinsichtlich des Rechts zur Riickgabe kommt es nicht darauf an, dass der Anleger jederzeit
verlangen kann, dass ihm gegen Riickgabe des Anteils sein Anteil an dem Vermdgen aus
diesem ausgezahlt wird. Es reicht aus, dass die Riicknahme von Anteilen nur zu bestimmten
Ricknahmeterminen, jedoch mindestens einmal innerhalb von zwei Jahren erfolgen kann.

Der Riicknahme gleichgestellt ist die Verpflichtung zum Rickkauf der Anteile durch
Ruckkaufgesellschaften, wenn der Ruckkauf der Anteile zum Inventarwert und die
Vorhaltung der zur Erflllung des Riicknahmeverlangens notwendigen Mittel sichergestellt
sind. Dies ist jedoch nur dann der Fall, wenn im Errichtungsstatut des Vermdégens die
Liquidation des Vermdgens zur Begleichung aller Forderungen gegen die
Riickkaufgesellschaft aus der Riicknahmeverpflichtung fir den Fall vorgesehen ist, dass das
Vermdgen nicht in der Lage ist, der Ruckkaufgesellschaft die erforderlichen Mittel bereit zu
stellen.

Im Hinblick auf das Riickgaberecht kommt es nicht auf einzelne mit Anlegern individuell
getroffene Riicknahmeregelungen an, sondern auf ein fir die Mehrheit der Anteile geltendes
Riickgaberecht. Bei Umbrella-Konstruktionen ist auf die Riicknahmeregelungen in Bezug auf
den jeweiligen Teilfonds abzustellen. Eine Unterscheidung nach Anteilklassen bleibt
unbericksichtigt.

Sog. ,,lock up“-Perioden, wahrend derer der Anleger im Anschluss an die Ausgabe der
Anteile fur einen bestimmten Zeitraum nicht verlangen kann, dass ihm gegen Rickgabe des
Anteils sein Anteil an dem Vermdgen ausgezahlt wird, werden nicht beriicksichtigt, wenn
nach Ablauf der lock up-Periode die Riickgabe von Anteilen mindestens einmal innerhalb von
zwei Jahren erfolgen kann. Dies gilt auch dann, wenn die lock up-Periode langer als zwei
Jahre dauert. Gleiches gilt fiir Rlickgabefristen, bei denen die Auszahlung des Anteils an dem
Vermdgen erst zu einem bestimmbaren Zeitpunkt nach Riickgabe des Anteils oder Abgabe
einer Riickgabeerklarung erfolgt.

Eine Auszahlung des Anteils liegt nur vor, wenn der zuriickgegebene Anteil vollstandig
ausgezahlt wird. Ricknahmeabschlége, Abzige flr Transaktionskosten oder andere diesen
vergleichbare Abschlége oder Abziige bleiben unbericksichtigt, wenn der Abschlag oder
Abzug 15 Prozent des Nettoinventarwertes nicht tiberschreitet. Unberiicksichtigt bleiben auch



Begrenzungen des Riickgaberechts bis zu einem bestimmten Auszahlungshdchstbetrag, wenn
es sich bei diesen Begrenzungen um MafRnahmen zum Schutze der Anleger handelt.

Der Auszahlung des Anteils aus dem Vermdgen ist eine Sachauskehrung gleich gestellt. Den
Ricknahmen oder Auszahlungen sind Handlungen gleichgestellt, mit denen sichergestellt
werden soll, dass der Kurs der Anteile an dem VVermdgen nicht erheblich von deren
Nettoinventarwert abweicht.

3. Auslandische Investmentaufsicht

Eine Aufsicht Uber Vermogen zur gemeinschaftlichen Kapitalanlage (Investmentaufsicht) ist
eine staatliche Aufsicht, die gerade (auch) dem Schutz der Investmentanleger dienen soll.
Eine Investmentaufsicht i. S. d. § 2 Abs. 9 InvG liegt nicht vor, wenn aufsichtsrechtliches
Handeln nur der Integritat und Funktionsfahigkeit des Marktes oder der Uberpriifung
steuerlicher VVoraussetzungen dienen soll. Erst recht fehlt es an einer Investmentaufsicht im
Sinne dieser Vorschrift, wenn auslandische Vermdgen lediglich einer Registrierungspflicht im
Sitzstaat unterliegen.

Eine Investmentaufsicht i. S. d. 8 2 Abs. 9 InvG ist dagegen beispielsweise dann anzunehmen,
wenn vor der Auflegung die Bonitét der Investmentgesellschaft, die Zuverlassigkeit und die
fachliche Eignung der leitenden Personen sowie nach der Auflegung die Beachtung der
Vorgaben aus dem Gesetz oder den Vertragsbedingungen, der Satzung, den
Anlagebedingungen oder vergleichbaren Bestimmungen zur Strukturierung des Portfolios

(z. B. Anlagegrenzen) kontrolliert werden.

Dementsprechend ist fur die jeweiligen ausldndischen Vermdgen ohne Riickgabemdglichkeit
jeweils anhand der gesetzlich vorgesehenen Art und des Umfangs der Beaufsichtigung dieser
auslandischen Vermdgen zu entscheiden, ob eine Investmentaufsicht besteht oder nicht. Dies
kann je nach auslandischem Vermogen auch bei der Unterstellung unter ein und dieselbe
auslandische Behdrde zu unterschiedlichen Ergebnissen fuhren.

4. Sonderfalle
a) Private Equity-Fonds

Ein Investmentvermdgen i. S. d. 8 1 Satz 2 InvG liegt nicht vor, wenn das Vermdgen in
beachtlichem Umfang auf die Anlage der Mittel in Unternehmensbeteiligungen oder anderen
Vermogensgegenstanden (z. B. Aktien) gerichtet ist, deren Wert durch eine aktive
unternehmerische Tatigkeit gesteigert werden soll. Anhaltspunkte fur eine aktive
unternehmerische Tatigkeit konnen der beabsichtigte oder tatsdchliche Erwerb von
Mehrheitsbeteiligungen oder Sperrminoritaten sein, der Eintritt in den unternehmerischen
Entscheidungs- und Verantwortungsbereich durch die Ubernahme von Organfunktionen tiber
die Ausubung von Aktionéarsrechten in der Hauptversammlung hinaus, das Zusammenwirken
mit Dritten in einer Weise, die geeignet ist, die Ausrichtung des Unternehmens dauerhaft oder
erheblich zu beeinflussen, die Unterstiitzung der aktiven unternehmerischen Tatigkeit eines
oder mehrerer Private Equity-Fonds durch einen Private Equity-Fonds oder die Durchfuihrung
einer eingehenden Priifung von dem allgemeinen Markt nicht zuganglichen Daten der
Zielunternehmen vor Erwerb einer Unternehmensbeteiligung (due diligence). Vorstehende
Ausfuhrungen gelten nicht fir ausléandische Investmentvermdgen i. S. d. § 2 Abs. 4 Nr. 8
InvG.



b) CDOs

Bei Collaterised Debt Obligations (CDOs) handelt es sich nicht um ausléandische
Investmentanteile i. S. d. § 2 Abs. 9 InvG, wenn der Geschéftsbetrieb der Zweckgesellschaft
nicht hauptsachlich auf die Anlage und Verwaltung ihrer Mittel fir gemeinschaftliche
Rechnung der Inhaber der CDOs gerichtet ist. CDOs sind Schuldtitel, die von einer
Zweckgesellschaft zur Finanzierung ihres Portfolios ausgegeben werden. Die Schuldtitel sind
in Tranchen unterteilt, die sich u. a. in der Hohe der Verzinsung, dem Vorrang bei der
Verteilung der laufenden Ertradge und Liquidationserlése oder den Glaubigerrechten
unterscheiden. Fur die von der Zweckgesellschaft ausgegebenen Schuldtitel ist dem
angelsachsischen Sprachgebrauch entsprechend eine Vielzahl von Bezeichnungen
gebrduchlich, die sich an der Zusammensetzung des Portfolios orientieren. Fur die Schuldtitel
der Zweckgesellschaft sind als Bezeichnung z.B. gebrauchlich bei der Verbriefung von
Konsumentenkrediten ,,Consumer ABS*, von grundpfandrechtlich gesicherten gewerblichen
Krediten ,,Commercial Mortgage-Backed Securities (CMBS)“, von Schuldverschreibungen
,Collaterised Bond Obligations (CBO)*, von Darlehensforderungen ,,Collaterised Loan
Obligations (CLO)*“ oder von Schuldverschreibungen ,,Collaterised Debt Obligations
(CDO)“.

c) Zertifikate

Ein ausléandischer Investmentanteil liegt nur vor, wenn der Anleger in unmittelbare
Rechtsbeziehungen zu dem ausléndischen Investmentvermdgen tritt, die allerdings nicht
mitgliedschaftlicher Natur sein missen. Ein Wertpapier ist daher kein ausléandischer
Investmentanteil, wenn der Wertpapieremittent nicht dazu verpflichtet ist, den Emissionserlos
in Vermogensgegenstande i. S. d. 8 2 Abs. 4 InvG anzulegen und der Wertpapierinhaber
keinen Anspruch auf das jeweilige Bezugsobjekt hat sowie keine Rechte an diesem erwirbt,
sondern nur einen schuldrechtlichen Anspruch gegen den jeweiligen Wertpapieremittenten
auf eine Leistung, die sich nach der Entwicklung des jeweiligen Bezugsobjektes bemisst. Dies
gilt auch dann, wenn der Wertpapieremittent Vermogensgegenstande i. S. d. 8 2 Abs. 4 InvG
zu Absicherungszwecken im eigenen Bestand hélt.

Il. Abgrenzung der Begriffe ,,auslandische Investmentanteile* i. S. d. § 2 Abs. 9 und § 50
Abs. 1 Satz 2 InvG sowie ,,Anteile an geschlossenen Fonds*“ i. S. d. 8 47 Abs. 1 Satz 1

Nr. 7 InvG und Verwaltungspraxis der Bundesanstalt zu den zul&ssigen
Vermaogensgegenstanden i. S. d. 88 46 ff. und 91 ff. InvG

Nach § 2 Abs. 9 kdnnen ausléandische Investmentanteile auch Anteile an auslandischen
Investmentvermdgen sein, bei denen der Anleger kein Recht zur Riickgabe der Anteile hat.
Bei derartigen Investmentvermdgen handelt es sich um sog. ,,geschlossene Fonds* . Anteile
an geschlossenen Fonds i. S. d. 8 2 Abs. 9 InvG kdnnen nach § 47 Abs. 1 Satz 1 Nr. 7 InvG
unter den gleichen Voraussetzungen wie Wertpapiere erworben werden. Liegen hinsichtlich
dieser Anteile die fur den Erwerb von Wertpapieren geltenden Voraussetzungen nicht vor,
konnen die Anteile nach 8 50 Abs. 1 Satz 2 InvG erworben werden, wenn nach dieser
Vorschrift die Voraussetzungen fir den Erwerb als auslandische Investmentanteile erfullt
sind.

Die Verwaltungspraxis der Bundesanstalt zu den zulassigen Vermégensgegenstanden i. S. d.
8§ 46 ff. und 91 ff. InvG bleibt durch das vorliegende Rundschreiben i. U. unberihrt.



I11. Eroffnung des Anwendungsbereiches und Vertriebsregelungen

Liegt ein auslandischer Investmentanteil i. S. d. 8 2 Abs. 9 InvG vor, ist im Hinblick auf
diesen Anteil nach 8 1 Satz 1 Nr. 3 InvG der Anwendungsbereich des InvG erdffnet. Ob ein
offentlicher oder nicht-6ffentlicher Vertrieb dieses Anteils erfolgt, richtet sich nach § 2

Abs. 11 InvG. Ist der 6ffentliche Vertrieb eines solchen Anteils beabsichtigt, sind die 88 135
ff. InvG zu beachten, nach denen zu entscheiden ist, unter welchen Voraussetzungen Anteile
an auslandischen Investmentvermdégen in der Bundesrepublik Deutschland 6ffentlich
vertrieben werden durfen. Das vorliegende Rundschreiben l&sst die Verwaltungspraxis der
Bundesanstalt zu den 8§ 135 ff. InvG unberthrt. Unberihrt bleibt auch die Ver-
waltungspraxis der Bundesanstalt zum nicht-6ffentlichen Vertrieb auslandischer
Investmentanteile, insbesondere zum beabsichtigten und tatsdchlichen Vertrieb von Anteilen
an auslandischen Investmentvermdgen, die hinsichtlich der Anlagepolitik Anforderungen
unterliegen, die denen nach § 112 Abs. 1 vergleichbar sind.

IV. Verfahren

Die Entscheidung, ob ein Anteil an einem Vermdégen als auslandischer Investmentanteil

i. S. d. 8§ 2 Abs. 9 InvG anzusehen ist, erfolgt im Rahmen des Anzeigeverfahrens nach § 139
InvG. Fur die Entscheidung, ob im Hinblick auf einen Anteil an einem auslandischen
Investmentvermdgen der Anwendungsbereich des InvG erdffnet ist, legt die Bundesanstalt die
Vertragsbedingungen, die Satzung, die Anlagebedingungen, diesen vergleichbare
Bestimmungen oder den Verkaufsprospekt — soweit diese vorliegen - sowie die schriftlichen
Ausfuhrungen des Antragstellers zugrunde.

V. Anwendbarkeit

Dieses Rundschreiben tritt am Tag nach der Veroffentlichung auf der Internetseite der
Bundsanstalt in Kraft.

V1. Aufhebung von Rundschreiben und Ubergangsregelung

Das Rundschreiben zur aufsichtsrechtlichen Behandlung des Anwendungserlasses zum
Investmentsteuergesetz vom 22.8.2005, Gz. WA 4/09, wird mit Inkrafttreten des
Investmentanderungsgesetzes vom 21. Dezember 2007 (BGBI. | S. 3089) aufgehoben.

Aufsichtsrechtliche MalRnahmen werden nicht unternommen, wenn innerhalb von vier
Wochen nach Inkrafttreten dieses Rundschreibens der 6ffentliche Vertrieb von ausléandischen
Investmentanteilen nach § 139 InvG angezeigt wird, die unter Berufung auf das
Rundschreiben zur aufsichtsrechtlichen Behandlung des Anwendungserlasses zum
Investmentsteuergesetz vom 22.8.2005, Gz. WA 4/09, ohne vorherige Anzeige nach § 139
InvG offentlich vertrieben werden.
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